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Objetivo e Abrangéncia

O objetivo da Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) é estabelecer os principios gerais, a
estrutura de governanca, a metodologia e os procedimentos destinados a gestdo de riscos
dos Veiculos de Investimentos geridos e/ou administrados pela SUNO GESTORA DE
RECURSOS LTDA (“Gestora”).

A gestdo de risco compreende as atividades de identificagdo, mensuracdo, monitoramento, a
tomada de decisdao e o acompanhamento da execucao das decisdes deliberadas sobre temas
relacionados aos riscos. Sdo abrangidos por esta Politica os riscos de Crédito, Contraparte,
Mercado, Concentracdo e Liquidez. E também escopo desta politica a classificacdo de risco
dos fundos de investimento financeiro.

Cada risco abrangido por esta Politica tera os objetivos, a metodologia e os procedimentos
especificos descritos em cada um dos Anexos de Gestao de Risco, complementares e anexados
a esta Politica, de forma complementar aos principios e governanca estabelecidos na parte
geral da Politica.

A Politica abrange as atividades da Gestora em todas as frentes de negdcio que tém por base
a administracdo e gestdo de recursos de terceiros, bem como vincula todos os colaboradores
do Grupo Suno que atuem direta ou indiretamente com estas atividades a observarem os
termos aqui estabelecidos.

Documentos de Referéncia

A base regulatéria aplicavel a gestao de riscos que embasam a Politica sao:

e Resolucao CVM 21;

e Resolugdao CVM 39;

e Resolucao CVM 175;

e Lei 12.431, de 24 de junho de 2011;

e Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros (ANBIMA); e

e Regras e Procedimentos de Administracao e Gestdao de Recursos de Terceiros
(ANBIMA).

Termos e Definicoes

Os termos e expressdes utilizados na Politica e seus Anexos de Gestdo de Riscos, quando
iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos neste item, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural:

ADTV: significa o volume diario médio de negociagdes dos ultimos 30 (trinta) dias de um ativo.
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AGRCC: o0 Anexo de Gestao de Risco de Crédito e Contraparte, complementar a presente
Politica.

AGRCEF: o Anexo de Gestdao de Risco de Concentracao e Enquadramento dos Fundos,
complementar a presente Politica.

AGRL: o Anexo de Gestdo de Risco de Liquidez, complementar a presente Politica.
AGRM: o Anexo de Gestdo de Risco de Mercado, complementar a presente Politica.
Anexos de Gestao de Riscos: significa 0 AGRCC, o AGRCEF, o AGRL e o AGRM em conjunto.

Comités de Investimentos: significam os comités competentes para aprovar a aquisicao de
ativos, incluindo ativos de crédito privado, regulado pelo Regimento dos Comités de
Investimentos da Suno Gestora LTDA.

Comité de Riscos: significa o comité competente para deliberar assuntos relacionados a
Gestdo de Riscos e regulado pelo Regimento do Comité de Riscos da Suno Gestora de
Recursos LTDA.

Crédito Privado: significa quaisquer ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade
de: (i) pessoas fisicas ou juridicas de direito privado; ou (ii) emissores publicos que ndo sejam
a Unido Federal. Por Crédito Privado entendem-se os ativos de renda fixa e as antecipagdes
de recebiveis de qualquer natureza ou operacdo assemelhada de responsabilidade dos
emissores elencados. Nao se incluem em Crédito Privado as acdes, as cotas de fundos de
investimento, outros ativos de renda variavel e as locacdes de imoveis fora do contexto das
operacdes anteriores.

Desenquadramento: entende-se como a situagao em que a composicao do fundo descumpre
os limites de concentracao por modalidade de ativo ou por emissor, conforme definido nas
normas, regulamentacdes ou politicas de investimento vigentes aplicaveis a carteira.

Desenquadramento Ativo: ocorre quando ha decisdo de investimento que extrapola as
regras de concentragao da carteira do fundo, apds a execucao da ordem de negociagao, ou
seja, apenas quando um ativo que desencadeou o desenquadramento passa a fazer parte ou
deixa de fazer parte da carteira.

Desenquadramento Passivo: ocorre devido a fatos exdgenos e alheios a vontade do gestor,
por exemplo, flutuacdes do prego de ativos, que podem afetar o seu percentual de alocacao

na composicao da carteira de investimento do fundo, superando os limites estipulados para
tal carteira.
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Fatores Primitivos de Risco: significam os fatores de risco definidos pela B3, quais sejam, a
variacdo da taxa de juros pré, a variacdo no prego das agdes, especificamente das agdes que
compdem o IBOVESPA, a variagdo do cambio e a variagdo do cupom cambial.

FIF Aberto: significam os Fundos de Investimento Financeiro conforme regidos pelo Anexo
Normativo | da Resolucdo CVM 175 constituidos sob a forma de condominio aberto.

Fundo de Investimento ou Fundo: significam as classes de cotas, conforme reguladas pela
Resolucao CVM 175.

Gestora: a SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestor do Veiculo de Investimentos ou Gestor do FIF Aberto: o colaborador da Gestora
com habilitagdo valida para tomar as decisdes de investimento e desinvestimento de cada um
dos Veiculos de Investimento ou dos FIFs Abertos.

Grupo Suno: significa o grupo composto pelas Suno Controle S.A, Suno S.A, Suno Gestora de
Recursos LTDA, pela Suno Desenvolvimento de indices e Tecnologia LTDA ou quaisquer
pessoas juridicas controladas, sob controle comum ou controladora das pessoas juridicas
mencionadas anteriormente.

indice de Liquidez: significa a razdo entre o caixa liquido do fundo acrescido da capacidade
de geragdo de caixa e a soma dos resgates solicitados e projetados, calculado conforme a
metodologia estabelecida no AGRL.

Instituicoes Financeiras Permitidas: significa as institui¢des financeiras nacionais com rating
em escala local de no minimo "AAA”".

Limites de Concentracao: percentuais maximos do patrimonio liquido de um fundo que
podem ser alocados em determinada modalidade de ativo ou por emissor, garantindo a
diversificacdo da carteira de maneira a mitigar riscos.

Limites Gerenciais: limites estabelecidos pela propria Gestora para sua atuacao na gestao dos
fundos, sem prejuizo das determinacdes dos normativos e regulamentos, para efeitos de
mitigacao de riscos, ao trabalhar com limites mais rigidos que os exigidos de maneira a evitar
que o fundo se mantenha proxima dos limites de concentragdo e, portanto, mais suscetivel a
volatilidade do mercado e desenquadramentos.

Limites por Emissor: limites estipulados de acordo com o emissor do ativo, podendo ser

instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhia aberta,
fundo de investimento, dentre outros conforme definido nas normas da CVM.
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Limites por modalidade de ativo: limites estipulados de acordo com a modalidade do ativo
financeiro, que devem ser observados cumulativamente aos limites por emissor, também
observando ao definido nas regulamentagdes vigentes e nas politicas de investimento de cada
Fundo.

Manual de Classificacio de Risco dos Fundos de Investimento Financeiro: significa o
manual dedicado a estabelecer a metodologia de classificagdo de riscos dos fundos de
investimento financeiro conforme constante no item 6 do Suplemento B da Resolugdo CVM
175.

Manual de Gestao de Risco de Crédito: documento acessorio que tem por finalidade
detalhar como deve ser executada a metodologia e os procedimentos estabelecidos no
AGRCC.

Manual de Gestao de Risco de Liquidez: documento acessério que tem por finalidade
detalhar como deve ser executada a metodologia e os procedimentos estabelecidos no AGRL.

Politica: a presente Politica de Gestdo de Riscos.

Pés-trading: é o processo constante de monitoramento das carteiras dos fundos para
verificacdo de adequagao aos limites de enquadramento.

Pré-trading: € o processo prévio a negociacao de ativos (compra ou venda) que verifica se as
ordens emitidas para aquisicdo ou venda irdo desenquadrar o fundo. O processo é feito via
sistema de emissao de ordens.

Risco de Crédito: ¢ a possibilidade de perdas em razéo de: (i) ndo pagamento ou pagamento
impontual de valores devidos; (ii) de desvalorizacao ou perda de remuneragao dos ativos em
razao de deterioracao da qualidade crediticia do devedor ("downgrade risk"); (iii) repactuacao
dos termos dos ativos de crédito; (iv) de liquidacdo, repasse ou transferéncia de valores por
contrapartes, coobrigadas ou ndo, em operacdes de qualquer natureza, incluindo, mas nao se
limitando, a aquisicdo de ativos, cambio, operacdes de securitizacdo de recebiveis, entre
outros; (v) de faléncia, recuperacao judicial ou qualquer outro regime especial de insolvéncia
da contraparte contra a qual existem valores exigiveis, direta ou indiretamente.

Risco de Concentracao: é a possibilidade de perdas em razdo de concentragdo em emissores,
tipos de ativo, investimentos no exterior, alavancagem ou risco de capital além ou aquém dos
limites estabelecidos pela normativa vigente estabelecida pelos érgaos reguladores e
autorreguladores, pelas politicas internas e pelo regulamento dos fundos de investimento ou
documento analogo aos demais Veiculos de Investimento.

Risco de Contraparte: é a possibilidade de perdas em razdo do ndo cumprimento de
obrigacbes contratuais devidas por uma ou mais partes em uma determinada transacao. O
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risco de contraparte se manifesta como risco de crédito combinado a um dos riscos de
mercado, de liquidez ou operacional.

Risco de Liquidez: é a possibilidade de o FIF Aberto ndo ser capaz de cumprir com suas
obriga¢des pecuniarias em razdo da impossibilidade de converter seus ativos, financeiros ou
nao, em dinheiro ou depositos a vista para liquidar suas obrigagdes nos seus respectivos
prazos, em especial o pagamento do resgate das cotas.

Risco de Mercado: ¢ a possibilidade de perdas em razao da flutuacdo no preco dos ativos dos
veiculos de investimento, incluindo também as perdas associadas as variagdes da taxa de
cambio, da taxa de juros, dos indices de acdes e do preco das commodities.

Risco Operacional: é a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos
ou de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas ou sistemas.

Veiculos de Investimento: significa, em conjunto, os fundos ou clubes de investimento, as
carteiras administradas e quaisquer outros veiculos de investimento que impliquem na

administracdo e gestao de recursos de terceiros pela Gestora existentes ou que venham a
existir.
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Principios Gerais
A presente Politica é norteada pelos seguintes principios:

1. Principio da Probidade: a Gestora busca as melhores condi¢des para os proprietarios
dos recursos geridos, emprega o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma dispensar a administracao de seus proprios negocios e atua com lealdade em
relacdo aos interesses dos investidores dos Veiculos de Investimento;

2. Principio da Boa-fé: a Gestora age com honestidade em todas os seus negocios e
persegue os interesses legitimos dos investidores dos Veiculos de Investimento;

3. Principio da Proporcionalidade: cada um dos riscos e cada um dos ativos adquiridos
pelos Veiculos de Investimento deve ser avaliado, monitorado e tratado de acordo com
seu grau de complexidade e com seu potencial de causar perdas aos investidores dos
Veiculos de Investimento;

4. Principio da Eficiéncia: a Gestora busca realizar investimentos com a melhor relagéo
entre risco e retorno, evitando riscos sem retorno potencial correspondente;

5. Principio da Adequacao: a Gestora busca auferir ganhos aos seus investidores por
meio de investimentos que estejam adequados a politica de investimento de cada um
dos seus Veiculos de Investimento;

6. Principio da Mensuracao: os riscos devem, sempre que possivel, ser quantificados e
sua mensuragdo deve estar de acordo com as melhores praticas de gestdao de
investimentos estabelecidas pelos 6rgaos reguladores, autorreguladores, praticas de
mercado ou pesquisas cientificas de grande relevancia; e

7. Principio da Melhoria Continua: a Gestdo de Riscos da Gestora deve estar sob
observacdo e adaptacao permanentes para que seja cada vez mais eficaz e eficiente
em tratar os riscos abrangidos por esta Politica.

Governanga

A Gestdo de Riscos da Gestora é elaborada, mantida e executada pela area de Compliance e
Riscos do Grupo Suno, sem prejuizo das atribuicbes definidas as demais areas em cada um
dos procedimentos integrantes da Gestao de Riscos, conforme o caso.

A area de Compliance e Riscos e seus membros agem de maneira independente, sendo uma
diretoria ndo vinculada as areas de gestdo da Gestora e que possui total autonomia e
autoridade para questionar os riscos assumidos pelos Gestores dos Veiculos de Investimentos.
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Adicionalmente, os assuntos pertinentes a Gestdo de Risco que requerem aprovagdo sdo
deliberados pelo Comité de Riscos, que devera ser instalado nos termos do Regimento do
Comité de Riscos da Suno Gestora de Recursos LTDA. O Comité de Riscos devera ocorrer
mensalmente, de forma ordinaria, ou extraordinariamente nas situacdes previstas nos Anexos
de Gestdo de Riscos bem como por iniciativa do Diretor de Compliance e Riscos, caso julgue
necessario.

Estrutura da Area de Compliance e Riscos

O organograma da area de Compliance e Riscos encontra-se abaixo.

Diretor
Compliance e
Riscos

Coordenadora
de Compliance e
Riscos

Analista de Analista de
Compliance e Compliance e
Riscos Sr Riscos Sr

Analista de

Analista de
Riscos Pl

Compliance e
Riscos Jr

Sao atribuicdes da area de Compliance e Riscos:

Verificar o cumprimento da presente Politica;
Elaborar relatérios a respeito dos Riscos abrangidos por esta Politica;
Identificar novos riscos;

Hwnn =

Elaborar tratamento adequado dos riscos que ndo tenham tratamento previstos nesta

Politica;

5. Validar analise das opera¢des de crédito conforme metodologia estabelecida nesta
Politica;

6. Acompanhar a implementacdo dos planos de acdo aprovados em Comité junto as

demais areas;

Versdo 2.3 - 03/07/2025 Responsavel: Diretor de Compliance e Riscos Pagina 10 de 47



. POLITICA DE GESTAO DE RISCOS SUNO ( ASSET )

7. Comunicar tempestivamente ao Diretor Presidente do Grupo Suno a respeito de novos
riscos identificados e/ou desenquadramento dos limites estabelecidos;

8. Validar analise das operacbes de crédito conforme metodologia estabelecida no
AGRCC;

9. Monitorar os indices de Liquidez conforme metodologia no AGRL;

10. Observar os papéis e responsabilidades complementares estabelecidas no AGRCEF;

11. Elaborar treinamento periédico as areas da Gestora a respeito da presente Politica; e

12. Arquivar as evidéncias do cumprimento da presente Politica.

As prerrogativas de cada um dos membros sdo definidas conforme abaixo:

1. Diretor de Compliance e Riscos
a. Comunicar ao Diretor Presidente do Grupo Suno a avaliagdo de riscos
percebidos como excessivos;
b. Convocar Comité de Riscos; e
c. Delegar suas prerrogativas ao suplente de sua escolha.
2. Analista de Riscos e Analista de Compliance
a. Comunicar ao Diretor de Compliance e Riscos a avaliagdo de riscos percebidos
COMO excessivos;
b. Sugerir ajustes no plano de acao para reestabelecimento de limites; e
c. Solicitar informacdes as demais areas a respeito dos devedores, ativos, das
contrapartes envolvidas em operagdo de crédito, para fins da gestao de riscos.

As responsabilidades de cada um dos membros sdo definidas conforme abaixo:

1. Diretor de Compliance e Riscos
a. Assegurar o cumprimento da presente Politica.
2. Coordenador de Compliance e Riscos
a. Supervisionar a execugdo da presente Politica;
b. Orientar os analistas quanto a metodologia e procedimentos estabelecidos na
presente Politica;
c. Validar os relatérios previstos nesta Politica; e
d. Validar rating a operacao de crédito nos termos desta Politica.
3. Analista de Riscos
a. Monitorar os Riscos abrangidos por esta Politica;
Elaborar os relatérios previstos nesta Politica;
Arquivar evidéncias do cumprimento da presente Politica;
Verificar a atribuicao de rating a operacao de crédito nos termos desta Politica;
Monitorar os indices de Liquidez;

-0 a0 T

Comunicar tempestivamente ao Diretor de Compliance e Riscos o nao
cumprimento dos limites estabelecidos; e
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g. Responder as autoridades regulatérias ou autorregulatérias a respeito do
cumprimento da presente Politica.

Comiteé de Riscos

O Comité de Riscos devera ser instalado e as deliberacdes tomadas deverdo estar de acordo
com o Regimento do Comité de Riscos da Suno Gestora LTDA.

Demais Areas

As demais areas relacionadas as atividades de administracao e gestdo de recursos de terceiros
deverdao observar o presente AGRCC, bem como possuem atribuicdes especificas para
assegurar o seu cumprimento.

Asset e Wealth

As atribuicbes das areas Asset e Wealth da Gestora sao:

1. Elaborar apresentacao dos ativos, dos devedores, quando houver, e das operagdes a
serem deliberadas em Comité;

2. Elaborar os planos de agao para reenquadramento de limites, que deverao contar com
prazos tentativos para cumprimento, e apresentagado a area de Compliance e Riscos ou
ao Comité, conforme aplicavel;

3. Executar os planos de acao aprovados;

Colaborar com a area de Compliance e Riscos e prover todas as informagdes
necessarias a avaliacdo dos riscos sobre os ativos adquiridos ou que venham a ser
adquiridos e contrapartes vinculados aos Veiculos de Investimento;

5. Realizar a analise de crédito e atribuir rating interno conforme metodologia do AGRCC;
Reavaliar periodicamente a analise de crédito dos devedores com rating atribuidos;

7. Comunicar tempestivamente a area de Compliance e Riscos em caso de identificacdo
de riscos ou descumprimento dos limites;

8. Colaborar com a area de Compliance e Riscos na elaboracdo de resposta aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e assessores legais na conducao de Due Diligence a
respeito da presente Politica;

9. Observar os papéis e responsabilidades complementares estabelecidas no AGRCEF; e

10. Arquivar evidéncias do cumprimento das suas atribuicbes estabelecidas na presente
Politica.
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Backoffice

As atribuicbes da area de Backoffice sdo:

1. Manter as carteiras de investimento dos Veiculos de Investimento atualizadas
diariamente nos sistemas utilizados para a gestdo dos riscos abrangidos por esta
Politica;

2. Auxiliar as areas de Compliance e Riscos, Asset e Wealth a obterem as informacdes
necessarias para a Gestao de Riscos;

3. Auxiliar a area de Asset e Wealth a executarem os planos de acdo aprovados;
Colaborar com a area de Compliance e Riscos, Asset e Wealth para o cumprimento da
presente Politica;

5. Observar os papéis e responsabilidades complementares estabelecidas no AGRCEF; e
Comunicar tempestivamente a area de Compliance e Riscos em caso de identificacdo
de potenciais riscos ou descumprimento dos limites.

Anexos de Gestao de Riscos

Os objetivos, a metodologia, os procedimentos e, quando aplicavel, papéis e
responsabilidades, de Gestdao de Riscos de cada um dos riscos abrangidos pela presente
Politica estdo descritos no Anexos de Gestao de Riscos, sendo eles, especificamente:

Risco de Crédito e Contraparte: AGRCC

Risco de Mercado: AGRM

Risco de Concentracao e Enquadramento dos Fundos: AGRCEF
Risco de Liquidez: AGRL

Hwn =

Classificacao de Risco dos Fundos

Os Fundos de Investimento Financeiro, conforme regulados pelo Anexo Normativo | da
Resolucdo CVM 175, terdo a sua classificacdo de risco conforme Manual de Classificagdo de
Risco dos Fundos de Investimento Financeiro da Gestora.

Disposicoes Finais

Esta Politica sera revisada, no minimo, anualmente ou a qualquer tempo em razdo de
circunstancias que demandem tal providéncia, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacao do seu conteudo.
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ANEXO | - RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

Anexo de Gestdo de Risco de Crédito e Contraparte
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. ANEXO | - GESTAO DE RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE SUNO ( ASSET )

1.0bjetivo do AGRCC

O objetivo deste Anexo de Gestdo de Risco de Crédito e Contraparte ("AGRCC") ¢é estabelecer
a metodologia e os procedimentos destinados a gestdo de risco de crédito dos Veiculos de
Investimento geridos e/ou administrados Gestora.

A gestdo de risco compreende as atividades de identificagdo, mensuracdo, monitoramento, a
tomada de decisdao e o acompanhamento da execucao das decisdes deliberadas sobre temas
relacionados aos riscos. Sdo abrangidos por este AGRCC os riscos de crédito e de contraparte.

Inclui-se no escopo deste AGRCC o gerenciamento de Risco de Crédito e Contraparte apenas
nos casos em que os Veiculos de Investimento da Gestora sdo credores ou assemelhados.

Metodologia

Risco de Crédito

O Risco de Crédito das carteiras devera ser gerido por 4 (quatro) abordagens, a saber:
atribuicao de rating interno de crédito, analise de composicao do portfélio de crédito, analise
de perdas ex post, isto é, apds a ocorréncia de default e aquisicdo de Crédito Privado mediante
analise e aprovacao em Comité de Investimentos.

1. Atribuicdo de Rating Interno de Crédito: os devedores e as operagdes de crédito as

quais os devedores estdo vinculados devem ser atribuidos de rating interno para avaliar
sua qualidade crediticia. Os devedores e as operagdes de crédito deverdo ter seu rating
atribuido pela area Asset e Wealth conforme a metodologia 5C de crédito, que
combina analises quantitativas e qualitativas a respeito do devedor, do seu setor de
atuacdo, da viabilidade do projeto no caso de créditos ndo performados, qualidade e
finalidade das garantias, estrutura legal e operacional e outros atributos relevantes,
conforme aplicavel. Estes ratings deverao ser revistos periodicamente, baseado na
Matriz de Reavaliagdo de Rating indicada abaixo.

2. Analise de Composicdo do Portfélio de Crédito: os Veiculos de Investimento que

possuirem crédito em sua carteira deverdo ter sua composicao analisada por
agregacao de caracteristicas relevantes e fatores de risco em comum, incluindo, mas
nao se limitando, a rating interno, setor ou subsetor, conforme aplicavel, localizagéo
geografica, créditos performados e nao performados, analise da concentracao de
devedores do portfélio, ponderados ou nédo pelo volume dos créditos. As analises
poderdo ser feitas em valores absolutos ou relativos ao patriménio do Veiculo de
Investimento.
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3. Andlise de Perdas Ex Post: a anélise de perdas ex post devera verificar os montantes

efetivamente perdidos e elaborar indices que considere a repactuacao de contratos de
crédito e a ocorréncia de default, ponderados pelo volume do crédito problematico
bem como de forma categérica (default ou ndo-default) em relacao a quantidade total
de operagdes de crédito.

4. Aprovacdo da Aquisicao de Crédito Privado: Apds realizada as analises elencadas nas

metodologias anteriores, a operagdo de crédito devera ser submetida para aprovagao
em Comité de Investimentos, sendo certo que o(s) tomador(es), o volume, a taxa de
juros, os instrumentos, as garantias, se houver, e a estrutura operacional deverao estar
especificadas na ata de aprovagdo da aquisicdo do crédito privado. Estdo dispensados
de aprovacao por comité os ativos de crédito de baixo risco de responsabilidade de
Instituicdes Financeiras Permitidas referenciado em indices de renda fixa e com o
objetivo de reserva de liquidez ou reserva para futuros investimentos.

O detalhamento dos processos e as especificidades das metodologias acima elencadas
deverdo ser descritos no Manual de Gestdo de Risco de Crédito

Risco de Contraparte

O Risco de Contraparte, conforme definido, é a possibilidade de perdas em razdo do nao
cumprimento de obrigagdes contratuais devidas por uma ou mais partes em uma determinada
transagdo. Este risco se manifesta como risco de crédito combinado a um dos riscos de
mercado, de liquidez ou operacional. Portanto, o seu tratamento se darad com a identificacdo
dos riscos associados a cada contraparte de uma transagdo e com a adocao de medidas que
os elimine ou mitigue-os. Além disso, especificamente em se tratando de aquisicdo de
derivativos, a aquisicao devera ser feita por contraparte central com garantia total em margem
ou mediante aprovacao em Comité.

Procedimentos

Os procedimentos destinados a Gestdo de Risco de crédito deverdo estar fundados na
Abordagem Baseada em Riscos (ABR), conforme Principio de Proporcionalidade estabelecido
neste AGRCC.

Identificacao

Cada operacao de crédito e cada devedor deverdo ter seus riscos identificados, primariamente,
pelas areas Asset e Wealth e em conjunto com a area de Compliance e Riscos, conforme suas
respectivas competéncias, ou conforme as demais areas informem a area de Compliance e
Riscos a respeito de riscos identificados. O levantamento podera ser feito em comité ou fora
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dele, por meio de consulta documental, informag¢des apresentadas pelo time Asset e Wealth
ou quaisquer outros meios validos.

Os riscos identificados deverao ser levados em consideracdo no momento da atribuicdo de
rating interno do devedor e da operagdo de crédito. Esta avaliacdo inicial devera ser arquivada.

Monitoramento

O risco de crédito devera ser monitorado conforme a metodologia estabelecida neste AGRCC.
Cada uma das abordagens metodoldgicas devera ter sua execucdo compativel com sua
especificidade.

1. Atribuicdo de rating interno de Crédito: a reavaliagdo do rating interno devera ser feita
periodicamente conforme o grau de risco e sua relevancia no patriménio do Veiculo
de Investimento. A determinagdo do prazo para reavaliacdo serd conforme Matriz de
Reavaliagdo de Rating abaixo, em que as operagdes e os devedores deverdo ter seu
rating revistos mais frequentemente quanto pior o rating atribuido e quanto maior a
participacao do crédito no patriménio do Veiculo de Investimento. Sem prejuizo da
reavaliacdo periddica, o Diretor de Compliance e Riscos podera convocar Comité
extraordinario para reavaliacdo de rating em face de eventos adversos relevantes de
qualquer natureza;

Matriz de Reavaliagao de Rating

0,
Categoria . - 6%-8% 8%-10%
Rating
G d Al 12 meses |12 meses |12 meses |9 meses |9 meses | 9 meses
rau de
. A2 12 meses |9 meses |9 meses |9 meses |6 meses |6 meses
Investimento
A3 9 meses 9meses |6 meses |6 meses |6 meses |3 meses
G P A4 6 meses 6 meses |6 meses |3 meses |3 meses |3 meses
rau de
o A5 6 meses 3meses |3 meses |3 meses |2 meses |2 meses
Especulagao
A6 3meses |3 meses |2meses |2meses |2 meses |1més
Estresse B 1 Més
Default D 1 Més

2. Analise de Composicao do Portfélio de Crédito: a concentracdao dos ativos de crédito

por categoria de rating devera ser monitorada diariamente por meio de sistemas de
analise de carteira e enquadramento. A andlise de rating médio ponderado por volume
da carteira e outras analises de caracteristicas ou fatores de risco comuns devera ser
realizada mensalmente;

3. Analise de Perdas Ex Post: devera ser realizada mensalmente, com base no ultimo dia

util do més de referéncia;
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A especificidade de cada monitoramento devera ser descrita no Manual de Gestdo de Risco
de Crédito

Relatoérios

Deverédo ser confeccionados relatoérios de riscos com periodicidade mensal, referentes ao més
anterior ao més de entrega do relatério. As informacbes do relatério deverdao estar
especificadas para cada um dos Veiculos de Investimento. Os relatérios deverao ser enviados
ao Diretor de Compliance e Riscos e ao Gestor do Veiculo de Investimento.

Adicionalmente, de forma trimestral, devera ser confeccionado um relatério consolidado do
trimestre, que deverdo ser acumulados. No terceiro trimestre do ano, o relatério consolidado
devera ser encaminhado aos destinatarios do relatério mensal e ao Diretor Presidente do
Grupo Suno. Por fim, em janeiro de cada ano, devera ser enviado ao Diretor Presidente do
Grupo Suno e demais destinatarios do relatdrio mensal o relatério consolidado do ano anterior

O conteudo dos relatérios devera conter as informagdes conforme a metodologia estabelecida
neste AGRCC e o detalhamento do contelddo do relatorio devera ser estabelecido no Manual
de Gestdo de Risco de Crédito

Limites

Os Veiculos de Investimento deverao ter a exposi¢do a Crédito Privado relativo ao patrimdnio
limitado pelo rating interno atribuido, conforme estabelecido no Manual de Risco de Crédito
e Contraparte. Exposi¢cdes acima dos limites estabelecidos no Manual somente poderado ser
aprovadas por deliberacao do Comité de Riscos.

Plano de Acao

Em caso de desenquadramento dos limites, o Gestor do Veiculo de Investimento devera
elaborar um plano de agdo para o reestabelecimento dos limites em conjunto com o time de
Compliance e Riscos, contendo as a¢des a serem tomadas e o prazo para execugao, que devera
ser realizada pelo time de Asset e Wealth e acompanhada pelo Analista de Risco.

Caso o desenquadramento persista, devera ser convocado Comité de Risco para aprovar plano
de acgdo alternativo. O Gestor do Veiculo de Investimentos estara obrigado a cumprir o plano
aprovado em Comité

Comiteés ordinarios

O Comité de Riscos devera ser realizado ordinariamente mensalmente para a ciéncia do
relatorio mensal de riscos, acompanhamento de eventuais planos de acdo em curso e outras
pautas que sejam pertinentes a Gestdo de Riscos.
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Comités extraordinarios

O Comité de Riscos podera ser convocado extraordinariamente nas situacdes previstas neste
AGRCC bem como por iniciativa do Diretor de Compliance e Riscos caso julgue necessario.
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ANEXO Il - RISCO DE MERCADO

Anexo de Gestdo de Risco de Mercado
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. ANEXO Il - GESTAO DE RISCO DE MERCADO SUNO ( ASSET )

1.0bjetivo do AGRM

O objetivo deste Anexo de Gestdo de Risco de Mercado (“AGRM") é estabelecer a
metodologia e os procedimentos destinados a gestdo de risco de mercado dos Veiculos de
Investimento geridos e/ou administrados pela SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA
("Gestora”).

A gestdo de risco compreende as atividades de identificagdo, mensuracdo, monitoramento, a
tomada de decisdao e o acompanhamento da execucao das decisdes deliberadas sobre temas
relacionados aos riscos. E abrangido por este AGRM o Risco de Mercado.

Metodologia

O Risco de Mercado das carteiras devera ser gerido por meio de métodos quantitativos
capazes de calcular métricas de risco de perdas em razdo de variagao de precos, consistindo
em 4 (quatro) abordagens, a saber: volatilidade das cotas, diaria e anualizada; Value-at-Risk
(VaR), expectativa de variagdo do valor das cotas; e teste de stress em cenarios pré-
determinados.

1. Volatilidade das Cotas: sera realizado a verificagdo da volatilidade, mensurada pelo

desvio padrao, das varia¢des diarias das cotas, bem como anualizada. A volatilidade
diaria e anualizada sera calculada com base nas observacdes dos ultimos 12 (doze)
meses.

2. Value-at-Risk (VaR): as carteiras dos Veiculos de Investimento terdo seus ativos

analisados para calculo de VaR. Esta métrica denota qual é a perda maxima calculada
para o Veiculo de Investimento, dada uma distribuicdo de retornos, num dado periodo
de tempo a um dado nivel de confianca. Tal métrica sera calculada para o periodo de
21 (vinte e um) dias Uteis, 95% de confianca e pelos métodos a seguir: (i) paramétrico;
(ii) histérico; (iii) condicional; e (iv) benchmark VaR.

3. Expectativa de Variacdo do Valor das Cotas: Sera feita o calculo de expectativa de
variagao das cotas nas seguintes situagdes: (i) variagao diaria percentual; e (ii) variacao
diaria percentual caso ocorra queda de 1% (um por cento) na taxa anual de juros, taxa
de cambio, e preco das agdes IBOVESPA (“Fatores Primitivos de Risco”) conforme
definido pela B3, caeteris paribus.

4. Testes de Stress: sera realizado simulacao para auferir a variacdo esperada do valor das

cotas em cenarios de estresse pré-determinados, historicos e hipotéticos, quais sejam:
(i) ano de 2008; (ii) COVID19; (iii) cenario definido pela B3 (BMF); e (iv) cenario definido
pela instituicdo administradora dos FIFs.

O calculo de todas as métricas estabelecidas acima sera realizado pela ferramenta
PerformlIT - IVT Risk, de desenvolvimento da Investtools, a partir do carregamento das carteiras
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dos Veiculos de Investimento, e calculadas conforme metodologia estabelecida pela
ferramenta contratada.

Procedimentos

Os procedimentos destinados a Gestdo de Risco de Mercado deverdo estar fundados na
Abordagem Baseada em Riscos (ABR), conforme Principio de Proporcionalidade estabelecido
neste AGRM.

Identificacao

A identificacdo dos Riscos de Mercado dos Veiculos de Investimento devera ser realizada por
meio de métricas de mercado, primariamente pelas areas Asset e Wealth e em conjunto com
a area de Compliance e Riscos. O presente AGRM busca estabelecer uma metodologia
adequada de métricas de mercado para identificacao dos riscos. O AGRM, contudo, nao esta
limitado a tal metodologia, sendo quaisquer riscos de mercado identificados ou informados
pelas outras areas, passiveis de verificacdo pela equipe de Compliance e Riscos e sendo o
Comité de Riscos o érgdo competente para deliberar sobre a necessidade de plano de agédo
sobre quaisquer indicios de risco de mercado excessivos identificados por meios distintos a
metodologia da presente Politica.

Monitoramento

O Risco de Mercado devera ser monitorado diariamente, por meio do sistema IVT Risk, com
excecao da Expectativa de Variagdo do Valor das Cotas, conforme subitem 3 da Metodologia
de Risco de Mercado, que devera ser verificado mensalmente, todo Ultimo dia util do més.

Limites e Plano de Acao

Deverdo ser considerados os limites conforme tabela abaixo:

Meétrica Limite

Volatilidade 25% a.a.

VaR historico e paramétrico 3% do PL
VaR condicional e Benchmark VaR 5% do PL
Teste de Stress 10% do PL

Em caso de desenquadramento de limites, os membros do Comité de Riscos serdo
imediatamente cientificados do desenquadramento e o Diretor de Compliance e Riscos devera
avaliar a necessidade de convocacdo do Comité de Riscos. Em caso positivo, e caso seja
deliberada a necessidade de realizacao de plano de agdo o Gestor do Veiculo de Investimento
devera elaborar um plano de agdo para o reestabelecimento dos limites em conjunto com o
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time de Compliance e Riscos, contendo as a¢des a serem tomadas e o prazo para execugao,
que devera ser realizada pelo time de Asset e Wealth e acompanhada pelo Analista de Risco.

Caso o desenquadramento persista, devera ser convocado Comité de Riscos para aprovar
plano de agdo alternativo. O Gestor do Veiculo de Investimentos estara obrigado a cumprir o
plano aprovado em Comité.

Relatérios

Deverdo ser elaborados relatérios de riscos com periodicidade mensal, referentes ao més
anterior ao més de entrega do relatério. As informacdes do relatério deverdo estar
especificadas para cada um dos Veiculos de Investimento. Os relatérios deverao ser enviados
ao Diretor de Compliance e Riscos e ao Gestor do Veiculo de Investimento.

Adicionalmente, de forma trimestral, devera ser elaborado um relatério consolidado. No
terceiro trimestre do ano, o relatério consolidado devera ser encaminhado aos destinatarios
do relatério mensal e ao Diretor Presidente do Grupo Suno. Por fim, em janeiro de cada ano,
devera ser enviado ao Diretor Presidente do Grupo Suno e demais destinatarios do relatério
mensal o relatério consolidado do ano anterior.

O conteudo dos relatérios devera conter as informagdes conforme produzidos pelos sistemas
contratados para gerenciamento de riscos, quais sejam IVT Risk, em conformidade com a
metodologia estabelecida neste AGRM.

Comités Ordinarios

O Comité de Riscos devera ser realizado ordinariamente mensalmente para a ciéncia do
relatorio mensal de riscos, acompanhamento de eventuais planos de acdo em curso e outras
pautas que sejam pertinentes a Gestdo de Riscos.

Comites Extraordinarios

O Comité de Riscos podera ser convocado extraordinariamente nas situacdes previstas neste
AGRM bem como por iniciativa do Diretor de Compliance e Riscos caso julgue necessario.
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ANEXO Il - RISCO DE CONCENTRACAO E
ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS

Anexo de Gestdo de Risco de Concentracao e Enquadramento dos Fundos
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. ANEXO Il - GESTAO DE RISCO DE CONCENTRACAO E ENQUADRAMENTO S UNO (AsseT )

Objetivo do AGRCEF

Este Anexo de Gestdo de Risco de Concentracao e Enquadramento dos Fundos (“AGRCEF")
visa estabelecer diretrizes, procedimentos, papéis e responsabilidades sobre a atuacdo da
Gestora para estabelecer a metodologia de gerenciamento de risco de concentragdo, bem
como para planejar, prevenir e reagir as situagdes de desenquadramento dos fundos sob sua
gestdo, de forma a assegurar que as respostas em dados momentos ocorram de maneira
coordenada e assertiva, objetivando minimizar o impacto juridico, operacional, financeiro e
reputacional.

Cenarios de Desenquadramento

Independentemente do cenario de desenquadramento, o tratamento da ocorréncia se dara
em observancia as regulamentacdes vigentes, assim como ao definido neste AGRCEF e no(s)
procedimento(s) operacional(is) a ela vinculado(s).

Posto isso, a Gestora esta sujeita aos cenarios de desenquadramento a seguir listados.

Desenquadramento Ativo

Na negociacao de valores mobiliarios para compor as carteiras dos fundos de investimentos
geridos pode ocorrer o desenquadramento ativo quando o gestor emitir ordem que infringe
os limites de enquadramento.

Nesses casos, o desenquadramento ativo pode nao ser primeiramente identificado pela
Gestora e sim, por notificacdo do administrador ou durante os processos de pos-trading.

Na ocorréncia de desenquadramento ativo, o plano de acao para reenquadramento da carteira
devera ser apresentado a area de Compliance e Riscos em até 2 (dois) dias Uteis da data de
identificacdo da ocorréncia e deve prever seu encerramento e normalizacdo do
enquadramento da carteira em no maximo 10 (dez) dias Uteis contados da data em que o
fundo restou desenquadrado, sendo que planos de acdo com prazo superior a 10 (dez) dias
Uteis devem ser deliberados previamente pelo Comité de Riscos.

Desenquadramento Passivo

O desenquadramento passivo podera ocorrer quando da variacdo dos precos dos ativos em
carteira que extrapolem a expectativa de comportamento para o portfolio definido, sendo
possivel identificar sua ocorréncia durante o processo de pds-trading ou por notificacdo do
administrador dos fundos de investimento sob gestao.
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Havendo desenquadramento passivo, a Gestora tera 10 (dez) dias Uteis para reenquadrar a
carteira, devendo a area de Compliance e Riscos ser alertada e receber plano de a¢do para o
reenquadramento em até 2 (dias) Uteis da identificacdo do desenquadramento. Planos de acao
com prazo superior a 10 (dez) dias Uteis devem ser deliberados previamente pelo Comité de
Riscos. Caso ndo haja plano de acdo para o reenquadramento em até 15 (quinze) dias Uteis, a
Gestora enviara justificativa a CVM sobre o ocorrido.

Neste ponto, importante destacar que os 10 (dez) dias Uteis sdo contados da data em que o
fundo restou desenquadrado, conforme RCVM n° 175.

Condicoes Excepcionais de Desenquadramento

Os fundos de investimentos abrangidos pela Instru¢do RCVM n° 175 possuem prazos maximos
para a alocacao de recursos e atingimento dos limites de concentracao estabelecidos na
referida norma e nos seus regulamentos para algumas situacdes especificas, quais sejam:

(i)  Para os fundos abertos, 60 (sessenta) dias a contar da data da primeira integralizacao
de cotas;

(i)  Para os fundos fechados, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de encerramento
da distribuicao;

(i) Para os Fundos de A¢bes — Mercado de Acesso, possuem 180 (cento e oitenta) dias
para atingir os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo
estabelecidos em seus regulamentos, sejam eles fechados ou abertos;

(iv)  Para os fundos Fl-Infra, possuem (i) prazo de 180 (cento e oitenta) dias, para o minimo
inferior, e 2 (dois) anos, para o minimo superior, contados da data da primeira
integralizagdo de cotas para atingir o limite percentual de enquadramento em ativos
financeiros elencados no artigo 2° da Lei n® 12.431/2011; e (ii) prazo de 2 (dois) anos
contados da data da primeira integralizagéo de cotas, para os fundos abertos, e da data
de encerramento da distribuicdo para os fundos fechados, para atingir os limites de
concentragcao por emissor que atenda aos requisitos do artigo 2° da Lei © 12.431/2011.

Durante tais periodos, caso ocorra desenquadramento das carteiras dos fundos, ndo se
aplicam os prazos elencados nos itens 4.1 e 4.2 para o reenquadramento, pois é aplicavel
condigdo excepcional para o prazo de alocagdo. O desenquadramento, porém, devera ser
informado a area de Compliance e Riscos seguindo o mesmo processo dos demais
desenquadramentos e sera monitorado de forma a garantir que, antes da finalizacdo do
periodo, a carteira esteja enquadrada.

Processo Preventivo

No ambito deste AGRCEF, os processos preventivos sdo os que ocorrem antes da negociacao
de ativos para a composicao das carteiras geridas, os quais incluem, mas nao se limitam a:
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e Divulgacao deste AGRCEF para todas as pessoas abrangidas, inclusive mediante
treinamento;

e Treinamento dos colaboradores das areas de Gestdo, BackOffice e Compliance e Riscos
sobre as normas e politicas vigentes referentes a gestdo das carteiras com enfoque no
controle de enquadramento;

e Processo de pré-trading, de forma a prevenir a ocorréncia de desenquadramento ativo;

e Utilizagdo de limites gerenciais, em complemento aos definidos nas normas e
regulamentos, de maneira a mitigar eventos de desenquadramento passivo;

e Avaliacdo periddica dos procedimentos adotados antes e apds os eventos de
desenquadramento, bem como deste AGRCEF, a fim de identificar falhas e melhorias
dos processos.

Treinamento Continuo

Com relagdo aos treinamentos dos colaboradores, o seguinte calendario e frequéncia de
encontros serdo adotados:

Tema do
Treinamento

Anual; 1. Todos os colaboradores do
sempre que houver Publico-Alvo, ao serem
mudanca significativa nas contratados, terdo acesso
Normas e Regras normas ou limites internos ao(s) ultimo(s) treinamento(s)
. Colaboradores da L ,
Gerais sobre o - . aplicaveis; ou, quando a enquanto conteldo
Gestdo, BackOffice e . s .
Enquadramento dos . . Gestora passar a gerir fundo obrigatério do onboarding;
Compliance e Riscos .
Fundos de classificacdo nova e
normas diferentes das 2. O treinamento abordara as
aplicaveis aos fundos ja normas, politicas e
geridos regulamentacbes aplicaveis.
1. Todos os colaboradores do
Publico-Alvo, ao serem
contratados, terdo acesso
ao(s) ultimo(s) treinamento(s)
enquanto contetdo
Anual; ou sempre que o .
e obrigatoério do onboarding;
Processo de Colaboradores da  houver mudanca significativa
Enquadramento dos  Gestdo, BackOffice e no processo de . .
) . 2. O treinamento abordara os
Fundos Compliance e Riscos  enquadramento dos fundos

processos e procedimentos
internos, discutindo também
desenquadramentos
porventura existentes no
periodo, bem como os planos
de acbes implementados.

(pré e pos-trading)

Processo de Pré-trading
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O processo de pré-trading € um grande aliado para evitar a ocorréncia do desenquadramento
ativo. Para a realizacao desse processo, a Gestora conta com dois sistemas, sao eles:

e um sistema utilizado para a gestdo de investimentos que conta com moddulo de
verificagdo de enquadramento no momento da simulagdo e do envio da ordem para
negociacao, antes dela ser efetivada, e;

e outro sistema dedicado a verificacdo de enquadramento dos fundos, no qual sdo
cadastradas todas as regras estabelecidas nas Politicas de Investimento dos
regulamentos e nas normas aplicaveis, sendo monitoradas diariamente as carteiras e o
enquadramento de cada fundo. Nele também ha médulo de pré-trading que pode ser
utilizado caso outros sistemas boletadores estejam em uso.

A area de Compliance e Riscos é a responsavel por definir as regras de enquadramento para
cada carteira ou conjunto de carteiras, parametrizando os limites dentro do sistema sempre
que ha atualizacdo ou inclusdo de novas regras. Alteracdes provenientes de mudancas de
normativos sdo realizadas pelo proprio fornecedor, cabendo a area de Compliance e Riscos
verifica-las e valida-las no sistema. Também é primordial ressalvar que o sistema de gestdo de
investimentos utiliza-se de todas as parametrizagdes inseridas no sistema de enquadramento,
atuando de modo integrado.

O atual processo de pré-trading da Gestora ocorre em dois momentos distintos e da seguinte
forma:
1° Momento) No ato da simulacdo da emissao de ordens para negociagao, ao sinalizar
para o sistema de que a simulacdo devera ser transformada em ordem, ha a verificagdo
do pré-trading via sistema e, caso haja retorno positivo para o desenquadramento, o
colaborador sera alertado, principalmente para que repense quanto a operacao
pretendida;
2° Momento) Incluida a operacdo em simulagdo enquanto ordem, inicia a sele¢do pelo
colaborador responsavel para colocagdo das ordens no mercado, ocorrendo a
verificacdo do pré-trading via sistema mais uma vez.

Caso haja retorno positivo para o desenquadramento no segundo momento acima registrado,
as seguintes a¢des ocorrerao:

o O sistema informa, entre outros dados, a categoria do ativo que causaria o
desenquadramento e a regra infringida, gerando alerta para o colaborador responsavel
e para a area de Compliance e Riscos, sem que seja possivel incluir aquela ordem para
negociagao;

= O colaborador responsavel pode adequar a(s) ordem(ns) pretendida(s) ou
solicitar aprovagao do envio da ordem ao mercado naquelas condi¢des para a

area de Compliance e Riscos;
e Caso o colaborador responsavel solicite aprovagdo, ele deve

encaminhar via sistema a justificativa.
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» Com asinformagdes, a area de Compliance e Riscos podera aprovar ou reprovar
o pedido realizado;

e A area de Compliance e Riscos podera convocar o Comité de Riscos
para aprovacao;

e A areade Compliance e Riscos podera autorizar a negociagao sinalizada
enquanto desenquadramento ativo tdo somente se a politica de
investimentos ou as normas autorizarem a acdo e 0s parametros
inseridos no sistema estiverem desatualizados ou inseridos
erroneamente, bem como o sistema apresente erro em seu
funcionamento.

» Caso haja reprovacao, o colaborador responsavel em conjunto com a area de
gestao deve reanalisar o plano de aloca¢des da carteira do fundo.

= Nas situagdbes em que forem aprovadas as ordens e, consequentemente,
gerado o desenquadramento, o processo responsivo iniciara naquele instante,
estando o colaborador solicitante responsavel pelo efetivo cumprimento do
plano de agdo apresentado.

Para controle das informagdes, o sistema gera relatérios diarios de enquadramento das
carteiras dos fundos, contemplando as negociagdes realizadas, os alertas emitidos, as
justificativas registradas e as decisdes de aprovagao e reprovacao.

Processo Responsivo

O processo de gestao do desenquadramento, ou processo responsivo, tem como objetivo
estabelecer padrdes de atuacao estruturados para responder, de forma eficiente e tempestiva,
as ocorréncias que sejam identificadas como desenquadramento de carteira, conforme termos
estabelecidos no presente AGRCEF.

O processo responsivo se inicia com o entendimento dos papéis e responsabilidades de cada
area para a gestdo do desenquadramento. Havendo uma ocorréncia, esta deve ser
comunicada a area de Compliance e Riscos e um plano de agdo para reenquadrar a carteira
deve ser estabelecido.

A area de Compliance e Riscos realiza o monitoramento dos planos de acdo executados pelas
areas de Gestao e BackOffice até o reenquadramento, podendo, se necessario, convocar o
Comité de Riscos. E responsabilidade também da é&rea de Compliance e Riscos o
monitoramento periddico do enquadramento das carteiras, além da avaliagdo dos processos
e inclusdo dos resultados no relatorio anual de Controle Internos apresentado aos 6rgaos
administrativos da Gestora.

Papéis e Responsabilidades
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Area de BackOffice:

e Manter as carteiras de investimentos dos fundos atualizadas diariamente no
sistema;

e Contribuir com o monitoramento pds-trading;

e Prestar suporte a area de Gestdo na elaboragdo e na execucao dos planos de acdo
na ocorréncia de desenquadramento;

e Prestar suporte a area de Compliance e Riscos na avalicdo de procedimentos pré e
pos-trading;

* Informar tempestivamente a area de Compliance e Riscos sobre quaisquer eventos
e outras informacdes relevantes na ocorréncia de desenquadramento, identificado
via alerta de sistemas utilizados ou ndo, principalmente no que tange a
comunicagdo com administrador de fundos geridos, caso aplicavel, assim como
quando identificadas eventuais deficiéncias nos processos de monitoramento;

e Observar as diretrizes desta e de outras Politicas da Gestora na execucado das
atividades, bem como participar dos treinamentos obrigatorios propostos ao time.

Area de Gestao:

e Realizar o processo de pré-trading durante a simulacdo dos investimentos e no
momento de emissao das ordens;

e Rever estratégia de investimento, caso haja alerta para desenquadramento quando
da execugdo de ordem de negociacao nos sistemas utilizados, além de comunicar
a area de Compliance e Riscos caso seja identificada qualquer falha ou
inconsisténcia;

e Propor e realizar o monitoramento pés-trading, além de gerar os relatorios que
deverao ser enviados a area de Compliance e Riscos;

e Elaborar e executar os planos de acdo na ocorréncia de desenquadramento, com
alinhamento e suporte da area de BackOffice;

e Prestar suporte a area de Compliance e Riscos na avaliacdo de procedimentos pré
e pos-trading;

e Informar tempestivamente a area de Compliance e Riscos sobre quaisquer eventos
e outras informacdes relevantes na ocorréncia de desenquadramento,
principalmente no que tange a comunicacdo com administrador de fundos geridos,
caso aplicavel, assim como quando identificadas eventuais deficiéncias nos
processos de monitoramento;

e Observar as diretrizes desta e de outras Politicas da Gestora na execuc¢do das
atividades, bem como participar dos treinamentos obrigatorios propostos ao time.

Area de Compliance e Riscos:

e Incluir e gerenciar as regras de enquadramento dos fundos e das carteiras
administradas de acordo com as normativas da CVM, as classificacdes dos fundos
pela ANBIMA e os regulamentos ou Politicas de Investimentos, conforme o caso;
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e Monitorar e gerir os processos de pré e pos-trading, incluindo a verificacao de
relatérios e de ocorréncias de desenquadramento;

e Avaliar e propor melhorias para os processos de pré e pos-trading executados
pelas areas de BackOffice e Gestdo, incluindo para as parametrizagdes dos
sistemas utilizados, bem com prestar auxilio com esclarecimentos e orientagoes,
caso solicitado e desde que seja no ambito das atribuicbes da area;

e Coordenar o processo responsivo, validando e acompanhando a execugdo dos
planos de acdo para reenquadramento de carteiras e acionando outras areas que
também deverdo atuar, caso necessario;

e Realizar ou validar a comunicagdo e divulgagdo de informagdes sobre eventos de
desenquadramento para o publico interno e externo;

e Manter documentacao do histérico de eventos de desenquadramento, incluindo
evidéncias das acOes executadas, decisGes tomadas, comunicacdo e demais
documentos de processos realizados;

e Incluir no Relatério anual de Controles Internos a avaliacdo e proposi¢cdes de
melhorias dos processos de pré e pos-trading executados, bem como as
ocorréncias dos desenquadramentos ocorridos no periodo, evidenciando os
planos de agao realizados;

e Disponibilizar aos 6rgados reguladores documentos e informagdes sobre eventos
de desenquadramento, processos de monitoramento, relatérios e demais
documentos, quando solicitados, bem como manter com eles comunicagao para
orientagdes e direcionamentos;

e Convocar o Comité de Riscos, a depender da gravidade da ocorréncia, e caso os
planos de acdo inicialmente executados para o reenquadramento ndao sejam
eficazes para solucionar a situacao;

e Revisar e divulgar o presente AGRCEF, procedimentos operacionais e modelo(s)
de papel de trabalho relacionados a todas as areas abrangidas neste AGRCEF,
além de coordenar e monitorar os treinamentos descritos no item 5.

Plano de Comunicacao

Para que o processo de gerenciamento de desenquadramento seja considerado assertivo e
eficiente a finalidade no qual se destina, é imprescindivel uma comunicacdo transparente,
alinhada e coerente com as mensagens designadas a todos os publicos. Para tanto, as
seguintes diretrizes deverao ser observadas:

e Durante a comunicacao interna:
o A gestora possui endereco eletrénico exclusivo para o tratamento de
ocorréncias de desenquadramento (enquadramento@suno.com.br), no qual

estdo incluidos os Diretores das areas de Compliance e Riscos, Gestdo e
|
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BackOffice, bem como membros chaves dos times que atuam no tratamento
das ocorréncias, e que poderad ser utilizado na comunicacdo interna para
alinhamento dos times;

o A comunicacao de ocorréncia de desenquadramento ativo e passivo pelas areas
de BackOffice e Gestao a area de Compliance e Riscos ocorrera pelos sistemas
de gestdo de investimento e de enquadramento contratados e, quando
reportado por membro externo (ex., administrador ou 6rgao regulador), sera
realizado via formulario integrado a ferramenta Monday, e nele devera ser
anexado o plano de agdo conforme definido no item a seguir;

o Todas as demais comunicacdes deverao ser formalizadas via e-mail entre todos
os times.

e Durante a comunicacao externa:

o A comunicagdo com orgdos reguladores e autorreguladores sera feita
exclusivamente pelo Diretor de Compliance e Riscos;

o A comunicacdo com administrador de fundos e/outros participantes do
mercado podera ser feita por membros das areas de Gestao e BackOffice, desde
que alinhadas e supervisionadas por Diretor da respectiva area e pela area de
Compliance e Riscos;

o O endereco eletronico a ser utilizado para recebimento de comunicacao sobre
enquadramento das carteiras com o administrador dos fundos geridos é o e-
mail enguadramento@suno.com.br, que devera ser cadastrado junto aos

administradores quando do inicio da operacionalizagdo dos fundos, ou ainda
no primeiro més apos o inicio do relacionamento, havendo confirmacédo por e-
mail e atualizacdo semestral;

o A comunicagdo com clientes podera ser feita por membros das areas de
relacionamento com o investidor, caso necessario, desde que alinhadas e
supervisionadas pelo Diretor da area.

A comunicacao deve ainda informar acerca da instauracdo de procedimento interno para
apuracao do ocorrido, juntamente com seus responsaveis caso seja necessario, € mostrar a
intencao de solucionar o assunto da forma mais rapida possivel.

Além disso, deve sempre ser observado:

e A comunicacao, tanto interna quanto externa, deve ser sempre formalizada de forma
escrita, preferencialmente via correio eletronico, possibilitando o arquivamento de
evidéncias;

e Nao omissdo de informagdes relevantes, sob o risco de comprometer a credibilidade da
comunicagao e potencializar danos a reputagao;
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e Coeréncia, evitando-se conflito ou contradi¢do entre as informagdes divulgadas;

e Eventuais compromissos anunciados devem ser factiveis;

e O contetdo da comunicagdo deve ser previamente e formalmente aprovado pela area
de Compliance e Riscos ou Comité de Riscos, conforme aplicavel.

Planos de Acao

Os planos de acdo para reenquadramento das carteiras deverdo ser propostos pelas areas de
Gestdo e validados com as areas de Compliance e Riscos e BackOffice, antes do
encaminhamento para publicos externos ou internos, como outras areas da empresa.

Independentemente da forma de identificacdo do desenquadramento, seja durante
monitoramento interno, via alerta do sistema ou do administrador do fundo desenquadrado,
a comunicacao para a area de Compliance e Riscos e a apresentagdo do plano de agdo para
reenquadramento no formato aqui definido sdo mandatérios para todas as ocorréncias.

Devem ser definidos prazos para entrega de resultados parciais e prazo final de resolucao,
com ou sem possibilidade de dilacdao, conforme o caso. Os prazos serao utilizados para
acompanhamento da evolucao do plano pela drea de Compliance e Riscos e para as tratativas
com o administrador do fundo desenquadrado, se for o caso.

O plano tem como intuito orientar as areas responsaveis a respeito das acdes a serem seguidas
a partir da identificaggo de um desenquadramento, contemplar acSes imediatas para
resolucdo, bem como agdes de bloqueio da causa raiz. O plano devera ser elaborado segundo
modelo de papel de trabalho disponibilizado pela area de Compliance e Riscos e para todas
as areas envolvidas, e tera como base a metodologia 5W2H, provendo as seguintes
informacdes:

e O que sera feito (What);

e Porque sera feito (Why);

¢ Quando sera feito (When);

¢ Onde sera feito (Where);

e Por quem sera feito (Who);

e Como sera feito (How)

e Quanto vai custar para fazer (How much), podendo descrever custo monetario e/ou de
horas trabalhadas.

Além disso, também deve-se definir a lista/grupo de acionamento, o qual servira de suporte
para as agcdes e comunicagdes, como por exemplo, se aplicavel, aos times de administrador do
fundo ou de suporte de sistemas.
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As informacdes serdo preenchidas em papel de trabalho anexado nos sistemas ou via
ferramenta Monday a depender da situagdo, sendo responsabilidade do Compliance e Riscos
verificar a ocorréncia e validar o plano de acdo. Para tanto, a area analisara as acdes propostas,
se o desenquadramento foi passivo ou ativo, se foi sinalizado durante o pré-trading, ou ainda,
se ocorreu dentro de periodo de condigdo excepcional.

A area de Compliance e Riscos ira acompanhar a execuc¢do do plano de agdes por meio de
quadro de monitoramento no Monday e, caso verifique falhas na execucao, podera solicitar
um novo plano de acao ou convocar o Comité de Riscos, conforme definido a seguir.

Por fim, deve-se sempre manter a area de Compliance e Riscos informada sobre todas as agoes
tomadas pelas areas responsaveis e os desdobramentos gerados pelas acdes e pelo
desenquadramento em si.

Comité de Riscos

O Comité de Riscos sera constituido quando convocado pela area de Compliance e Riscos em
situacbes nas quais: (a) ndo foi possivel estabelecer plano de acdo efetivo para o
restabelecimento da carteira desenquadrada, nao havendo a conclusdo de 60% do plano de
acdo em até metade do prazo estipulado; (b) ou para deliberar outras situagdes envolvendo o
desenquadramento.

Composicao, Periodicidade e Atribuigoes

O Comité de Riscos, competente para deliberar sobre assuntos pertinentes a este Anexo, tera
sua composicdo e devera ser instalado conforme o Regimento do Comité de Riscos da Suno
Gestora LTDA. A periodicidade minima do Comité de Riscos deverd ser mensal ou
extraordinariamente nas situagdes previstas neste AGRCEF.

Pos Reenquadramento

A carteira € considerada reenquadrada quando normalizada dentro dos limites de
concentragdo, finalizadas as acbes propostas para o reenquadramento e nao houver mais
apontamentos a serem sanados por parte de érgdos reguladores ou autorreguladores, 6rgaos
administrativos da Gestora e do Grupo Suno, administrador dos fundos, clientes ou outros
participantes do mercado.

Encerrado o evento, a area de Compliance e Riscos podera elaborar um relatério final da
ocorréncia, contemplando decisdes tomadas, desdobramentos, licdes aprendidas e, se for o
caso, recomendagdes para adoc¢do ou aprimoramento de processos, ferramentas ou praticas,
visando evitar ou mitigar os impactos de ocorréncias similares. Esse documento sera
submetido ao Comité de Desenquadramento.
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As violacdes as disposicdes desta Politica, do Codigo de Etica e demais Politicas da empresa
ensejardo nas sancdes e medidas corretivas cabiveis, de acordo com a natureza da infragao e
da respectiva norma ou politica interna aplicavel, sem prejuizo de outras previstas na
regulacao.

Dentre as possiveis violacdes habeis a gerarem san¢des e medidas corretivas estdo a nao
observancia das diretrizes e processos aqui definidos para o tratamento das ocorréncias de
desenquadramento dos fundos geridos, e a falta de comprometimento na execugdo dos
planos de agao estabelecidos e consequente reenquadramento dentro do prazo estabelecido.

Por fim, cabera a area de Compliance e Riscos: (a) realizar o monitoramento de eventuais
planos de acdo (caso ainda ndo tenham sido implementados), que relacionem as atividades
necessarias para a normalizagao, referente a processos derivados do evento, até sua completa
conclusao, mantendo reporte periddico junto ao Comité de Desenquadramento, e (b) incluir
as avaliagOes de deficiéncias no processo de enquadramento, com estabelecimento de planos
de ag¢des para corrigir falhas e promover melhorias, registrando no Relatério anual de
Controles Internos, o qual é encaminhado aos 6rgaos de administracdo da Gestora até o
ultimo dia util do més de abril de cada ano, conforme previsto no artigo 25 e incisos |, Il e Il
da Resolucao CVM n° 21/2021.
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ANEXO A

Formulario de Ocorréncia de Desenquadramento de Fundos - Via Sistema Monday

Dados da carteira desenquadrada
Razdo social do fundo:

CNPJ:
Descricao do desenquadramento
Tipo do desenquadramento a ser informado:
() Ativo () Passivo
Data da ocorréncia:
Descrever brevemente o ativo desenquadrado, informar a regra extrapolada, o
percentual limite estabelecido pela regra, o percentual atual e a forma de identificacdo
do desenquadramento (se via alerta do sistema e/ou comunicagdo externa) além de
outras informacdes que julgue relevantes:

Prazo previsto para o reenquadramento:

Comunicacao da ocorréncia
E-mail Suno do responsavel:

Area do responsavel:

Anexe o plano de agao para o reenquadramento e outro(s) documento(s) a ser revisado(os) ou
documentos de base para o informe da ocorréncia:
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ANEXO IV - RISCO DE LIQUIDEZ

Anexo de Gestdo de Risco de Liquidez
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SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA

Este documento contém informacgdes de propriedade do Grupo SUNO, se vocé ndo for pessoa autorizada nao
deve copiar ou divulgar as informacdes aqui contidas. E vedada a criacdo de obras derivadas de qualquer
natureza. Eventuais utilizagdes neste sentido devem ter prévia autorizagcao por escrito da area e Compliance

e Riscos e/ou da diretoria do Grupo Suno.



. ANEXO IV - GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ SUNO ( ASSET )

1. Objetivo do AGRL

O Anexo de Gestdo de Risco de Liquidez ("AGRL") busca estabelecer a metodologia, e os
procedimentos destinados a gestao de risco de Liquidez dos FIFs Abertos geridos pela Gestora.
O objetivo do AGRL é assegurar a compatibilidade de demanda e oferta de liquidez dos
fundos, em especial evitar o descumprimento de: (i) pagamento de resgate das cotas no prazo
devido; e (ii) outras obriga¢des dos FIFs Abertos.

A gestao de risco compreende as atividades de identificacdo, mensuracao, monitoramento, a
tomada de decisdao e o acompanhamento da execucao das decisdes deliberadas sobre temas
relacionados aos riscos. E abrangido por este AGRL o Risco de Liquidez.

O AGRL abrange os Fundos de Investimento Financeiro conforme regidos pelo Anexo
Normativo | da Resolucdo CVM 175 constituidos sob a forma de condominio aberto (“FIF
Aberto”) sob gestdo da Gestora. Estdo excluidos do escopo deste AGRL os FIFs exclusivos e
reservados e outros Veiculos de Investimento cujo passivo ndo esteja sujeito as condi¢des que
permitam a possibilidade de Risco de Liquidez.

Metodologia

A metodologia para o gerenciamento do risco de liquidez consiste em balancear a oferta e
demanda de liquidez pelos lados do ativo e do passivo dos FIFs Abertos, isto é, resumidamente,
projetar o fluxo de caixa e garantir a liquidez dos FIFs Abertos, considerando os itens abaixo:

1. O passivo dos FIFs Abertos;

2. O ativo dos FIFs Abertos;

3. A premissa sobre a liquidagao dos ativos dos FIFs Abertos;
4. Diferentes horizontes de tempo; e

5. Cenario ordinario ou de stress.

Cada um dos fatores mencionados acima devera ser calculado de acordo com a metodologia
estabelecida respectiva ao item e deverdo ser feitos os calculos alternando a combinacao, isto &,
iterando todas as possibilidades de combinacdes dos itens acima. O resultado do célculo de todas
as iteracdes sdo os indices de Liquidez (abaixo definido).

Passivo

Tratando-se do passivo, os regastes deverao considerar aqueles que ja foram solicitados, bem
como uma projecao de resgates para o periodo futuro com base na Matriz de Probabilidade de
Resgates da ANBIMA. Para os FIFs Abertos que contarem com os 5 maiores cotistas em
concentragdo superior a 20% do PL, a projecdo de resgates devera ser aumentada em 20%. As
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estruturas de FIFs Abertos que contam com master/feeder deverdo considerar as solicitagdes e
probabilidade de resgates dos FIFs feeders.

Ativo e Premissas

Em relacdo ao ativo, a capacidade de geragdo de caixa devera considerar o caixa liquido dos
FIFs Abertos, isto é, o caixa atual, acrescido das liquidagdes a receber e descontado das liquidacdes
a pagar das operacdes ja realizadas, bem como a capacidade de negociacado dos ativos da carteira
dos FIFs Abertos considerando a posicdo atual do fundo e o volume diario médio de negociacdes
dos ultimos 30 (trinta) dias (“ADTV") do referido ativo. Para fins de calculo: (i) devera ser
considerado a capacidade de geracao de caixa utilizando-se de 10% (dez por cento), 15% (quinze
por cento) e 20% (vinte por cento) do ADTV do ativo; (ii) deverao ser desconsiderados os ativos
depositados em margem,; e (iii) devera ser desconsiderado qualquer projecao de recebimentos de
aportes nos FIFs Abertos. As estruturas de FIFs Abertos que contam com master/feeder deverao
considerar a capacidade de geragdo de caixa com base nos ativos do fundo master.

Para os ativos do tipo cotas de fundo de investimentos de condominio aberto, devera ser
considerado o recebimento dos resgates na data estabelecida pelo regulamento do fundo. Ativos
de Crédito Privado de emissao de instituicdes nao financeiras deverdo ser considerados ativos
iliquidos.

Além disso, o calculo da capacidade de geragdo de caixa devera ser realizado considerando
duas premissas distintas. A primeira premissa € a capacidade de geracao de caixa respeitando a
alocacao alvo definido pelo Gestor do FIF Aberto, isto é, de forma que a proporgao de cada ativo
em relacdo ao patriménio liquido permaneca inalterada do plano de alocacédo elaborado para o
FIF Aberto. A segunda premissa é a capacidade de gera¢do de caixa sem levar em consideracdo
qualquer ordem de liquidagd@o ou alocacao alvo para os FIFs Abertos.

Horizonte de Analise

Os horizontes de tempo de analise do ativo e do passivo conforme descrito acima deverao
considerar os vértices de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias Uteis ou mais, conforme aplicavel.

Cenarios e Stress Testing

Deverdo ser considerados dois cenarios de analise: um cenario ordinario e um cenario de
stress. O cenario ordinario devera contar com haircut de ADTV de 10% (dez por cento) e sem
alteracbes na projecao de resgates conforme anteriormente exposto e sem alteracdes nas
margens. O cenario de stress devera contar com haircut de 25% (vinte e cinco por cento) do ADTV
e um aumento cumulativo de 20% (vinte por cento) de resgates projetados e um aumento de 20%
de margens potenciais.
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Além disso, devera ser testado um cenario de resgate de 30% do Patriménio Liquido dos FIFs
Abertos, realizando os calculos de acordo com os parametros para o cenario de stress.

indices de Liquidez

Com a aplicacdo da metodologia acima, serdo calculados os indices de Liquidez para cada
vértice, para cada utilizagdo de ADTV, em cada cenario e para cada fundo. O indice de liquidez
consiste na razdo entre o caixa liquido do fundo acrescido da capacidade de geracdo de caixa e a
soma dos resgates solicitados e projetados (“Indice de Liquidez’ e, quando referidos em
conjunto, “indices de Liquidez").

Considerando a metodologia estabelecida, a realizacdo do calculo de indice de Liquidez para
cada vértice, utilizagdo de ADTV, cada cenario e cada premissa, cada FIF Aberto devera ter o calculo
dos indices de Liquidez realizando as iteracées entre cada um dos pardmetros para cada um destes
fatores.

Na tabela abaixo, encontra-se o resumo de iteragdes e condigdes aplicaveis a todas as
iteracdes de forma resumida:

Variaveis a serem iteradas Parametros assumidos

1,2,3,4,5,21, 42 e 63 Dias Uteis de horizonte ou
mais, conforme aplicavel.

Vértices

Utilizacao do ADTV 10%, 15% e 20%.
Ordinario: hair-cut de 10% do ADTV, sem acréscimos
na projecao de resgates, sem alteracao nas margens.

nari . L.
Cenario Stress: hair-cut de 25% do ADTV, com acréscimo de
20% na projecao de resgates, e aumento de 20% das
margens.
1. mantendo a alocacdo alvo do fundo.
Premissa

2. liquidando todos os ativos do fundo sem restricao
de alocacao alvo.

Condicoes aplicaveis a todas as Efeito

iteracoes

Concentracao dos 5 maiores cotistas

- aumento de 20% na projecao de resgates.
superior a 20% do PL

desconsiderados para fins de capacidade de geracao
de caixa.

Calculo Especifico

30% de resgate do PL, pardmetros do cenario de stress
somente

Ativos em Margem

Stress simulado

O detalhamento do Calculo dos indices de Liquidez estara descrito no Manual de Gestdo de
Risco de Liquidez.
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Procedimentos

Identificacao

A identificacao dos riscos relacionados a liquidez dos FIFs Abertos devera ser realizada por
meio de métricas de liquidez, primariamente pelas areas Asset e Wealth e em conjunto com a area
de Compliance e Riscos. O presente AGRL busca estabelecer uma metodologia adequada e
dedicada ao desenvolvimento de métricas e dos indices de Liquidez para identificacdo dos riscos.
O AGRL, contudo, ndo esta limitado a tal metodologia, sendo quaisquer riscos de liquidez
identificados ou informados pelas outras areas passiveis de verificagdo pela equipe de Compliance
e Riscos e sendo o Comité de Riscos o 6rgao competente para deliberar sobre a necessidade de
plano de agdo sobre quaisquer indicios de risco de liquidez excessivos identificados por meios
distintos a metodologia do presente AGRL.

Monitoramento

Os indices de Liquidez deverdo ser calculados diariamente. Em caso de verificacdo de
desrespeito de qualquer dos limites estabelecidos, os membros do Comité de Riscos deverao ser
imediatamente notificados.

Relatorios

Deverdo ser elaborados relatérios de riscos com periodicidade mensal, referentes ao més
anterior ao més de entrega do relatério. As informagdes do relatério deverao estar especificadas
para cada um dos FIFs Abertos. Os relatorios deverdo ser enviados ao Diretor de Compliance e
Riscos e ao Gestor do Veiculo de Investimento.

Adicionalmente, de forma trimestral, devera ser confeccionado um relatério consolidado do
trimestre. No terceiro trimestre do ano, o relatério consolidado devera ser encaminhado aos
destinatarios do relatério mensal e ao Diretor Presidente do Grupo Suno. Por fim, em janeiro de
cada ano, devera ser enviado ao Diretor Presidente do Grupo Suno e demais destinatarios do
relatorio mensal o relatério consolidado do ano anterior

O conteuddo dos relatorios devera contemplar a estratificacdo dos dados estabelecidos em
metodologia neste AGRL. O detalhamento estara definido no Manual de Gestdo de Risco de
Liquidez
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Limites e Plano de Acao

Deverdo ser considerados dois tipos de limites: soft limits e hard limits, conforme estabelecido
no Manual de Gestao de Risco de Liquidez, e que se diferem nos procedimentos adotados quando
da verificacdo de seus desenquadramentos.

Em caso de desenquadramento dos soft limits, os membros do Comité de Riscos serdo
imediatamente cientificados do desenquadramento e o Diretor de Compliance e Riscos devera
avaliar a necessidade de convocagdo do Comité de Riscos. Em caso positivo, e caso seja deliberada
a necessidade de realizacao de plano de agdo o Gestor do FIF Aberto devera elaborar um plano
de agdo para o reestabelecimento dos limites em conjunto com o time de Compliance e Riscos,
contendo as a¢des a serem tomadas e o prazo para execucdo, que devera ser realizada pelo time
de Asset e Wealth e acompanhada pelo Analista de Risco.

Em caso de desenquadramento dos hard limits, os membros do Comité de Riscos serdo
imediatamente cientificados do desenquadramento e o Gestor do FIF Aberto desenquadrado
devera, independentemente de instalacdo ou deliberagdo pelo Comité de Riscos, elaborar um
plano de acao para o reestabelecimento dos limites em conjunto com o time de Compliance e
Riscos, contendo as a¢des a serem tomadas e o prazo para execucao, que devera ser realizada
pelo time de Asset e Wealth e acompanhada pelo Analista de Risco.

Caso o desenquadramento persista, devera ser convocado Comité de Risco para aprovar plano
de acgdo alternativo. O Gestor do Veiculo de Investimentos estara obrigado a cumprir o plano
aprovado em Comité.

Comiteés ordinarios

O Comité de Riscos devera ser realizado ordinariamente mensalmente para a ciéncia do
relatorio mensal de riscos, acompanhamento de eventuais planos de acdo em curso e outras
pautas que sejam pertinentes a Gestdo de Riscos.

Comités extraordinarios

O Comité de Riscos podera ser convocado extraordinariamente nas situagdes previstas neste
AGRL bem como por iniciativa do Diretor de Compliance e Riscos caso julgue necessario.

Atenuantes e Agravantes

Sao considerados pela Gestora os fatores atenuantes:

1. Prazo de cotizagao igual ou superior a 30 (trinta) dias; e
2. Prazo de caréncia para resgate.
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Sao considerados pela Gestora os fatores agravantes:

Captacao liquida negativa relevante;
Fundo fechado para captagao;

Taxa de saida;

Performance negativa da classe;
Barreiras aos resgates; e

oA W =

Side pockets.

Situacoes Excepcionais de lliquidez

Em caso de situagOes excepcionais, extremas e imprevisiveis de iliquidez no mercado, passiveis
de verificacdo, e desde que previstas no acordo entre prestadores de servicos essenciais do FIF
Aberto e no regulamento dos FIFs Abertos, a Gestora devera convocar o Comité de Riscos e
podera se utilizar de ferramentas de gestdo de liquidez aqui previstas, quais sejam, barreiras aos
resgates, criagdo de side pockets, observado o disposto abaixo.

As barreiras aos resgates consistem em limitar os pedidos de resgate ou fechar os FIFs Abertos
para realizacdo de resgates. O acionamento e encerramento de tais barreiras é de competéncia
do Comité de Riscos, que devera aciona-las ou encerra-las se, e somente se, os parametros de
liquidez estabelecidos no regulamento dos FIFs Abertos que autorizem a Gestora a utilizar da
medida estiverem em conformidade com o estabelecido no regulamento e na normativa vigente.
Caso seja deliberado pelo Comité de Riscos a utilizagdo das barreiras aos resgates, tal decisdo
devera ser tempestivamente divulgada aos cotistas do FIF Aberto em questdo e os procedimentos
adotados para as barreiras deverdo ser realizados em estrita conformidade com o estabelecido no
regulamento e na normativa vigente. Uma vez que o Comité de Riscos deliberar sobre o
encerramento das barreiras, tal decisdo também devera ser tempestivamente divulgada aos
cotistas do FIF Aberto em questdo. Em todos os momentos, devera ser observado o tratamento
equitativo entre cotistas.

A criacao de side pockets consiste em realizar uma cisao dos ativos excepcionalmente iliquidos
dos FIFs Abertos e utilizacdo de tais ativos para a integralizacdo de cotas de uma classe ou
subclasse fechada, nova ou ja existente. A decisdo pela utilizacdo de tal ferramenta é de
competéncia do Comité de Riscos, que devera deliberar se, e somente se, as condi¢des para as
criagdes dos side pockets estiverem em estrita conformidade o estabelecido no regulamento e na
normativa vigente. Caso seja deliberado pelo Comité de Riscos a utilizagdo de side pockets, tal
decisdo deverad ser tempestivamente divulgada aos cotistas do FIF Aberto em questdo e os
procedimentos adotados para as barreiras deverdo ser realizados em estrita conformidade com o
estabelecido no regulamento e na normativa vigente. Neste procedimento, os ativos objetos da
cisdo sejam transferidos a valor justo, conforme critérios adotados pelo administrador do FIF
Aberto. Caso permitida, a reincorporacdo da parcela iliquida no FIF Aberto original sera realizada
somente quando: (i) os cotistas do FIF Aberto original permanecerem na mesma proporc¢ao de
cotas; (ii) o ativo iliquido cindido voltar a ter liquidez e marcacao a mercado; e (iii) apds realizagdo
de assembleia geral de cotistas no FIF Aberto original.
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