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como CRA. CPRs e LCAs.
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BULLET POINTS

R$ 0,10

Distribuicao por cota

17,41%
Yield Médio CRAs (All In)

10.790

Numero de cotistas

0,98
P/VP

R$ 0,010

Lucro acumulado por cota

R$ 9,79

Cota Fechamento de Mercado

R$119.20 MM

Patrimodnio Liquido

3

N° de Fazendas

DESTAQUES DO MES

% SNFZN
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12,97%
Dividend Yield Anualizado

R$ 9,86

Cota Patrimonial

R$ 118,36 MM

Valor de Mercado

12.089.907

Numero de cotas disponiveis

O fundo manteve a distribuicao mensal de R$ 0,10 por cota, o que representa um dividend yield
anualizado de 12,97%, mantendo o patamar de distribuicdo indicado desde o inicio do segundo

semestre de 2025.

Durante o més, o nimero de cotistas cresceu para 10.790, renovando o recorde de més de nimero

absoluto de cotistas desde o inicio do fundo.

Na carta de gestdo de fevereiro, trouxemos atualizagdes sobre a safra de soja, a produtividade

auferida das nossas fazendas e perspectivas sobre o fundo.
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TESE DE INVESTIMENTOS
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O SNFZ11 teve sua estrutura pensada para alinhar dois principais fatores: rendimentos mensais
e valorizacao do patriménio. O foco principal da gestao ndo é o rendimento mensal, mas sim a
valorizacao a longo prazo da terra, proporcionando ganho de capital ao cotista e assim performar
acimado principal benchmark do fundo: o IPCA + Yield IMA-B. No entanto, a gestdo se compromete
a manter uma distribuigao previsivel e transparente, fundamentada na baixa volatilidade dos

ativos que compoem a carteira.

Estrutura SNFZ11 e dindmica de distribuigéo

Aquisicdo de terras agricolas descontadas
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CENARIO MACROECONOMICO

De Washington a Brasilia: os Vetores que Movem os Mercado

Fevereiro foi um més de ajustes graduais. A economia americana seguiu em trajetdria de pouso
suave, enquanto a agenda tarifaria nos Estados Unidos voltou ao centro do noticiario. Ao mesmo
tempo, o doélar continuou perdendo forgca e parte dos fluxos globais passou a buscar maior
diversificacao.

Nesse ambiente, o Brasil voltou a ganhar espag¢o na equacio internacional. Acombinagdo entre
um cenario externo mais favoravel e a proximidade do inicio do ciclo de queda da Selic ajudou a

sustentar o bom desempenho dos ativos domésticos.

Cenario Global

Em relacao aos dados macroecondmicos norte-americanos, ndo houve mudancas
relevantes desde a ultima carta. Em 2025, o PIB cresceu 2,2%, abaixo dos 2,8% registrados em 2024.
No 4T25, a alta anualizada foi de 1,4%, sinalizando uma desaceleragdo mais intensa do que o
esperado. Entretanto, esse resultado refletiu, em grande parte, a paralisagao parcial do governo.

A boa noticia é que a demanda interna continua resiliente. Ao analisarmos as vendas finais
para compradores privados domésticos, que € uma proxy importante para a demanda, observamos
expansao anualizada de 2,4% nos ultimos trés meses do ano, o que ajuda a afastar um cenario de
recesséo.

No campo dos precos, a inflagdo acumulada em 12 meses desacelerou de 2,7% para 2,4%. O
nucleo, que exclui alimentos e energia, recuou para 2,5% em termos anuais. Em conjunto, os dados
reforcam um processo desinflacionario gradual, ainda que heterogéneo: bens duraveis
permanecem comportados, mesmo diante de choques tarifarios, enquanto os servicos seguem mais
resilientes, com alta préxima de 3,0% em 12 meses. As expectativas de inflagdo continuam ancoradas
préximas a 3,0%, e projetamos que a inflagcao encerre 2026 entre 2,3% e 2,5%.

O mercado de trabalho voltou ao centro das atencoes em fevereiro. O payroll de janeiro
registrou criacao de 130 mil vagas nao agricolas, acima das expectativas (70 mil), enquanto a taxa de
desemprego caiu de 4,4% para 4,3%. A primeira vista, o dado poderia sugerir reaceleragédo. Uma leitura

mais cuidadosa, no entanto, recomenda cautela.
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Revisdes sazonais e ajustes metodoldgicos afetaram a comparacgao intertemporal, e o nimero
ainda pode passar por novas revisoes. Além disso, importante ressaltar que a média mensal de geragcéao
de vagas ao longo de 2025 ficou em 15 mil, bem abaixo dos periodos anteriores. Ao mesmo tempo, néo
se trata de desaceleragdo abrupta. A razao entre vagas abertas e desempregados retornou a niveis
semelhantes aos de 2016-2017, patamar compativel com um mercado equilibrado.

As taxas de contratacdo e demissao reforcam esse diagndstico. As empresas seguem
cautelosas: evitam cortes e mostram menor disposicdo para ampliar contratagcbes diante das
incertezas sobre o ritmo da economia.

A composicao setorial acrescenta um elemento estrutural. Em janeiro, aproximadamente 95%
das vagas criadas concentraram-se em saude e assisténcia social, segmentos associados, entre
outros fatores, ao envelhecimento populacional. Esses setores lideraram a geragcdo de empregos em
2024 e 2025.

Em contrapartida, a manufatura, que representa cerca de 8% da forca de trabalho, segue
perdendo vagas e ainda nao reflete de forma consistente o objetivo da Casa Branca de revitalizar a
industria. Servicos administrativos também acumulam perdas, possivelmente relacionadas a ganhos
de produtividade ligados a digitalizagao e a inteligéncia artificial.

Na tabela abaixo, ilustramos a criacao de vagas por segmento.

Criacao de Vagas por Segmento (mil)

Setores set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 2023 2024 2025 jan/26 =Total
Area da Saude 39,6 33,6 50,0 33,4 81,9 671,9 632,5 390,7 81,9 1.777,0
Governo 8,0 -153,0 -31,0 -16,0 -42,0 726,00 4380 -1860 -42,0 936,0
Assisténcia Social 15,7 14,0 9,9 15,5 41,6 329,1 250,2 302,5 41,6 923,4
Servicos de alimentacédo e estabelecimentos de bebidas 38,9 42,6 21,6 13,9 27,8 2233 55,4 96,7 27,8 403,2
Construcao de edificios ndo residenciais -16 -1,4 73 11 36 382 258 51 36 727
Fabricagao de alimentos 09 09 38 0,0 0,8 330 26,2 23 0.8 623
Fabricagdo de produtos derivados de petréleo e carvao 09 -1 0] 05 14 4.4 -0,3 -0,1 14 26
Fabricagdo de produtos quimicos 06 15 0,0 -2,8 -1,8 -109 45 26 -1,8 -5,6
IndUstrias téxteis 0,8 -0,5 -0,6 -0,1 -1,0 -6,6 -33 29 -1,0 -13,8
Fabricagao de vestuario 0,0 0,6 27 0,2 1,8 0,4 6,5 6,4 18 15,1
Transporte rodoviario de cargas -79 03 -4.8 -0,9 -4.3 -52,0 -40,7 -27.9 -4.3 -124.9
Manufatura 3.0 9,0 -10,0 -80 50 -23,0 -179,0 -108,0 50 -305,0
Servigos Administrativos 12,7 14,3 19,0 19,0 95 290,7 1474 106,7 95 5353

Fonte: BLS / Elaboragao: Suno Asset

O quadro geral, portanto, segue compativel com uma desaceleragcao ordenada da
economia americana. Nao ha sinais de recessao iminente, tampouco indicios de reaceleracao
robusta. O crescimento converge para algo proximo de 2% em 2026, enquanto a inflacao ainda

gera desconforto nos diretores do banco central.
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Nesse contexto, o Federal Reserve manteve a taxa entre 3,50% a.a. e 3,75% a.a. e adotou tom
hawkish na ata da ultima reuniao, preservando uma postura prudente. Mantemos a projecao de dois
cortes em 2026, um no segundo trimestre e outro no segundo semestre, condicionados a

evolucao das variaveis macroecondmicas.

Ruidos institucionais: tarifas, incerteza e fragmentacao

Além do cenario macro, fevereiro trouxe ruidos institucionais relevantes. A decisdo da
Suprema Corte que limitou o uso de instrumentos emergenciais para impor tarifas reafirmou o sistema
de freios e contrapesos, mas exp0s incertezas na condugao da politica comercial.

Como declarado em diversas ocasides antes mesmo da decisdo, Donald Trump reagiu
rapidamente. Como “Plano B”, a Casa Branca adotou uma tarifa global de 10% por 150 dias, utilizando
outros instrumentos legais para manter a pressdo comercial enquanto avalia alternativas estruturais.
Comisso, o tema tarifario permaneceu no centro do debate econdmico e politico nos Estados Unidos.

Mesmo temporaria, a medida reintroduziu incerteza para empresas e parceiros comerciais.
Cadeias produtivas haviam sido reorganizadas com base no regime anterior. A Unido Europeia
congelou o acordo com os Estados Unidos até obter maior segurancga juridica e maior clareza sobre o
desfecho do episédio.

Por outro lado, paises e produtos que estavam sujeitos a tarifas mais elevadas passaram a se
beneficiar da decisdo da Suprema Corte, que tende a favorecer o comércio global, especialmente
entre economias emergentes, e gerou reacao positiva nos mercados acionarios nos dias seguintes ao
anuncio. No caso do Brasil, a aliquota média efetiva de importacao recuou 13,6 p.p. Além disso,
produtos que nado haviam sido contemplados nas rodadas anteriores, como café soluvel, pescado e
uva, passaram a enfrentar tarifas menores.

Também entrou no radar uma discusséo relevante: caso as cobrangas sejam consideradas
ilegais, havera reembolso aos importadores norte-americanos? Os valores potencialmente envolvidos
superam US$ 175 bilhdes, o que reforga a complexidade do tema.

Por fim, somame-se a esse cenario tensdes geopoliticas envolvendo os EUA e Ira, que pode sofrer
um ataque em breve, e movimentos estratégicos como os acordos comerciais entre india e Unido

Europeia e a aproximacgéo entre Brasil e india.
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Délar mais fraco e a experiéncia histdrica

A atual conjuntura, marcada pela reducdo do chamado “excepcionalismo” dos EUA, por
incertezas e ruidos da administragdo Trump, tanto no campo econémico quanto geopolitico, tem
enfraquecido a percep¢ao dos EUA como porto seguro dos investimentos. Somame-se a isso valuations
mais esticados na bolsa norte-americana, especialmente em setores de tecnologia, o que reduziu a
propensao de concentrar parcela relevante do capital apenas no mercado americano.
Esse movimento intensificou abusca por diversificacao geografica e por ativos de protecdo, como
ouro e prata, o que contribuiu para o enfraquecimento do délar — dindmica refletida na trajetoria

do indice DXY apresentada no grafico a seguir.
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Fonte: Refinitiv/ Elaboragdo: Suno Asset

Parte do capital antes concentrado no mercado americano passou, assim, a buscar economias
com maior prémio de risco e potencial de valorizagcao, sobretudo mercados emergentes.

No més passado, o desempenho das bolsas de diversos paises tem refletido essa dinamica,
como ilustra aimagem abaixo, que apresenta os ETFs em ddlares da Coreia do Sul (+56%), Peru (+30%)
e Brasil (+22%), entre outros. Como consequéncia desse movimento, observa-se apreciacao cambial

em diversas economias, inclusive no Brasil.
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Fonte: Refinitiv/ Elaboragdo: Suno Asset

Cenario Domeéstico

O real se valorizou frente ao ddlar ao longo de fevereiro, refletindo o enfraquecimento da moeda
norte-americana, a entrada consistente de capital estrangeiro e o elevado diferencial de juros a favor
do Brasil. Nesse ambiente, o |Ibovespa renovou maximas histéricas em fevereiro, ultrapassando 192
mil pontos, e o IFIXtambém atingiu novos recordes.

Se o fluxo estrangeiro foi o primeiro impulso para a renda variavel, o inicio do ciclo de queda da
Selic pode ampliar a participacao do investidor doméstico. Com juros menores, aplicagdes de renda
fixa passam a oferecer retornos relativamente menos atrativos, reduzindo o custo de oportunidade de
migrar para a bolsa. Além disso, taxas de desconto mais baixas aumentam o valor presente dos lucros
futuros das empresas, o que tende a favorecer a precificacao de ativos de risco.

Em janeiro, o Copom sinalizou que, se o cenario seguir como esperado, o inicio do ciclo de
cortes deve ocorrer em margo, em linha com o nosso cenario. Mantemos a proje¢ao de um primeiro

corte de 0,50 p.p., com a Selic encerrando 2026 em 12,5% a.a.
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Cenario para Trajetéria da Taxa Selic (% a.a.)

Copom Cenadrio Otimista Cenadrio Base Cendrio Pessimista
Probabilidade 25% 60% 15%
jan/26 15,00% 15,00% 15,00%
mar/26 14,50% 14,50% 14,75%
abr/26 14,00% 14,00% 14,50%
jun/26 13,50% 13,50% 14,25%
ago/26 13,00% 13,00% 14,00%
set/26 12,50% 12,50% 13,75%
nov/26 12,00% 12,50% 13,50%
dez/26 12,00% 12,50% 13,00%
dez/27 10,25% 10,75% 11,25%

Fonte: Banco Central / Elaboragédo: Suno Asset

Apesar do ambiente construtivo, alguns vetores ainda ndo parecem plenamente incorporados
aos pregos dos ativos. O calendario eleitoral comega a ganhar relevancia, mas, até o momento, as
eleicdes ainda ndo foram integralmente refletidas no mercado.

Em abril, ocorrerdo as desincompatibilizacées dos candidatos que ocupam cargos no
Executivo, o que tende a trazer maior clareza ao xadrez eleitoral. Em agosto, sera realizado o registro
oficial das candidaturas no Tribunal Superior Eleitoral, consolidando o quadro da disputa. Ao longo do
segundo semestre, novas sinalizagdes, principalmente, do lado econémico poderao alterar as
expectativas fiscais e, consequentemente, influenciar o prémio de risco dos ativos domésticos — de
forma positiva ou negativa.

As ultimas pesquisas indicam uma disputa acirrada. Se o padrao recente se repetir, a margem
de vitéria tende a ser estreita. Além disso, governos incumbentes tém enfrentado maior dificuldade
para se reeleger em diferentes paises, o que aumenta a sensibilidade dos mercados ao avango do ciclo
eleitoral. Nesse contexto, novas pesquisas podem influenciar o humor do mercado nos préximos
meses, elevando a volatilidade no curto prazo.

Em relagcdo aos dados econdmicos, o Brasil segue em pouso suave. Os ultimos dados de
atividade sugere que o ultimo trimestre do ano passado manteve sinais de moderacao, refletindo os
efeitos da politica monetaria restritiva.

Para 2026, esperamos crescimento mais concentrado no primeiro semestre, sustentado por
estimulos tipicos de periodos pré-eleitorais, pelo aumento da renda disponivel das familias decorrente
da reforma do Imposto de Renda e do aumento do salario-minimo, além do desempenho do setor

agropecuario, com expansao da producao de soja no inicio do ano. Para 2026, seguimos projetando
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expansao de 1,8%. O mercado de trabalho permanece resiliente, com desemprego em 6,0% e
massa de rendimentos elevada.

Ainflacdo mantém trajetdria gradual de desinflagdo. O IPCA segue abaixo do limite superior da
meta, em 4,44%, e mantemos a projecao de 4,0% ao final de 2026.

No cambio, revisamos para baixo as projecdes de curto prazo diante de um ambiente externo
mais favoravel, como tratado anteriormente. Entretanto, o cenario base continua: estimamos trajetéria
mais estavel até o final do terceiro trimestre, com tendéncia de desvalorizagdo durante o periodo
eleitoral, encerrando o ano em torno de R$ 5,65.

O cenério segue positivo, mas exige cautela. O quadro fiscal permanece desafiador, com

crescimento acelerado da divida bruta e necessidade de um ajuste estrutural a partir de 2027.

Cenario 2027

Para 2027, nao alteramos nosso cenario. Seguimos projetando crescimento mais contido da
economia brasileira, refletindo a combinag&o entre menor impulso fiscal e o esgotamento gradual dos
vetores que sustentaram a atividade nos ultimos anos.

Em nosso cenario, independentemente do resultado das eleicoes, sera necessario algum
grau de ajuste das contas publicas a partir de 2027, o que tende a reduzir a expansao dos gastos e,
consequentemente, diminuir o suporte da politica fiscal sobre o PIB. A magnitude desse ajuste devera
variar conforme o desenho e a condugéao da politica econémica do préximo governo, mas o movimento
de correcao € inevitavel.

Projetamos crescimento de 1,4% do PIB em 2027. A taxa de desemprego tende a subir para 6,7%.

No campo fiscal, projetamos déficit primario de 0,3% do PIB em 2027, equivalente a R$ 48,7
bilhées. Ao considerar os descontos permitidos para fins de cumprimento da meta do Novo
Arcabougo Fiscal — em especial a exclusdo do pagamento de precatérios (R$ 96 bilhdes) — o
Executivo conseguiria cumprir a regra, encerrando o ano com superavit de 0,3% do PIB, ou R$ 47,3
bilhdes, levemente abaixo do centro da meta de 0,5% do PIB.

Em nossas estimativas, a divida bruta (DBGG) seguira em trajetéria ascendente,
encerrando 2027 em 86,7% do PIB.

No campo inflacionario, projetamos IPCA de 3,8% em 2027, ainda acima da meta, mas com

composicado mais favoravel.
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A combinacéo entre desaceleracdo da atividade, menor pressdo no mercado de trabalho,

inflacdo mais bem comportada e expectativas mais préximas da meta abre espago para a

continuidade do ciclo de flexibilizacdo monetaria. Em 2027, projetamos Selic terminal de 10,75%

a.a., com possiveis efeitos positivos para a renda variavel.

Por fim, o cAmbio tende a permanecer sensivel. O efeito defasado do calendario eleitoral de

2026, as incertezas fiscais e a redugao do diferencial de juros Brasil-EUA ao longo do ciclo de cortes

doméstico devem manter a moeda sob pressdo. Mantemos projecédo de cambio em torno de R$ 5,65

ao final de 2027.

Abaixo, apresentamos as projecoes de 2026 e 2027 para as principais variaveis da economia brasileira

Projecoes Suno

Brasil - Variaveis Econdémicas

PIB (var % a.a. real em volume)

PIB Nominal (R$ Tri)

IPCA (%, a/a, fim de periodo)

Taxa Selic (% a.a., fim de periodo)

Balang¢a comercial (US$ bilhoes)

IPCA - Livres (%, a/a, fim de periodo)

Taxa de Desemprego (%, fim do periodo)

IPCA - Administrados (%, a/a, fim de periodo)

Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo)

Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta
Resultado Primario do Governo Central (% PIB)
Divida Bruta - DBGG (% PIB)

Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB)

2,3%
R$ 12,739
51%
426%
53%
3,9%
15,00%
5,50
68,1
-01%
-0,5%
78,7%

65,3%

1,8%

R$ 13,610
6,0%
4,0%
4,0%
4%

12,50%
5,65
78,0
-0,1%
-0,6%
83,3%

68,9%

1,4%
R$ 14,460
6,7%
3,8%
3,5%
3,9%
10,75%
5,65
823
03%
-0,3%
86,7%

71,8%

Fonte: Banco Central e IBGE / Elaborag&o: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

Damos inicio a nossa carta mensal de gestdo do SNFZ11 detalhando os principais eventos que
moldaram o agronegdcio brasileiro em fevereiro € no inicio de marco de 2026. O cenario atual é
marcado por uma forte dicotomia regional e uma volatilidade acentuada nas commodities, assuntos

0s quais trataremos ao longo da carta desse més.

1. Dindmica Climatica e o Ritmo da Colheita

O regime de chuvas nas ultimas semanas apresentou elevada heterogeneidade no territério
nacional, com impactos distintos entre as principais regides produtoras. Enquanto o Centro-Norte
concentrou volumes expressivos de precipitacdo, o Sul enfrentou irregularidades que podem
comprometer parte relevante das safras locais.

No Mato Grosso, o excesso de umidade em determinadas regioes gerou desafios operacionais
no inicio do més, dificultando o avango das colheitas e pressionando o calendario da safrinha. Ainda
assim, No entanto, o ritmo acelerado das equipes de campo prevaleceu, sendo que até 20 de margo,
a colheita no estado ja havia superado 99% da area plantada.

Apesar de preocupagdes pontuais relacionadas a qualidade dos graos em fungao do excesso
hidrico em microrregides especificas, o IMEA estimou uma produtividade média de 65,87 sc/ha para o
estado. Esse patamar reforca a resiliéncia do Mato Grosso como principal fronteira agricola do pais,

mesmo em um contexto de maior restricao climatica.

2. Mercado de Soja: Chicago vs. Disponivel no Brasil

O més de fevereiro foi marcado por uma "anomalia" conhecida no setor como descolamento de
base. Enquanto os contratos futuros subiam no exterior, o preco no mercado fisico brasileiro caia,
desafiando a correlagao histérica usual.

A) O Cenario Externo: Forgas Altistas na CBOT

Na Bolsa de Chicago (CBOT), principal referéncia global para a soja, os pregos registraram
valorizacdo de aproximadamente 7%, atingindo US$ 11,24/bushel. Para o investidor, é importante
entender que esse preco reflete a percepcdo global de escassez ou demanda futura, e néo
necessariamente o valor de venda imediata da soja produzida no Mato Grosso. Esse movimento foi

sustentado por:
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1. Geopolitica da Demanda (EUA-China): O mercado reagiu positivamente a sinalizagbes de
novos acordos comerciais.

2. O "Efeito Biodiesel" (Suporte Energético): A elevacdo do preco do petréleo, em meio a
tensodes no Oriente Médio, aumentou a competitividade do biodiesel, elevando a demanda

por 6leo de soja e, consequentemente, pelo grao.

B) O Cenario Interno: A Pressao da Oferta Fisica

Enquanto Chicago subia, o Brasil vivia o pico da sua colheita. Em Sorriso (MT), os pregos cairam
para a casa dos R$ 100,00 por saca.

Esse movimento é explicado pelo excesso de oferta no curto prazo, aliado a gargalos logisticos,
como limitacdes de armazenagem e frete. Nesse contexto, tradings e industrias tendem a reduzir os

prémios pagos ao produtor, comprimindo o prego local.

3. Performance Operacional e Produtividade do Portfélio

Em linha com nosso compromisso de transparéncia, apresentamos a evolugao das atividades
nas propriedades que compodem o portfélio do SNFZ11. O atual ciclo agricola se destacou como um
dos mais desafiadores dos ultimos anos sob a otica climatica, testando tanto a capacidade

operacional dos arrendatarios quanto a robustez da nossa estrutura contratual.

Fazenda Xavante: Conclusao da Colheita
A Fazenda Xavante foi a primeira a concluir integralmente a colheita. De acordo com o laudo técnico,
a produtividade média foi de 55 sc/ha.

Embora inferior ao desempenho do ciclo anterior, refletindo os impactos climaticos adversos, o
resultado reforgca aresiliéncia do modelo de arrendamento. O contrato prevé aluguel equivalente a 25%
da produtividade, com piso de 15 sc/h4, garantindo estabilidade de receita ao fundo mesmo em
cenarios mais desafiadores. Dado o nivel de produtividade observado, ndo havera parcela adicional de

reajuste nesta safra, umavez que o piso contratual ja vinha sendo pago ao fundo nos ultimos 12 meses.
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Fazendas Coliseu e Tridngulo: Andamento das Atividades
As Fazendas Coliseu e Tridngulo encontram-se em estagio avancado de colheita. Seguimos
acompanhando de perto a evolugao dos trabalhos e divulgaremos os resultados consolidados de

produtividade nos proximos relatdrios gerenciais, assim que os laudos técnicos forem finalizados.

4. Perspectivas para o Fundo

Seguimos confiantes na consisténcia da tese do SNFZ11, sustentada por ativos reais, contratos
estruturados e operadores com histdérico comprovado. Em um ambiente que combina volatilidade de
precos, desafios climaticos e mudangas no cenario global, reforgamos nossa disciplina na alocagéao
de capital e na gestdo de riscos, sempre com foco na preservacao de valor e na geracdo de retornos

ajustados ao risco no longo prazo.

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.

115 ]



Al
SUNO ( AssEeT ) % SNFZ11

SUNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacao e Liquidez

R$11,00 R$1.000
R$10,50 R$800
R$10,00
$$ VNV AN Rs600
R$9,50
R$9,00 R$400
R$8,50 ' i ' R$200
R$8,00 R$0
2% 2% P 2% 2% Epal 2% 2% 2% 2% 20 20
o RS o N W 22 v o oY ot W@ ©

mm Liquidez - R$ Mil (Dir) Cotacéo R$/Cota (Esq)

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

Elaboragéo: Suno Asset

Numero de Cotistas

10.790

8.900
8.105
5.426
3721 3823 3811 3733 3990 4160 4350 4.428 I

mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26

Elaboragédo: Suno Asset

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26

e Cota Patrimonial === Cota Fechamento

Elaboragédo: Suno Asset.
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[
c

Performance SNFZ11 x Indexadores

125,00
120,00 :]I
115,00 115,55
110,00
105,00
100,00

95,00

90,00

85,00

80,00

Elaboragédo: Suno Asset

Distribuicao e DY Anualizado (%)

13,10% 13,10% 13,17%

13,03% gg 13,00% 12,82% 12,97%

12,11% 12,55%

0,100 0,100 0,100 0,100 0,100 0,100 0,100 0,100 0,100

] ] ] I I I I I

mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26

E Distribuicdo  e====DY Anualizado

Elaboragao: Suno Asset
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RESULTADO

MES

1. Receita distribuivel
1.a.Juros + Corregéao
Monetaria (CRA)

1.b. Arrendamento

1.c. Aplicagao caixa

1.d. Movimentacao de
ativos

1.e. Resultado Outros
Ativos

1.f. Operagdes
Compromissada

1.g. Outras Receitas
Operacionais

2.a. Despesas do Fundo

2.b. Despesas nao
recorrentes

3.Reserva de lucros

4. (=) Resultado final**

dez/25

R$ 1.222.976,25

R$1.074.908,28

R$ 135.611,01
R$ 12.456,96

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 91.240,38

-R$ 60.342,20

R$ 224.666,26

R$ 1.296.059,93

jan/26

R$ 1.313.982,32

R$ 1.166.357,40

R$ 133.890,32
R$ 13.734,60

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 106.358,04

-R$ 641,69

R$ 129.420,57
R$ 1.336.403,16

s~ SNFZT1

NO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

N/

[
c

fev/26 LTM 2026

R$1.330.115,68 R$9.752.712,76 R$ 2.644.098,00

R$1.201.929,30 R$8.009.680,58 R$ 2.368.286,70

R$117.766,30 R$ 1.399.866,47 R$ 251.656,62

R$ 10.420,08 R$ 122.592,78 R$ 24.154,68
R$ 0,00 R$ 220.572,93 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

-R$ 123.576,42 -R$ 860.806,45 -R$ 229.934,46

R$ 0,00 -R$ 143.855,64 -R$ 641,69

R$127.413,16
R$ 1.333.952,42

4.a. Resultado Nao
Distribuido

4.b. Resultado Nao
Distribuido/Cota

5. (=) RENDIMENTO
DISTRIBUIDO

R$ 129.420,57

R$ 0,011

R$ 1.144.822,00

R$127.413,16

R$ 0,011

R$ 1.208.990,00

R$ 124.962,42 N/A N/A

R$ 0,010 N/A N/A

R$1.208.990,00 R$9.016.624,00 R$ 2.417.980,00

5.a. Pr6-Rata—SNFZ11

5.b. Distribuigcédo —
SNFZ11 (R$/Cota)

5.c. Rendimento/Cota
(R$/cota) - SNFZ11

R$21.817,36

R$ 0,100

R$ 0,094

R$ 0,00

R$ 0,100

R$ 0,100

R$ 0,00 R$ 22.388,79 R$ 0,00
R$ 0,100 R$ 1,095 R$ 0,200
R$ 0,100 R$ 1,048 R$ 0,200

**Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas”, (2) “Despesas” e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: Singulare | Elaboragdo: Suno Asset.
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[

Lucro Acumulado (R$/cota)

R$ 0,074
R$ 0,068

R$ 0,056
R$ 0,045

R$ 0,034

R$ 0,020
R$ 0,018 R$ 0,020

R$ 0,014
I l R$0,011 R$ 0,011 R$ 0,010

mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26

Elaboragéo: Suno Asset.

Resultado SNFZ11

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26

mm CRA I Arrendamento mm Aplicagao Caixa I Movimentagoes
m Outros mm Compromissada Despesas Lucro Acumulado
Reserva Rendimento Distribuido

Elaboragédo: Suno Asset.
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Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

0,010 0,001 0,000 0,000 0,000

0,099 - - 0,011 0,100
0,10 ’
e B

-0,010
0,08
0,06
0,04
0,02
0,00

CRA Arrendamento Aplicacao Movimentagdes Outros Compromissada Despesas Lucro Reserva Distribuigao
Caixa Acumulado

Elaboragéo: Suno Asset.

DADOS SETORIAIS E DE PRODUGAO - FAZENDA
COLISEU

Preco da Soja - Canarana e Area Total SNFZ11

R$117,17 R$117,49 R$116,69 R$116,79 R$115,35

R$105,65 R$107.82 R$106,19 R$106,23 > 0078 R$101,76 R$101,70
W —_— ) ,

1.616 1.616 1.616 1.616 1.616 1.616 1.616 1.616 1.616

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26

mmmm Area Total (ha) mmmm Area Cultivavel Atual (ha) —=@=—Preco Médio da Soja Canarana (R$)

Fonte: IMEA | Elaboracdo: Suno Asset.

*0 preco da Soja leva em consideracao o praticado no municipio de Canarana, vizinho a Gaucha do Norte, por falta de dados a

respeito do preco praticado em Gaucha do Norte. Os dados de comercializagcao sao referentes a macrorregiao Nordeste do MT.
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Comercializacao de Soja na Regiao

120,00% 93.04% 93.92% 95,70% 97,12% 99,30% 99,71% 100,00% 100,00%
100,00% 78.53% 8355%

80,00% 9

00% 55,3290 60,73% 48229 52,43% 56,58%
60,00% o 41,79% ’

27,71% 3146% 36.08%

40,00% 22,21% ’ 0 ’

20.00% 317% 7.94% 9.57% 12,80%

’ 0 ’ B

0,00%

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26

e \/0lume de Soja Negociado 24/25

e \/0lume de Soja Negociado 25/26

ALOCAGOES E MOVIMENTACOES

R$ 119,20 MM

Patriménio Liquido do Fundo

R$ 90,12 MM (75,6% do PL)

Posicao Financeira em imdveis

R$ 1,13 MM (0,94% do PL)

Caixa no Fechamento

ALOCAGCAO EM IMOVEIS

6

Numero de ativos na carteira

CDI + 3,46% | 6,14 | R$ 80,89 MM

Yield Médio CRAs | Duration | Posicao Financeira

R$51.66 MM

Valor total das parcelas a pagar dos imoéveis

Fazenda Cidade Tipo De Arrendataria Hectare Arrendamento Prego Data de Vel % PL Pgto.
Contrato Util Min. Vcto. SNFZ ? Arrendamento
Galcha do o 25% da producao 5
COLISEU Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 449 ha o= e 15 sc/ha 05/2039 R$ 32,65 27,39% Mensal
TRIANGULO | Gaucha do L 25% da produgéo .
DA GAUCHA Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 201 ha da Soja/ha 15 sc/ha 06/2040 R$ 20,27  17,00% Mensal
Gaucha do I 25% da producao 5
XAVANTE Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 370 ha da Soja/ha 15 sc/ha 06/2040 R$ 37,20 31,20% Mensal
ALOCACAO EM CRAs
Vol
Id Série Cédigo CETIP Devedor Rating Index Yield Duration SNC:=Z % PL LTV Rendimentos
CRA - L . . .
JEQUITIBA Sénior CRA024005V7 Jequitiba Agro A2 CDI 3,00% 7,02 R$ 22,72 19,06% 69% Mensal
JCSQAUITIBA Subordinada CRA024005Vv8 Jequitiba Agro A3 CDI 8,00% 544 R$ 5,98 5,02% 69% Mensal
CRA PULV P ) o
JEQUITIBA Unica CRA025008YL Pulverizado A2 CDI 315 5,83 R$ 52,19 4377% Mensal

Elaboragao: Suno Asset.
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Exposicao por
Tipo de Ativo

Iméveis, 76% CRA, 68%

Elaboragdo: Suno Asset

DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRA JEQUITIBA
Descricao da Operacgao
Os recursos desse CRA foram destinados para o devedor, enquanto produtor
i - rural, principalmente para o investimento em um novo sistema de irrigagdo que
) - serd implantado na Fazenda Coliseu, possibilitando aimplantagéo de 449 ha de
J E Q u T I B A efetivo plantio, sob responsabilidade da Jequitiba Agro. O CRA conta com a

garantia de AF de Cotas de FIAGROs high-grade com valor de 148% do SD.

Tickers: CRA024005V7| CRA024005V8

Volume SNFZ: R$ 22,75 MM (Série Sr.) |
R$ 5,69 MM (Série Sub.)

Remuneracgéo Global: CDI + 4% (CDI +
3% Série Sr | CDI + 8% Série Sub)

LTV: 80% Localizagao:

Garantias: AF de FIAGROs high-grade Mato Grosso

Vencimento: Maio/39

Fonte: Valora Engenharia, Virgo | Elaboragdo: Suno Asset

FAZENDA COLISEU

Descricao do Ativo

FAZE N DA O fundo é detentor da Fazenda Coliseu, localizada no municipio de Gaucha do

Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com mais de 800
hectares, dos quais 448,96 hectares sdo destinados a culturas anuais, com isso,
CO LISEU 67,63% sao utilizados para lavouras, enquanto o restante possui vegetacéo

nativa.
FAZENDA COLISEU

Nome: Fazenda Coliseu

Valor Total de Liquidacado: R$ 32,14

MM ! [

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producédo de : ] -z
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizacao:
Mato Grosso

Pagamento: Mensal
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FAZENDA TRIANGULO DA GAUCHA
Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Tridngulo da Galcha, localizada no municipio de
FAZE N DA Gaucha do Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com
N
TRIANGULO

375,13 hectares, dos quais 201 hectares sédo destinados a culturas anuais.
Nome: Fazenda Tridngulo da Gaucha

Valor Total (Sacas): 191.700,5 |
R$ 20,27 MM (10 parcelas anuais)

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producédo de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizagao:
Mato Grosso

Pagamento: Mensal

FAZENDA XAVANTE
Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Xavante, localizada no municipio de Gaucha do
FAZE N DA Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com 471,28
XAVANTE

hectares, dos quais 370,35 hectares sdo destinados a culturas anuais.
Nome: Fazenda Xavante

Valor Total (Sacas): 351.832,5 |
R$ 37.198 MM (10 parcelas anuais)

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producgédo de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizacao:

Pagamento: Mensal
e Mato Grosso
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CONHECA TODOS OS NOSSOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

M SNAGT
(& SNELT
5% SNFZ1
A SNIDT

A SNCIT

&

¥ SNMETI

¢

",

& SNFFTI

& PREV

> FICFIA

SUNO

GLOBAL
<M EQUITIES

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em agosto de 2022.
Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e ativos de crédito para o setor.

SUNO ENERGIAS LIMPAS FIl é o Fundo Imobilidrio da Suno Asset que investe em Energias
Limpas e Renovaveis, sendo uma maneira inovadora e democratica para o investidor
comum ter acesso a uma tese que, além de extremamente lucrativa, gera impacto positivo
para a sociedade.

Fiagro-Fll voltado para investimentos em terras agricolas da Suno Asset. O primeiro fundo
base 10 e voltado para investidor geral com uma das teses de investimento mais
vencedoras do pais, oferecendo acessibilidade a um setor resiliente, dolarizado e
descorrelacionado com os diversos indices.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento do pais, esta
classe possui isengdao completa de IR nos rendimentos e no ganho de capital.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica € entregar retornos
consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a fundos de alto risco.

Fundo imobilidrio multiestratégia da Suno Asset, com foco no investimento em diversos
tipos de ativos imobilidrios, como CRIs, FlIs, agdes e imdveis. A partir de uma tese
sofisticada, buscamos entregar geragado de renda mensal e rentabilidade acima da inflagao.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em centenas de ativos
imobiliarios por todo o pais. Uma maneira descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agdes, com exposigdo muito similar ao SUNO
FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de uma Previdéncia, investindo em ativos de
risco.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras recomendadas da
Suno Research. Exposi¢cdo em ativos de Valor, Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Investimento em Agdes, com exposi¢cao em agdes globais listadas no Brasil ou
nos Estados Unidos. Investe nas maiores empresas do mundo.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatdario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) € gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."

SUNO ( AssEeT )



