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O Suno Fazendas Fiagro Imobiliario € um FIAGRO Fll criado com o objetivo de investir na cadeia produtiva
do agronegdcio brasileiro, priorizando o ganho de capital através da valorizacao de fazendas, bem como
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como CRA, CPRs e LCAs.
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BULLET POINTS

R$ 0,10 R$ 0,011

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota
18,88% R$ 9,65

Yield Médio CRAs (AllIn) Cota Fechamento de Mercado
8.900 R$ 120,50 MM

Numero de cotistas Patriménio Liquido

0,97 3

P/VP N° de Fazendas

DESTAQUES DO MES

% SNFZ11
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13,17%
Dividend Yield Anualizado

R$ 9,97

Cota Patrimonial

R$ 116,67 MM

Valor de Mercado

12.089.907

Numero de cotas disponiveis

O fundo manteve a distribuicdo mensal de R$ 0,10 por cota, o que representa um dividend yield
anualizado de 13,17%, mantendo o mesmo patamar de distribuicdo indicado desde o inicio do

segundo semestre de 2025.

Durante o més, o nimero de cotistas cresceu para 8.900, renovando o recorde de més de niumero

absoluto de cotistas desde o inicio do fundo.

Na carta de gestao de janeiro, trouxemos um balanco sobre a safra de soja, contextualizando sobre
a performance da commodity e das lavouras no estado do Mato Grosso e os impactos refletidos no

SNFZ.
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O SNFZ11 teve sua estrutura pensada para alinhar dois principais fatores: rendimentos mensais
e valorizagao do patrimonio. O foco principal da gestdao ndo é o rendimento mensal, mas sim a
valorizacdo a longo prazo da terra, proporcionando ganho de capital ao cotista e assim performar
acima do principal benchmark do fundo: o IPCA + Yield IMA-B. No entanto, a gestdo se compromete
a manter uma distribuicao previsivel e transparente, fundamentada na baixa volatilidade dos

ativos que compoéem a carteira.

Estrutura SNFZ11 e dindmica de distribuicao
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CENARIO MACROECONOMICO

Ibovespa em maximas historicas, politica monetaria em inflexao e
o préoximo capitulo do ciclo brasileiro 2026-27

Desempenho dos Mercados e riscos no curto prazo
Janeiro confirmou um movimento que vinha se desenhando desde o fim de 2025: o investidor global
voltou a olhar para mercados emergentes com mais apetite e, quando isso ocorre, o Brasil costuma

estar no radar.

No grafico a seguir, observa-se esse padrao: quando o dolar perde forgca — refletido na queda do indice
DXY — a performance relativa dos mercados emergentes tende a melhorar, como evidenciado pelo
desempenho bastante positivo do MSCI Emerging Markets. Nos uUltimos meses, essa correlagao

negativa tornou-se mais pronunciada.
Indice DXY e indice MSCI Emergentes
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

O aumento da busca do mercado global por diversificacao geografica e por ativos como ouro e prata
ocorreu por alguns fatores como: i) analistas citam o valuation esticado da bolsa norte-americana; ii)
o enfraquecimento do délar; iii) a reducéo do “excepcionalismo” dos EUA em meio a ruidos politicos
da administracdo Trump; e iv) um alivio recente das tensdes geopoliticas, especialmente apods
declaragdes da Casa Branca indicando o ndo uso de forga militar na questao da Groenlandia e a nao

imposicao de tarifarias a paises europeus, apés a abertura de dialogo sobre o tema.
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No Brasil, esse impulso externo encontrou um pano de fundo doméstico favoravel. A consolidagio de
um “combo Brasil”, resultados corporativos positivos e dados econémicos —comentaremos com mais
detalhes adiante - que reforgam a leitura de que a politica monetaria se aproxima do inicio do ciclo de

flexibilizagao

A combinacgéao desses fatores globais e domésticos levou o Ibovespa a renovar maximas ao longo do
més, rompendo a marca dos 180 mil pontos e acumulando alta de mais de 10% em 2026. Esse
movimento foi impulsionado, principalmente, pela entrada de capital estrangeiro na B3. Os dados
acumulados de janeiro até 30/01 indicam uma entrada liquida de R$ 26,4 bilhdes, o equivalente a cerca
de 98% do total observado ao longo de todo o ano de 2025 (R$ 26,9 bilhdes), conforme ilustrado na
figura abaixo.

Entrada de Capital Estrangeiro na B3 (RS Bilhdes)

140

119,8
120
100

80

60

Milhares
w
o
(<]
»
L
wv

40
26,9

19,5
20
. 0'7

-4,8 -6,5

21,9

(20)
-24,2

(40)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

Dados até jan/26 | Fonte: B3 / Elaboragdo: Suno Asset

No curto prazo, ndo se pode descartar a ocorréncia corregdes. Ainda assim, mantidas as condicoes
atuais, seguimos avaliando que o inicio do ciclo de queda de juros no Brasil — e o consequente
aumento do apetite por renda varidavel — pode atuar como um importante gatilho para sustentar o

desempenho da bolsa brasileira.

Riscos de curto prazo: Japao e a sucessao no Fed

Apesar do pano de fundo mais favoravel, algumas incertezas estao em nosso radar.

O primeiro diz respeito ao Japdo. A elevagao dos juros em relacao aos ultimos anos, combinada com
uma politica fiscal mais expansionista em um pais cuja divida publica supera 200% do PIB, tem

161
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pressionado o custo de financiamento da divida, os titulos de longo prazo e elevado os prémios
exigidos pelos investidores. Dado o papel histérico do Japao como fonte de financiamento barato para
operagdes de carry trade, essa reprecificacdo pode levar a redugao de posigcdes em mercados

emergentes, com impactos sobre o cAmbio, a curva de juros e o apetite por renda variavel.

Além disso, aumenta o risco de realocacgao de portfolios por parte de investidores japoneses, com
migracao parcial de titulos norte-americanos para papéis domeésticos. Caso esse movimento ganhe
escala, pode pressionar os juros nos Estados Unidos e, por esse canal, afetar economias como o Brasil
— sobretudo na ponta longa da curva, mais sensivel ao prémio de prazo global e a choques de aversao

ao risco.

Em nossa avaliacao, trata-se predominantemente de um risco de curto prazo: se a normalizagao for
conduzida de forma ordenada, o mercado tende a absorver o novo equilibrio; se for malconduzida,

pode gerar episoédios de volatilidade mais intensa.

O segundo risco diz respeito a escolha do proximo presidente do Federal Reserve e a possibilidade de
interferéncia politica na conducgédo da politica monetaria. Na sexta-feira, 30/01, Trump indicou Kevin
Warsh para suceder o atual presidente do Federal Reserve, Jerome Powell. Warsh foi diretor do Fed
entre 2006 e 2011 e teve atuagao relevante durante a crise financeira de 2008, periodo em que era visto

como um dirigente de perfil mais hawkish (menos propenso a cortes de juros).

Mais recentemente, no entanto, Warsh tem adotado um discurso mais critico a postura atual do Fed e
passou a se mostrar mais favoravel a juros mais baixos. Ao longo das préximas semanas, a medida que
o processo de confirmagao avance no Senado, o mercado devera buscar sinais mais claros sobre seu
posicionamento. Caso se consolide a percepcao de influéncia politica sobre a independéncia do
banco central norte-americano, nao se pode descartar a ocorréncia de movimentos abruptos no dolar

e nos juros globais.

Entretanto, em nossa visao, a decisdo colegiada do FOMC limita riscos relevantes a credibilidade da

autoridade monetaria no curto prazo.

|7 |
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Nesse contexto, vale destacar que o Fed manteve os juros no intervalo de 3,50%-3,75% a.a. na quarta-
feira (28/01), decisdo amplamente esperada. Mesmo assim, o apetite porrisco ndo foi comprometido,

e o mercado e nés seguimos precificando dois cortes em 2026.

Ciclo econémico brasileiro 2026-2027

Cenario 2026

Do ponto de vista doméstico, o quadro macroecondmico brasileiro ndo se alterou de forma relevante
em relacdo ao observado em dezembro. Seguimos diante de uma economia em processo de
desaceleracdo gradual, compativel com os efeitos defasados de uma politica monetaria ainda

restritiva, mas sem sinais de ruptura ou deterioragcédo abrupta da atividade.

Os dados mais recentes continuam apontando para uma moderagao do ritmo de crescimento, com
perda de tragao nos segmentos mais sensiveis as condi¢des financeiras. Ao mesmo tempo, o mercado
de trabalho permanece relativamente resiliente: a taxa de desemprego segue em minimas histéricas e
a massa salarial permanece elevada, sustentando a demanda e ajudando a explicar por que a
desaceleracdo ocorre de forma mais contida. Com aincorporacao do ultimo dado, divulgado na sexta-
feira (30/01), revisamos marginalmente a nossa projegao para taxa de desemprego de 6,2% para 6,0%

ao fim deste ano.

No campo inflacionario, o processo de desinflacdo segue em curso e, apés dados melhores do que

projetados, revisamos marginalmente nossa projecao para o IPCA ao final de 2026 de 4,1% para 4,0%.

Entretanto, a composi¢cao ainda exige cautela. Embora a inflagdo cheia tenha recuado e permaneca
dentro do intervalo da meta, alguns componentes continuam acima do desejado. O principal foco de
atencdo segue sendo a inflagdo de servicos intensivos em méo de obra, que reflete diretamente um
mercado de trabalho aquecido. Esses itens seguem rodando acima do limite superior da meta e

continuam sendo uma fonte relevante de desconforto para a autoridade monetaria.

Por outro lado, fatores importantes tém contribuido para um quadro inflacionario mais benigno no
horizonte relevante. O cadmbio se apreciou mais do que esperavamos, refletindo a melhora do
ambiente externo e o enfraquecimento recente do délar, o que ajuda a aliviar pressdes sobre 0s precos

de bens. Além disso, pregcos de commodities, de alimentos e de bens industriais tém mostrado

18]
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comportamento mais favoravel, reforgcando a leitura de desaceleracao gradual da inflacdo ao longo de

2026.

Nesse contexto, a reuniao de janeiro do Copom marcou a consolidagao da sinalizagao para o inicio do
ciclo de queda de juros. A Selic foi mantida em 15,0% a.a., em decisdo unanime e esperada, mas o
Comité promoveu uma mudanga relevante na comunicagao ao indicar que podera iniciar o ciclo de

cortes ja na proxima reunido, em linha com nossas projecoes.

Em nosso cenario-base, mantemos a expectativa de corte de 0,5 p.p. em margo e projetamos uma taxa
Selicterminalde 12,50% a.a., desde que ndo haja a materializagdo de choques relevantes no ambiente

externo ou domeéstico.

Abaixo, segue 0s N0Ss0s cenarios para a projegcao da taxa de juros para as proximas reunides.

Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

Copom Cenario Otimista Cendrio Base Cenario Pessimista
Probabilidade 25% 60% 15%
jan/26 15,00% 15,00% 15,00%
mar/26 14,50% 14,50% 14,75%
abr/26 14,00% 14,00% 14,50%
jun/26 13,50% 13,50% 14,25%
ago/26 13,00% 13,00% 14,00%
set/26 12,50% 12,50% 13,75%
nov/26 12,00% 12,50% 13,50%
dez/26 12,00% 12,50% 13,00%
dez/27 10,25% 10,75% 11,75%

Fonte: Banco Central / Elaboragéo: Suno Asset

No campo fiscal, apesar de alguma melhora marginal no curto prazo, o diagndéstico estrutural
permanece essencialmente o mesmo. Houve revisdes positivas nas projecoes de resultado primario
para 2026, mas o quadro ainda exige cautela—especialmente em um ano eleitoral, quando aumentam
os ruidos politicos e demandas por mais gastos. O fiscal, portanto, segue como um importante

condicionante da trajetéria dos juros, do cambio e do prémio de risco ao longo do ano.

Em sintese, o cenario brasileiro permanece caracterizado por uma transicado ordenada: atividade

perdendo forgca de forma gradual, inflacdo desacelerando, mas ainda com focos de preocupacao,
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politica monetaria caminhando para a flexibilizagdo e um fiscal que, embora tenha apresentado algum

alivio no curto prazo, continua impondo limites ao grau de conforto do cenario prospectivo.

Cenario 2027
Para 2027, nossa avaliagdo é de um crescimento mais contido da economia brasileira, refletindo a
combinacdo entre menor impulso fiscal e o esgotamento gradual dos vetores que sustentaram a

atividade nos ultimos anos.

Em nosso cenario, independentemente do resultado das elei¢cdes, sera necessario algum grau de
ajuste das contas publicas a partir de 2027, o que tende a reduzir a expansado dos gastos e,
consequentemente, diminuir o suporte da politica fiscal sobre o PIB. A magnitude desse ajuste devera
variar de acordo com o desenho e a condugao da politica econémica do proximo governo, mas o

movimento de corregao é, em nossa avaliagao, inevitavel.

Além disso, o carrego estatistico deixado de 2026 para 2027 — o crescimento “herdado” — devera ser
baixo, proximo de 0,3%, limitando um ritmo mais robusto de expansao. Nesse contexto, projetamos
crescimento de 1,4% do PIBem 2027, como podemos observar naimagem a seguir. Em linha com esse
cenario, a taxa de desemprego tende a apresentar alguma elevacao, alcancando 6,7%.

PIB (Var. Anual, %)

5,0% 4,8%

4,0%
3.2% 3,4% PROJECOES
(1]
3,0%
3,0%
2,3%

2,0% 1,8%

1,4%
- ““\ |||||
0,0%

Fonte: IBGE / Elaboragéo: Suno Asset

2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027

No campo fiscal, em nosso cenario-base, projetamos que o governo central registre um déficit primario
de 0,3% do PIB em 2027, equivalente a R$ 48,7 bilhdes. No entanto, ao considerar os descontos

permitidos para fins de cumprimento da meta estipulada pelo Novo Arcaboucou Fiscal —em especial
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a exclusdo do pagamento de precatdérios (R$ 96 bilhées) —, o Executivo conseguiria cumprir com a
regra, encerrando o0 ano com um superavit de 0,3% do PIB, ou R$ 47,3 bilhoes - levemente abaixo do

centro da meta de superavit de 0,5% do PIB.

Em nossas estimativas, a divida bruta (DBGG) devera continuar em trajetéria ascendente, terminando
0 ano que vem em 86,7% do PIB.

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG, %PIB)

PROJEGAO
90,0%

86,9% 86,7%

85,0% 83,3%

0, 00
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270 74,4% o
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70,0%
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Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset
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A boa noticia é que, caso essas reformas sejam bem desenhadas, ha espaco para um choque positivo
de expectativas, com reducao do risco-pais, compressao dos prémios de risco dos ativos e melhora
do ambiente financeiro, o que pode gerar félego adicional para o crescimento e maior &nimo para os

mercados, mesmo em um contexto de ajuste fiscal.

No campo inflacionario, a perspectiva é de manutencao de um quadro relativamente comportado, em
linha com a desaceleragao da economia. Nossa projecao é de um IPCA de 3,8% em 2027, ainda acima
da meta, mas com uma composicao mais favoravel: a inflacdo de servigos, principal foco de
preocupacao da autoridade monetaria, tende a encerrar o ano em torno de 4,0%, refletindo o

arrefecimento do mercado de trabalho e a perda de félego da demanda.

A combinacéo entre desaceleracdo da atividade, menor pressdo no mercado de trabalho, inflagcdo
mais bem comportada e expectativas mais préximas da meta, abre espaco para a continuidade do
ciclo de flexibilizagdo monetaria. Em 2027, projetamos uma taxa Selic terminal de 10,75% a.a. Essa

flexibilizagdo monetaria podera trazer impactos positivos para renda variavel.
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Por fim, o cambio volta a se destacar como uma varidvel sensivel neste horizonte. O efeito defasado do
calendario eleitoral de 2026, as incertezas fiscais e a reducao do diferencial de juros Brasil-EUA ao
longo do ciclo de cortes doméstico tendem a manter a moeda sob pressdo. Em nosso cenario,

seguimos projetando um cambio mais depreciado, em torno de R$ 5,65 ao final de 2027.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecdes.

Projecoes Suno Asset

Brasil - Variaveis Econdmicas

PIB (var % a.a. real em volume) 3,4% 2,3% 1,8% 1,4%
PIB Nominal (R$ Tri) R$ 1,779 R$ 12,566 R$13,300 R$ 13,998
Taxa de Desemprego (%, fim do periodo) 6,2% 5,1% 6,0% 6,7%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,8% 4,26% 4,0% 3.8%
IPCA - Administrados (%, a/a, fim de periodo) 4,7% 53% 3,8% 3,5%
IPCA - Livres (%, a/a, fim de periodo) 4,9% 3,9% 41% 3,9%
Taxa Selic (% a.a., fim de periodo) 12,25% 15,00% 12,50% 10,75%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 6,19 5,50 5,65 5,65
Balang¢a comercial (US$ bilhdes) 74,2 68,3 72,1 75,3
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -0,09% -0,1% -0,1% 0,3%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -0,4% -0,5% -0,6% -0,3%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 76,3% 78,7% 83,3% 86,7%
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB) 61,3% 65,3% 68,0% 70,9%

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragdo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

Na carta de gestao desse més iremos abortar a questio da safra de soja

1. Produtividade Nacional e o Protagonismo de Mato Grosso

O Brasil caminha para registrar a maior safra de soja de sua histéria. De acordo com o 5° Levantamento
da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), divulgado em fevereiro de 2026, a producao
nacional esta estimada em 178 milhdes de toneladas, representando incremento de

aproximadamente 6,5 milhdes de toneladas em relagcao ao ciclo anterior.

Nesse contexto, Mato Grosso mantém seu protagonismo absoluto. O estado, onde se localizam as trés
fazendas pertencentes ao portfélio do Fundo, segue como principal polo produtor do pais. Segundo o
Instituto Mato-grossense de Economia Agropecuaria (IMEA), a colheita ja superou 46,8% da area
plantada no periodo analisado. A produtividade estadual foi revisada para 64,73 sacas por hectare —
avango de 7,06% frente as projegdes divulgadas em dezembro — o que pode levar a producgao local a

patamares proximos de 50 milhdes de toneladas.

Esse desempenho reforga a qualidade agronémica e a resiliéncia produtiva das regides onde o Fundo

esta posicionado, sustentando o valor intrinseco dos ativos imobiliarios agricolas.

2. Dinamica de Precgos e Velocidade de Comercializacao

Se por um lado a oferta é robusta, por outro o ambiente de precos reflete a pressao tipica de periodos
de safra cheia. Acombinacéao entre elevada disponibilidade interna e apreciacéo do real — que chegou
a ser negociado abaixo de R$ 5,20 ao longo do més — contribuiu para um movimento de acomodacéo

das cotacdes em moeda local.

Em Mato Grosso, a saca de soja tem oscilado entre R$ 101,00 e R$ 104,00, com variagdes mensais
negativas proximas de 4%, refletindo principalmente a pressao sazonal da colheita e a dindmica

cambial.

Além disso, segundo o IMEA, observa-se um ritmo de comercializacado abaixo da média historica.

Estimativas de mercado indicam que menos de 40% da safra 2025/26 foi negociada até o momento. O
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produtor, diante de margens comprimidas, adota postura mais estratégica, retendo parte da producao
a espera de melhora nos prémios de exportacao ou de movimentos favoraveis na taxa de caAmbio.
Esse comportamento evidencia racionalidade econémica: em um ciclo de margens mais estreitas, o

timing da venda passa a ser tao relevante quanto a produtividade alcancada.

3. Margens do Produtor: Principal Ponto de Atencao

Apesar do desempenho agrondmico excepcional na safra 2025/26, a rentabilidade do produtor de soja
apresenta deterioracao relevante. As estimativas mais recentes indicam margem liquida entre 2% e
3%, configurando o menor nivel observado desde pelo menos 2010. No ciclo anterior (2024/25), a
situacéo ja era desafiadora, com margens proximas de 4% — patamar que, embora positivo, esteve

longe de representar folga financeira.

A compresséao atual decorre de um conjunto de fatores que atuam simultaneamente. A expectativa de
uma safra superior a 180 milhdes de toneladas renova o recorde de producao nacional e sustenta um
ambiente de precos pressionados, especialmente no periodo de colheita. Diferentemente do que se
observou no ano anterior, quando o contexto geopolitico favoreceu os prémios nos portos brasileiros,
o cenario atual € marcado por retragao significativa desses diferenciais. O prémio de exportagao, que
alcangou aproximadamente 62 centavos de doélar por bushel ha um ano, recuou para cerca de 10

centavos, com perspectiva de convergéncia para niveis ainda mais baixos no curto prazo.

Adicionalmente, a valorizacdo do real limita a internalizagcdo das cotacgdes internacionais no mercado
doméstico. Ainda que a soja apresente relativa sustentacdo em Chicago, o efeito cambial e o
enfraquecimento dos prémios impedem que essa alta se traduza integralmente em melhores pregos
ao produtor brasileiro. Em Mato Grosso, por exemplo, a saca tem sido negociada proxima de R$ 104,

abaixo dos intervalos entre R$ 110 e R$ 115 observados anteriormente.

O ritmo de comercializagcao também evidencia a cautela do produtor. Aproximadamente 34% da safra
2025/26 havia sido vendida até o inicio de fevereiro, percentual inferior 8 média histérica dos ultimos
cinco anos (45%). Em Mato Grosso, embora o nivel de vendas seja tradicionalmente mais elevado, os
dados mais recentes indicam 49% da produgcao comercializada, também abaixo da média histérica de
52%. Essa estratégia de retencao reflete a busca por melhores condigcdes de mercado, mas amplia a
exposicao a volatilidade de precos e a necessidade de capital de giro, sobretudo em um ambiente de

margens estreitas.
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Paralelamente, os custos de produgcdo permanecem em patamar elevado. Insumos como fertilizantes

(especialmente MAP e ureia) e defensivos agricolas pressionaram o orgamento ao longo do plantio. Em

Mato Grosso, segundo o IMEA, o custo total foi estimado em aproximadamente R$ 6.115,83 por
hectare, elevando o ponto de equilibrio para niveis que exigem produtividade acima de 55-60 sacas

por hectare para assegurar rentabilidade efetiva.

Em sintese, o ciclo 2025/26 combina produtividade recorde com margens operacionais comprimidas.
O produtor brasileiro demonstra elevada eficiéncia técnica, mas opera em um ambiente que demanda
rigor na gestado financeira, disciplina na comercializagcédo e controle de custos para preservar resultado
econdmico. Para o setor como um todo, trata-se menos de um desafio produtivo e mais de um desafio

de rentabilidade.

4. Fazendas do SNFZ11
Em nossas fazendas, apds a colheita da soja a operadora seguiu com o plantio de milho, como

podemos ver nas fotos da Fazenda Xavante:

Conclusao e Perspectivas para o SNFZ
O cenario de safra recorde assegura elevada liquidez fisica ao setor, o que reforga a solidez estrutural
das regides agricolas onde o Fundo esta exposto. Para o SNFZ, cujo lastro esta ancorado em terras

produtivas, a manutengéao de elevados niveis de produtividade € um vetor estrutural positivo, pois

115 |



I~0
SUNO ( AssEeT ) s2 SNFZ11

SUNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

sustenta a atratividade econdmica das dreas e sua capacidade de geracao de renda ao longo do tempo

apesar das margens baixas dessa safra.

Por outro lado, reconhecemos que o ambiente de margens comprimidas exige atengao continua ao
comportamento financeiro dos produtores. A combinacdo entre eficiéncia produtiva e gestao

estratégica de comercializagao sera determinante para atravessar o ciclo atual com equilibrio.

Seguimos monitorando atentamente as variaveis de mercado — produtividade, pregos, cAmbio e

custos — com visao de longo prazo e foco na preservagdo do valor dos ativos do Fundo.

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacao e Liquidez
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= | iquidez - R$ Mil (Dir) Cotagéo R$/Cota (Esq)

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.
Elaboracdo: Suno Asset

Numero de Cotistas

8.900
8.105

5.426
, 4.428
3591 3721  3.823 3811 3733 3990 4160 4350 I I

fev-25 mar-25  abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26

Elaboracdo: Suno Asset

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26

e Cota Patrimonial e Cota Fechamento

Elaboragdo: Suno Asset.
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Performance SNFZ11 x Indexadores
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Elaboracédo: Suno Asset
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RESULTADO

MES

1. Receita distribuivel
1.a. Juros + Corregao
Monetaria (CRA)

1.b. Arrendamento

1.c. Aplicacéao caixa

1.d. Movimentacéo de
ativos

1.e. Resultado Outros
Ativos

1.f. Operacgdes
Compromissada

1.g. Outras Receitas
Operacionais

2.a. Despesas do Fundo
2.b. Despesas nao
recorrentes

3.Reserva de lucros

4. (=) Resultado final**

NOV/25 DEZ/25 JAN/26

R$1.353.741,96 R$1.222.976,25 R$1.313.982,32

R$1.257.915,11 R$1.074.908,28 R$ 1.166.357,40

R$ 88.649,03 R$ 135.611,01 R$ 133.890,32
R$ 7.177,82 R$ 12.456,96 R$ 13.734,60
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

-R$ 65.682,06 -R$91.240,38 -R$ 106.358,04

-R$ 7.432,92 -R$ 60.342,20 -R$ 641,69

R$ 88.861,28 R$ 224.666,26 R$ 129.420,57

R$ 1.369.488,26

R$ 1.296.059,93

R$ 1.336.403,16

R$ 8.881.851,69

l-.

s~ SNFZT1
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[
c

R$ 1.313.982,32

R$ 7.203.149,98 R$ 1.166.357,40

R$ 1.337.567,13 R$ 133.890,32

R$ 120.561,65 R$ 13.734,60

R$ 220.572,93 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00

-R$ 797.911,95 -R$ 106.358,04

-R$ 164.298,23 -R$ 641,69

4.a. Resultado Nao
Distribuido

4.b. Resultado Nao
Distribuido/Cota

5. (=) RENDIMENTO
DISTRIBUIDO

R$ 224.666,26 R$ 129.420,57 R$ 127.413,16

R$ 0,020 R$ 0,011 R$ 0,011

R$ 1.144.822,00

R$ 1.144.822,00

R$ 1.208.990,00

N/A N/A

N/A N/A

R$8.179.634,00 R$ 1.208.990,00

5.a. Pr6-Rata —SNFZ11

5.b. Distribuigéo -
SNFZ11 (R$/Cota)

5.c. Rendimento/Cota
(R$/cota) - SNFZ11

R$ 0,00 R$21.817,36 R$ 0,00
R$ 0,100 R$ 0,100 R$ 0,100
R$ 0,112 R$ 0,094 R$ 0,105

R$ 22.388,79 R$ 0,00
1,05499994 0,100
R$ 1,014 R$ 0,105

**Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas”, (2) “Despesas” e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: Singulare | Elaboragdo: Suno Asset.

119



-

SUNO ( AssEeT ) >7 SNFZT1

UNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

[

Lucro Acumulado (R$/cota)

R$ 0,074

R$ 0,067 R$ 0,068
R$ 0,056
R$ 0,045
R$ 0,034
R$ 0,020
R$ 0,018 R$0,020
R$0,014
I I in

fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26
Elaboracdo: Suno Asset.

Resultado SNFZ11

BN ON O G0 BN DE 6D
i iIIIIIII

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

s CRA m Arrendamento mmm Aplicacao Caixa I Movimentacgoes
m Outros mmm Compromissada Despesas Lucro Acumulado
Reserva Rendimento Distribuido

Elaboragdo: Suno Asset.
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Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

0,011 0,001 0,000 0,000 0,000

0,011 0,100
o o [ -

-0,011
0,08
0,06
0,04
0,02
0,00
CRA Arrendamento Aplicagao Movimentagoes Outros Compromissada Despesas Lucro Reserva Distribuicao
Caixa Acumulado

Elaboragéo: Suno Asset.

DADOS SETORIAIS E DE PRODUGAO - FAZENDA
COLISEU

Preco da Soja - Canarana e Area Total SNFZ11

R$117,17 R$117,49 R$116,69 R$116,79 R$115,35
R$109,76 —— o o
R$104,58 R$105,65 R$107.82 R$106,19 R$106,23 $ w1 e

1.616 1.616 1.616 1.616 1.616 1.616 1.616 1.616

.001 .001 .001 .001 .001 1.001
800 800 800 800
I 430 I 430 I 430 I 430

1.001 1.001

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

= Area Total (ha) = Area Cultivével Atual (ha) —=@=—Preco Médio da Soja Canarana (R$)

Fonte: IMEA | Elaboragéo: Suno Asset.

*0 prego da Soja leva em consideragao o praticado no municipio de Canarana, vizinho a Gaucha do Norte, por falta de dados a

respeito do prego praticado em Gaucha do Norte. Os dados de comercializagcao sao referentes a macrorregiao Nordeste do MT.
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Comercializacao de Soja na Regiao

93.04% 93,920 9570% 97,12% 99,30% 99,71% 100,00%

83,55%

78,53%

60,73%
55,32% 52,43%

48,22% %
45,70% a,700 4822%

36,08%
22,21% ’

7,94%  9,57% 12,80%

3,17%

0,87%

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

=\/0lume de Soja Negociado 24/25 =\/0lume de Soja Negociado 25/26

ALOCAGCOES E MOVIMENTACOES

R$ 120,503 MM 6

Patrimoénio Liquido do Fundo

R$ 90,05 MM (74,73% do PL)

Posicao Financeira em imodveis

R$ 1,13 MM (0,94% do PL)

Caixa no Fechamento

NuUmero de ativos na carteira

CDI +3,46% | 6,14 | R$ 82,20 MM

Yield Médio CRAs | Duration | Posicao Financeira

R$ 51.66 MM

Valor total das parcelas a pagar dos imoveis

ALOCACAO EM IMOVEIS

. Tipo De . Hectare Preco Data de Vol o Pgto.
Fazenda Cidade Contrato Arrendataria Gtil Arrendamento Min. Veto. SNFZ % PL Arrendamento
Gaucha do L 25% da producao 5
COLISEU Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 449 ha da Soja/ha 15 sc/ha 05/2039 R$ 32,65 27,10% Mensal
TRIANGULO Gaucha do L 25% da producao N
DA GAUCHA Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 201 ha da Soja/ha 15 sc/ha 06/2040 R$ 20,27 16,82% Mensal
Gaucha do L 25% da producao o
XAVANTE Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 370 ha da Soja/ha 15 sc/ha 06/2040 R$ 37,20 30,87% Mensal
ALOCACAO EM CRAs
Id Série Cédigo CETIP Devedor Rating  Index Yield Duration S\:IZIZ % PL LTV Rendimentos
CRA < Sénior CRA024005V7  Jequitiba Agro A2 CDI 3,00% 7,02 R$ 23,30 19,34% 69% Mensal
JEQUITIBA ! ! ! !
CRA . s
JEQUITIBA Subordinada CRA024005Vv8 Jequitiba Agro A3 CDI 8,00% 544 R$ 595 4,93% 69% Mensal
CRA PULV Fmaf . 9 _
JEQUITIBA Unica CRA025008YL Pulverizado A2 CDI 315 583 R$ 52,56 4362% Mensal
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Elaboragéo: Suno Asset.

Exposicao por
Tipo de Ativo

CRA, 68%

Elaboracdo: Suno Asset

DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRA JEQUITIBA

o 1

JEQUITIBA

Tickers: CRA024005V7| CRA024005V8

Volume SNFZ: R$ 22,75 MM (Série Sr.) |
R$ 5,69 MM (Série Sub.)

Remuneragao Global: CDI + 4% (CDI +
3% Série Sr | CDI + 8% Série Sub)

LTV: 80%
Garantias: AF de FIAGROs high-grade

Vencimento: Maio/39

Descricao da Operagao

Os recursos desse CRA foram destinados para o devedor, enquanto produtor
rural, principalmente para o investimento em um novo sistema de irrigacédo que
serad implantado na Fazenda Coliseu, possibilitando a implantagédo de 449 hade
efetivo plantio, sob responsabilidade da Jequitiba Agro. O CRA conta com a
garantia de AF de Cotas de FIAGROs high-grade com valor de 148% do SD.

4 GAUCHA DO NORTE
, N 4
A

Localizacao:
Mato Grosso

Fonte: Valora Engenhatria, Virgo | Elaboragédo: Suno Asset

FAZENDA COLISEU

FAZENDA
COLISEU

Nome: Fazenda Coliseu

Valor Total de Liquidacdo: R$ 32,14
MM

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Produgao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Pagamento: Mensal

Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Coliseu, localizada no municipio de Galucha do
Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com mais de 800
hectares, dos quais 448,96 hectares sdo destinados a culturas anuais, com isso,
67,63% sao utilizados para lavouras, enquanto o restante possui vegetacao
nativa.

FAZENDA COLISEU

P

&
I Matricula 14.830

B Matricula 14.831
s

Localizacao:

Mato Grosso
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FAZENDA TRIANGULO DA GAUCHA
Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Triangulo da Gaucha, localizada no municipio de
FAZE N DA Gaucha do Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com
TRIANGULO

375,13 hectares, dos quais 201 hectares sdo destinados a culturas anuais.
Nome: Fazenda Tridngulo da Galcha

Valor Total (Sacas): 191.700,5 |
R$ 20,27 MM (10 parcelas anuais)

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizacao:
Mato Grosso

Pagamento: Mensal

FAZENDA XAVANTE
Descrigao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Xavante, localizada no municipio de Galdcha do
FAZ E N DA Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com 471,28
XAVANTE

hectares, dos quais 370,35 hectares sdo destinados a culturas anuais.
Nome: Fazenda Xavante

Valor Total (Sacas): 351.832,5 |
R$ 37.198 MM (10 parcelas anuais)

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Produgao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizacao:
Mato Grosso

Pagamento: Mensal
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CONHECA TODOS OS NOSSOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO
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SUNO

GLOBAL
<M EQUITIES

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em agosto de 2022.
Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e ativos de crédito para o setor.

SUNO ENERGIAS LIMPAS FIl é o Fundo Imobilidrio da Suno Asset que investe em Energias
Limpas e Renovaveis, sendo uma maneira inovadora e democratica para o investidor
comum ter acesso a uma tese que, além de extremamente lucrativa, gera impacto positivo
para a sociedade.

Fiagro-Fll voltado para investimentos em terras agricolas da Suno Asset. O primeiro fundo
base 10 e voltado para investidor geral com uma das teses de investimento mais
vencedoras do pais, oferecendo acessibilidade a um setor resiliente, dolarizado e
descorrelacionado com os diversos indices.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento do pais, esta
classe possui isengdao completa de IR nos rendimentos e no ganho de capital.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica € entregar retornos
consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a fundos de alto risco.

Fundo imobilidrio multiestratégia da Suno Asset, com foco no investimento em diversos
tipos de ativos imobilidrios, como CRIs, FlIs, agdes e imdveis. A partir de uma tese
sofisticada, buscamos entregar geragado de renda mensal e rentabilidade acima da inflagao.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em centenas de ativos
imobiliarios por todo o pais. Uma maneira descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agdes, com exposigdo muito similar ao SUNO
FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de uma Previdéncia, investindo em ativos de
risco.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras recomendadas da
Suno Research. Exposi¢cdo em ativos de Valor, Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Investimento em Agdes, com exposi¢cao em agdes globais listadas no Brasil ou
nos Estados Unidos. Investe nas maiores empresas do mundo.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatdario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) € gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."

SUNO ( AssEeT )



