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O Suno Fazendas Fiagro Imobiliario € um FIAGRO Fll criado com o objetivo de investir na cadeia produtiva
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como CRA, CPRs e LCAs.
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BULLET POINTS

R$ 0,10 R$ 0,014 12,11%

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota Dividend Yield Anualizado
8,47% R$ 10,45 R$ 9,91

Yield Médio da Carteira (All In) Cota Fechamento de Mercado Cota Patrimonial

4.428 R$ 61,44 MM R$ 64,79 MM

Numero de cotistas Patriménio Liquido Valor de Mercado

1,05 80,00% 6.200.000

P/VP LTV Médio Ponderado Numero de cotas disponiveis

DESTAQUES DO MES

Em outubro, o SNFZ11 registrou resultado positivo de 8,85%, fechando o més na maxima histérica
do fundo. Com isso, pela primeira vez no ano, o fundo foi negociado no mercado secundario com agio
frente ao VP, movimento que demonstrou forte demanda.

O fundo manteve a distribuicdo mensal de R$ 0,10 por cota, o que representa um dividend yield
anualizado de 12,11%, em linha com o patamar de rendimentos sustentaveis adotado pela gestao
desde o inicio do segundo semestre.

Durante o més, o numero de cotistas cresceu para 4.428, consolidando a expansao da base de
investidores e reforcando a confianca do mercado na tese de investimento do fundo.

Na carta de gestao de outubro, trouxemos um panorama sobre a primeira auditoria das fazendas
do fundo, com um status atualizado do periodo de plantio da safra de soja verdo, que mensura o valor
recebido de arrendamento pelo fundo. O regime favoravel de chuvas, um bom manejo agricola e
perspectivas favoraveis para o desenvolvimento da safra foram os principais pontos exibidos pela
auditoria.
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O SNFZ11 teve sua estrutura pensada para alinhar dois principais fatores: rendimentos mensais
e valorizagao do patrimonio. O foco principal da gestdao ndo é o rendimento mensal, mas sim a
valorizacdo a longo prazo da terra, proporcionando ganho de capital ao cotista e assim performar
acima do principal benchmark do fundo: o IPCA + Yield IMA-B. No entanto, a gestdo se compromete
a manter uma distribuicao previsivel e transparente, fundamentada na baixa volatilidade dos

ativos que compoéem a carteira.

Estrutura SNFZ11 e dindmica de distribuicao
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CENARIO MACROECONOMICO

Confianga em construgao, vigilancia em curso

O més de outubro consolidou um cenario mais construtivo, dando sequéncia ao movimento positivo
iniciado em setembro. A queda de juros nos Estados Unidos, a trégua comercial entre as duas maiores
economias do mundo — os EUA e a China — e a melhora dos indicadores de inflagdo no Brasil

fortaleceram a confianga dos investidores e sustentaram o bom desempenho dos ativos de risco.

Ainda assim, o0 ambiente segue exigindo atencao. O processo de afrouxamento monetario nos EUA
deve avancar de forma gradual, mesmo em um contexto de escassez de dados oficiais devido a
paralisagdo do governo. No Brasil, os desdobramentos fiscais voltaram ao centro do debate e o cenario

eleitoral devera ganhar forga no final do ano.

Até o fim de 2025, esses continuardo sendo os principais vetores que devem influenciar o

comportamento dos mercados — e que merecem ser acompanhados de perto por quem investe.

Desempenho dos Mercados em Out /25

Bolsas

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
MSCI World 4.390,42 1,57% 20,38% 18,41%
5 S&P 500 6.840,20 1,92% 19,89% 16,30%
= NASDAQ 23.724,96 4,26% 31,11% 22,86%
:\; f; FTSE 100 9.717,25 2,87% 19,82% 18,89%
B  Euostox600 571,89 1,20% 13,16% 12,66%
Merval 3.002.607,00 70,16% 62,41% 18,51%
Ibovespa (BRL) 149.540,40 2,76% 15,29% 24,32%
Ibovespa (USD) 27.827,17 1,90% 24,14% 42,92%
IFIX 3.593,58 0,58% 12,13% 15,32%

Fonte: Refinitiv / Elaboragéo: Suno Asset

Cenario Global

No cenario externo, trés fatores centrais sustentaram o aumento do apetite ao risco dos investidores:

e Continuidade do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos.
e Trégua comercial entre Estados Unidos e China.
e Auséncia, até o momento, de impactos relevantes da paralisagcado (shutdown) do governo norte-

americano sobre os mercados.
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Na semana passada, o Federal Reserve reduziu a taxa de juros em 0,25 p.p., para o intervalo entre
3,75% a.a. e 4,00% a.a., em linha com as nossas expectativas. A decisao, porém, nao foi unanime e
refletiu a dificuldade do Comité em avaliar a economia dos Estados Unidos diante da escassez de
dados oficiais. Houve divergéncia entre os membros: um diretor defendeu um corte mais intenso, de

0,50 p.p., enquanto outro preferiu manter os juros inalterados.

No comunicado, o Comité avaliou que a atividade econ6mica vem se expandindo em ritmo moderado.
Destacou também a desaceleragcdo na criagdo de empregos ao longo do ano e o leve aumento na taxa
de desemprego, que ainda se mantém em niveis baixos até agosto. A autoridade monetaria alertou que
os riscos de deterioragdo do mercado de trabalho aumentaram nos ultimos meses, reforcando sua

atencao aos dois pilares do seu duplo mandato: pleno emprego e estabilidade de precgos.

Sob a ética da atividade econémica, o crescimento segue resiliente, o que reduz a urgéncia por cortes
mais agressivos. Os dados alternativos disponiveis indicam uma economia norte-americana ainda

firme, sem sinais de que a economia caminhe para uma recessao.

No mercado de trabalho — principal ponto de atengao do Fed — os sinais de desaceleragdo vém se
acumulando. Com os dados oficiais disponiveis apenas até agosto, o banco central também tem
observado indicadores alternativos. O indice de emprego do ISM permanece abaixo de 50 pontos,
sugerindo pessimismo. Ja as pesquisas de confianca dos consumidores indicam maior preocupacao
com o futuro da economia. Nas respostas abertas da pesquisa do Conference Board, os termos
“emprego” e “trabalho” atingiram o maior nivel desde agosto de 2024, com a maioria expressando

receio com a situagao atual.

Embora a taxa de desemprego esteja em 4,3%, o indicador apresenta distorgdes relevantes. A forte
reducao da imigracao reduziu a oferta de mao de obra, comprimindo artificialmente o numero e
mascarando parte da fragilidade real.

Em relacao a inflacao, o indice de pregcos ao consumidor (CPIl) de setembro foi divulgado de forma
excepcional, com dados coletados antes do inicio do shutdown. Apesar da leitura mais benigna, a
inflacdo permanece 50% acima da meta de 2,0%. A boa noticia é que o impacto das tarifas de
importacao tem sido, até o momento, considerado “modesto”, com muitos importadores e varejistas

absorvendo parte dos custos.
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Na entrevista apds a deciséo, o presidente do Fed, Jerome Powell, adotou um tom mais conservador
(hawkish), ressaltando que nao ha garantias de novos cortes ainda neste ano. A auséncia de dados
confidveis e a incerteza do cenario exigem prudéncia do Comité, que continuarda monitorando a

economia com atengao redobrada.

Apesar das incertezas, mantemos, em nosso cenario base, a projecao de um novo corte de 0,25 p.p.
na reunido de dezembro, diante da expectativa de continuidade da deterioragdo do mercado de
trabalho. Essa percepcao também é refletida pelo mercado, tanto no fechamento das curvas nos
vértices mais curtos — vide o grafico abaixo — quanto nas probabilidades atribuidas a novos cortes,

segundo o FedWatch do CME Group.

Para 2026, projetamos uma taxa proxima de 3,0% a.a., condicionada a evolugao dos dados de inflagao
e emprego.

Curva de Juros (% a.a.)

5,0%
4,8%
4,6%
4,4%
4,2%
4,0%
3,8%
3,6%

3,4%
im 2m 3m 6m 1y 2y 3y Sy 7y 10y 20y 30y

em=31-0Ut-25 emm——=]15-0ut-25 e=——30-set-25 1-jan-25
Fonte: Refinitiv / Elaboragéo: Suno Asset
No campo geopolitico, ao longo de outubro, observamos avancos relevantes nas relagcdes comerciais
entre Estados Unidos e China. O més teve momentos de tensao, especialmente apés os EUA
ameacarem retomar o aumento de tarifas, em 100%, em resposta a imposicao de licencas de
exportacdo de terras raras pela China — insumo estratégico para os setores de defesa,

semicondutores e tecnologia.
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Contudo, no fim do més, uma trégua foi formalizada: o encontro entre Donald Trump e Xi Jinping, em
30 de outubro, selou um novo entendimento e contribuiu para a melhora do sentimento global. Entre

0s principais pontos do acordo estao:

e Reducéo de cerca de tarifas de importagdo dos EUA sobre produtos chineses, em especial,
relacionadas ao fentanil.

e Retomada das compras de soja norte-americana pela China, com expectativa de 12 milhées de
toneladas até o fim de 2025 e meta minima de 25 milhdes de toneladas por ano até 2028.

e Suspensao, por 12 meses, das restricdes as exportagdes chinesas de terras raras.

e Cancelamento da imposicao de tarifas de 100% pelos EUA a China, que estava prevista para o

dia 1° de novembro.

Além de reduzir as tensdes comerciais, a trégua alivia incertezas nas cadeias globais de producao e

pressoes inflacionarias em diversos setores.

Dessa forma, o ambiente externo se mostra mais favoravel do que nos meses anteriores, contribuindo
para sustentar o apetite porrisco e o desempenho positivo dos ativos globais. A expectativa é de que o
shutdown nos Estados Unidos seja resolvido em breve, permitindo a retomada da divulgagcao regular

de dados e trazendo maior previsibilidade as analises econémicas.

Na auséncia de novos choques, o cenario tende a seguir construtivo, impulsionado pela trégua na
guerra comercial entre EUA e China e pela continuidade do ciclo de cortes de juros — fatores que

devem permanecer no centro das atengodes dos investidores até o fim de 2025.

Cenario Brasil
O ambiente externo mais favoravel ao longo de outubro, conforme descrito anteriormente, somado a
dados mais benignos da economia brasileira, contribuiram para levar o |lbovespa a sua maxima

historica, ultrapassando os 149 mil pontos no intradiario.

Além disso, vale destacar que, sob a 6tica econémica, a possibilidade de um novo acordo comercial
entre Brasil e EUA —voltado a reducdo das tarifas aplicadas sobre produtos brasileiros — também foi

um fator positivo para o mercado.
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No cenario econémico doméstico, o quadro segue praticamente inalterado: a economia brasileira
continua em processo de transigcao, com sinais mais claros de desaceleragao da atividade, alivio nas

pressdes inflacionarias e recuo nas expectativas de inflagao.

Além disso, a taxa de cAmbio manteve-se relativamente estavel ao longo de outubro, com média de R$
5,38. O real tem se beneficiado da perspectiva de juros mais baixos nos EUA, do enfraquecimento
global do dolar, do elevado diferencial de juros a favor do Brasil e da atratividade da bolsa brasileira —
que, em ddlares, ainda é considerada barata. Em nosso cenario base, mantemos a expectativa de que

o délar encerre 2025 e 2026 em R$ 5,40 e R$ 5,65, respectivamente.

Por outro lado, desafios importantes continuam no radar. O tema fiscal voltou ao centro das
discussdes com a caducidade da Medida Provisoéria 1.303/25 e a necessidade de o governo apresentar

novos projetos para recompor a arrecadacao.

Mantemos as nossas projegcoes de um déficit primario de aproximadamente R$ 30 bilhdes em 2025
(excluindo precatdrios), valor proximo ao limite inferior da meta de déficit zero. Para 2026, diante das
dificuldades de aprovacdo das medidas no Congresso, estimamos um déficit de R$ 53 bilhdes —
equivalente a -0,40% do PIB — frente a meta de superavit de 0,25% do PIB. Esse cenario amplia o risco

de revisdo da meta e pressiona a credibilidade do novo arcabouco fiscal.

O grafico a seguirapresentanossas projegdes para o resultado primario em comparacado com as metas

estabelecidas pelo atual governo.

Metas do Novo Arcaboucgo Fiscal (% em relagdo ao PIB)
1,50%
1,25% 1,25%
1,00%
0,75%

0,6%
0,50%

% PIB

0,25%
0,00%

-0,25%

-0,50% -0,4%

-0,75%
2025 2026 2027 2028 2029

= Meta Fiscal Cenario Suno p/ fins de meta fiscal =~ ===-- Bandas

Fonte: Ministério da Fazenda / Elaboragdo: Suno Asset

191



I~0
SUNO ( AssEeT ) s2 SNFZ11

SUNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

Do ponto de vista da atividade econdmica, os indicadores mais recentes seguem compativeis com um
cenario de moderagao gradual. Projetamos crescimento trimestral de 0,3% no PIB do 3725, seguido
por uma leve contragdo de 0,1% no 4725, como ilustrado abaixo. Esse desempenho reflete os efeitos
defasados da politica monetaria bastante restritiva, o encarecimento e a desaceleragao do crédito, o
alto endividamento das familias e a perda de tragao da economia. Em contrapartida, a resiliéncia do

mercado de trabalho e 0 pagamento de precatérios devem suavizar esse arrefecimento.

Para os anos de 2025 e 2026, mantemos as projecdes de crescimento do PIB em 2,3% e 1,8%,

respectivamente.

PIB (%, Variagao Trimestral)
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Em relacao a inflagao, os dados mais recentes continuam apontando para um cenario mais benigno.
O processo de desinflagdo permanece em curso, sustentado pela valorizagdo do cadmbio, maior
estabilidade das commodities, retracdo dos precos dos alimentos e desaceleragdo dos custos de
producao — tanto agricolas quanto industriais. Por outro lado, os servigos intensivos em mao de obra
voltaram a subir, refletindo o dinamismo do mercado de trabalho — fator que segue no radar da politica

monetaria.

Diante dos dados melhores que o esperado, somados ao recente reajuste da gasolina e a expectativa
de bandeira tarifaria amarela em dezembro de 2025, revisamos nossa projecao para o IPCA de 2025 de

4,7% para 4,5%. Para 2026, mantemos a estimativa em 4,3%.
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IPCA (Acum. 12m., %)
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Fonte: IBGE / Elaboragdo: Suno Asset

Dois riscos para inflagdo seguem no nosso radar. Pelo lado baixista, uma eventual melhora expressiva
nos niveis dos reservatdrios pode levar ao acionamento da bandeira verde, reduzindo a pressao sobre
0s precos e abrindo espaco para revisdo marginal da projegao de inflagdo. Por outro lado, um possivel
aumento do preco do diesel pela Petrobras — que permanece abaixo da paridade internacional ha

meses — pode exercer pressao altista. Ambos os riscos tém baixa probabilidade de se concretizarem

no nosso cenario atual.

No que diz respeito as expectativas, um dos principais itens que ainda gera desconforto na autoridade
monetaria, o Boletim Focus mostrou melhora significativa nas ultimas semanas, com recuo das
projecdes de inflagcdo entre 2025 e 2028. Esse movimento reforca a eficacia da politica monetaria atual

e os ganhos de credibilidade por parte do BC. No entanto, as expectativas seguem acima do centro da

meta, exigindo prudéncia e monitoramento constante.

Apesar dos avancgos, avaliamos que o BC mantera postura cautelosa. A desancoragem das
expectativas persiste, 0s precos de servicos seguem pressionados e o mercado de trabalho continua

resiliente. Com isso, mantemos nossa projecao de Selic em 15,0% a.a. até o final de 2025.
O inicio do ciclo de flexibilizacao da Selic deve ocorrer apenas com a convergéncia simultanea de trés

condicdes: desaceleracao consistente das medidas subjacentes de inflacdo, expectativas ancoradas

e hiato do produto negativo. Embora esses elementos comecem a se delinear, estimamos que o
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primeiro corte, de 0,50 p.p., deve ocorrer apenas em margo de 2026. A partir dai, o ciclo de cortes deve

ser gradual, encerrando 2026 com a Selicem 12,5% a.a.

Abaixo, seguem 0s nossos cenarios para a taxa de juros, que permanecem inalterados em relagéo a

carta anterior.

Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

Copom

Cenario Otimista Cenario Base Cenario Pessimista

Probabilidade
set/25
nov/25
dez/25
jan/26
mar/26
abr/26
jun/26
ago/26
set/26
nov/26
dez/26

30%
15,00%
15,00%
15,00%
14,50%
14,00%
13,50%
13,00%
12,50%
12,25%
12,00%
12,00%

50%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
14,50%
14,00%
13,50%
13,00%
12,50%
12,50%
12,50%

Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset

20%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
14,50%
14,00%
13,75%
13,50%
13,25%
13,00%

Atualmente, o mercado ja comega a precificar esse movimento de cortes, mas ainda estamos nos

estagios iniciais. Mantemos a mensagem das ultimas cartas, quando essa discussao ganhar mais

tracdo — o que deve ocorrer entre o final deste ano e o inicio de 2026 —, os ativos locais podem reagir

com mais intensidade.

Esse movimento pode representar um segundo gatilho de valorizacdo, somando-se a tendéncia de

queda dos juros nos Estados Unidos, que ja vem favorecendo os mercados desde setembro.

Naturalmente, esse cenario dependera da auséncia de choques relevantes que aumentem as

incertezas e interrompam esse processo de reprecificagao.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecoes.
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Projeg¢oes Suno Asset

Indicadores 2023 2024 2025 2026
PIB (var % a.a. real em volume) 32% 3,4% 2,4% 1,8%
PIB Nominal (R$ bi) R$10,943 R$ 1,745 R$12,553 R$13,325
Taxa de Desemprego (%, fim do periodo) 7,4% 6,2% 5,8% 6,5%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,6% 4,3% 4.5% 4.3%
IPCA - Administrados (%, a/a, fim de periodo) 9,1% 4.7% 4.9% 41%
IPCA - Livres (%, a/a, fim de periodo) 31% 4,9% 4.4% 4.3%
Taxa Selic (% a.a., fim de periodo) 1,75% 12,25% 15,0% 12,5%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 4,85 6,19 5,40 5,65
Balanca comercial (US$ bilhdes) 98,8 74,6 59,2 63,8
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -2,30% -0,10% -0,25% -0,40%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -2,41% -0,38% -0,6% -0,8%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 0,74 0,76 78,9% 83,0%
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB) 0,60 0,61 65,5% 68,0%

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragdo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

O més de outubro representou um marco importante para o SNFZ11, com o inicio efetivo do ciclo
produtivo da safra 2025/2026. Apds a conclusao das etapas de conservagao do solo e planejamento
agricola, o periodo foi dedicado a8 semeadura das areas cultivaveis e a primeira auditoria técnica nas
fazendas que compdem o portfélio do fundo (Coliseu, Tridngulo da Gaucha e Xavante) conduzida pela
RHD Agro. Essa vistoria, realizada entre os dias 23 e 24 de outubro, teve como objetivo avaliar as
condi¢cdes agronbmicas e fitossanitarias das lavouras, registrar o estagio de desenvolvimento e
estabelecer a linha de base que servira de referéncia para o acompanhamento da produtividade ao

longo do ciclo.

A auditoria técnica compreendeu a analise de preparo do solo, estagio fenoldgico das lavouras,
controle de pragas e doencgas, e adequagao do manejo as boas praticas agricolas. As trés propriedades
localizadas em Gaucha do Norte (MT) foram classificadas com condigoes favoraveis de cultivo, com
destaque para o adequado manejo do solo, bom controle fitossanitario e normalidade climatica

durante o periodo.

Fazenda Tridngulo da Gaucha

Com 194,25 hectares plantados de soja, a Fazenda Tridngulo apresentou excelente padrdo de
manejo. O plantio foi realizado em 22 de outubro, utilizando a variedade Olimpo, sobre palhada de
sorgo remanescente da safra anterior. O controle de plantas daninhas foi considerado satisfatorio, e
nao foram observadas pragas ou doencgas na inspecado. Por estar em fase inicial de germinacéo, a
lavoura ainda ndo permitiu estimativa quantitativa de produtividade, mas o histérico recente da
propriedade (médias entre 58 e 62 sc/ha nas Ultimas safras) indica expectativa em linha com o
pardmetro contratual de 60 sacas/hectare. A colheita esta prevista para iniciar na segunda quinzena

de janeiro de 2026.

Controle de Pragas Bom
Controle Plantas Daninhas Bom
Controle de Doencas Bom
Condicao Climatica Favoravel

Fonte: RHD Agro - Sanidade da Area Auditada
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Fazenda Tridangulo da Gaucha

: S AT0/20254 04 0154
L5 Lat=18.00287 Long: -535 2850

Fonte: RHD Agro

Fazenda Xavante

A vistoria na Fazenda Xavante abrangeu 367,8 hectares, dos quais 240,85 hectares encontram-se
cultivados com soja, também da variedade Olimpo, plantada em 12 de outubro. A area auditada
apresentou bom controle de pragas e doencas, preparo adequado do solo e condigdes climaticas
favoraveis. A lavoura se encontrava no estadio fenoldgico VC/V1, com as plantulas em fase de
estabelecimento inicial. Embora ainda ndo seja possivel aferir produtividade, o histérico da
propriedade (médias em torno de 65 sc/ha) reforca uma expectativa positiva para a safra. A colheita
esta projetada para janeiro de 2026, com toda a producgao destinada ao armazém proprio da Jequitiba
Agro.

Fazenda Xavante

Fonte: RHD Agro
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Fazenda Coliseu

A Fazenda Coliseu, com 440,98 hectares, encontrava-se em fase de preparo final para o plantio no
momento da auditoria. As dreas apresentavam solo gradeado e adubado, com presenca de palhada
de milho e curvas de nivel recentemente refeitas, indicando inicio iminente da semeadura. A vistoria
confirmou que o manejo nutricional foi iniciado e que as condi¢gdes climaticas sdo adequadas ao
cronograma agricola. A expectativa é que o plantio tenha sido integralmente concluido até o final de

outubro, conforme planejado.

Fazenda Coliseu

Fonte: RHD Agro

Metodologia e cronograma de auditoria

ARHD Agro ficara responsavel pela emissao dos relatérios técnicos semestrais de cada ativo, seguindo
metodologia de monitoramento agricola baseada em inspecdes presenciais, registros fotograficos
georreferenciados e entrevistas com os responsaveis locais. A primeira fase, realizada agora durante o
plantio, tem carater de verificacdo de conformidade e serve como base para estimar o potencial
produtivo médio das fazendas. A segunda visita, prevista entre janeiro e marco de 2026, ocorrera apos

a colheita, quando sera feita a afericao efetiva da produtividade e o calculo da parcela de excedente.
Atualmente, o pagamento do arrendamento é equivalente a 15 sacas por hectare, correspondentes a

parcela minima contratual. Caso os 25% da produc¢ao da safra superem esse volume, o valor adicional

sera considerado como excedente de produtividade e pago de forma unica no exercicio de 2026.
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Com a regularizacdo das chuvas e o avanco do plantio no Mato Grosso, as fazendas do fundo
encontram-se plenamente inseridas no calendario agricola ideal da regido, o que reforca as boas
perspectivas de produtividade para o ciclo 2025/2026. A estrutura agronémica e de governanga do
SNFZ11 segue consolidada, com auditoria independente em campo e acompanhamento técnico

continuo dos ativos.

Do dmbito da oferta, outubro nao apresentou liquidacoes relevantes, uma vez que a alocacgéo dos
recursos subscritos na ofertaem andamento ainda ndo havia sido concluida até o fechamento do més.
O primeiro pagamento das parcelas de aquisi¢ao das fazendas esta programado para ocorrer até o
inicio de dezembro de 2025, e os contratos definitivos serdo firmados e comunicados aos cotistas no

proximo relatdrio.

No proximo més, todo o pipeline e balanco geral da oferta sera o tema da carta de gestao,
demonstrando o panorama do fundo para os proximos meses. O time de gestdo seguira
acompanhando a performance das fazendas no periodo de desenvolvimento da safra, com

acompanhamentos continuos junto ao operador.

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacao e Liquidez

R$10,50 R$500
R$10,00 R$400
R$9,50 R$300
R$9,00 R$200
R$8,50 R$100
R$8,00 R$0
o\ﬁ"(Lm (\O«@u &V{LB '\9“9'6 &6“'%6 @3"@6 9\3‘26 &5\'%6 \0“26 _\\)\,@6 2\%0,@6 e@"’fb

mmm Liquidez - R$ Mil (Dir)

Cotagéo R$/Cota (Esq)

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

Numero de Cotistas

4.350 4.428

3.990 4.160

3.591 3.721 3.823 3.811 3.733

| | | I I I I I I

nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25  abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25

Elaboracdo: Suno Asset.

Patrimonio Liquido (em R$ MM)

61,2 62,6 61,3 61,4

nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25

Elaboragdo: Suno Asset
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Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25

e Cota Patrimonial e Cota Fechamento

Elaboracdo: Suno Asset.

Performance SNFZ11 x Indexadores

120,00 116,16
115,00 115,66

115,26

105,00 106,15

100,00
95,00
90,00
85,00

80,00

o S N N N & R\ o X N
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e CD| e [ FIX IPCA +Yield IMA-B e SNFZ11

Distribuicao e DY Anualizado (%)

13,10% gu 13,03% gu 13,00% g 13,10%

12,11%

0,100 0,100 0,100 0,100 0,100

0,065 0,065 0,065
0,055 0,060 0,060 0,060 I I

nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25

N Distribuicdo  e====DY Anualizado

Elaboragdo: Suno Asset
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RESULTADO

MES

1. Receita distribuivel
1.a. Juros + Corregao
Monetaria (CRA)

1.b. Arrendamento

1.c. Aplicacédo caixa

1.d. Movimentacéo de
ativos

1.e. Resultado Outros
Ativos

1.f. Operacgdes
Compromissada

1.g. Outras Receitas
Operacionais

2.a. Despesas do Fundo

2.b. Despesas nao
recorrentes

3.Reserva de lucros

4. (=) Resultado final**

AGO/25

R$ 610.491,09

R$ 465.656,85

R$ 134.966,22
R$ 9.868,02

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 65.120,05

-R$ 30.000,00

R$ 213.298,05

R$ 728.669,09

SET/25

R$ 689.350,87

R$ 424.860,43

R$ 144.358,63
R$ 11.363,32

R$ 108.768,49

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 61.609,40

R$10.137,10

R$ 108.586,06
R$ 746.464,63

OuUT/25

R$ 653.214,74

R$ 445.251,31

R$ 144.764,09
R$9.912,30

R$ 53.287,04

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 63.782,62

-R$ 6.547,08

R$ 126.220,43
R$ 709.105,48

=;
20

NO

[
c

LTM

R$ 6.242.007,58

R$ 4.736.686,76

R$ 1.175.897,26
R$ 108.850,63

R$ 220.572,93

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 705.816,96

-R$ 102.324,57

4,

SNFZ11

FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

2025

R$ 5.432.248,60

R$ 4.070.619,25

R$ 1.045.503,40
R$ 95.553,02

R$ 220.572,93
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 591.233,26

-R$ 98.199,94

4.a. Resultado Nao
Distribuido

4.b. Resultado Nao
Distribuido/Cota

5. (<) RENDIMENTO

DISTRIBUIDO

R$ 108.586,06

R$ 0,018

R$ 620.000,00

R$ 126.220,43

R$ 0,020

R$ 620.000,00

R$ 88.861,28

R$ 0,014

R$ 620.000,00

N/A

N/A

R$ 5.766.000,00

N/A

N/A

R$ 5.053.000,00

5.a. Pr6-Rata —SNFZ11

5.b. Distribuigéo -
SNFZ11 (R$/Cota)

5.c. Rendimento/Cota
(R$/cota) - SNFZ11

R$ 83,03

R$ 0,100

R$ 0,083

R$ 244,20

R$ 0,100

R$ 0,103

R$ 244,20

R$ 0,100

R$ 0,094

R$ 571,43

0,93

R$ 0,876

R$ 571,43

0,815

R$ 0,765

**Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas”, (2) “Despesas” e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: Singulare | Elaboragdo: Suno Asset.
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[

Lucro Acumulado (R$/cota)

R$ 0,074

R$ 0,067 R$ 0,068
R$ 0,063
R$ 0,057 R$0,058 R$ 0,056
R$ 0,045
R$ 0,034
R$ 0,020
R$ 0,018
I I 1

nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25
Elaboracdo: Suno Asset.

Resultado SNFZ11

0.100 Jif 0.100 [ 0.100 il 0,100 [ 0,100

nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25

. CRA I Arrendamento m Aplicagao Caixa I Movimentagdes
m Outros mm Compromissada Despesas Lucro Acumulado
Reserva Rendimento Distribuido

Elaboragdo: Suno Asset.

|21



Al
SUNO ( AssEeT ) % SNFZ11

SUNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

0,12
0,009 0,000 0,000
0,10 0,002 - - 0,020 0,100
_0’01 1 -
0,08
-0,014
0,06
0,04
0,02
0,00
CRA Arrendamento Aplicagao Movimentagdes Outros Compromissada Despesas Lucro Reserva Distribuigéo
Caixa Acumulado

Elaboragéo: Suno Asset.

DADOS SETORIAIS E DE PRODUGAO - FAZENDA
COLISEU

Preco da Soja - Canarana e Area Total SNFZ11

R$135,78

R$131,92
R$124,83

R$117,17 R$117,49
R$104,58 R$105,65 R$107,82 R$106,19 R$106,23 R$109,76
—C=

1.616 1.616 1.616 1.616 1.616

1.001
800 800 800 800 800 800 800

$111,29

1.001 1.001

1.001

1.001

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

s Area Total (ha) mmmm Area Cultivével Atual (ha) =@=Preco Médio da Soja Canarana (R$)

Fonte: IMEA | Elaboragao: Suno Asset.

*0O prego da Soja leva em consideragao o praticado no municipio de Canarana, vizinho a Gaucha do Norte, por falta de dados a

respeito do prego praticado em Gaucha do Norte. Os dados de comercializagcao sao referentes a macrorregiao Nordeste do MT.
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120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

41,09%

41,68%

44,35%

Comercializacao de Soja na Regiao

45,70%

20,00%

0,00%
nov/24

0,00%

dez/24

=\/0lume de Soja Negociado 24/25

0,87%

78,53%

55 3206 60,73%

7,.94%  9,57%

3,17%

93,04%

83,55%

93,92%

% SNFZN
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95,70%

97,12%

22,21%

12,80%

jan/25

fev/25

mar/25 abr/25

mai/25

jun/25

ALOCAGCOES E MOVIMENTACOES

R$ 61,44 MM

Patrimoénio Liquido do Fundo

R$ 90,05 MM (146,57% do PL)

Posicao Financeira em imoveis

R$ 0,54 MM (0,87% do PL)

Caixa no Fechamento

ALOCACAO EM IMOVEIS

5

NuUmero de ativos na carteira

jul/2s

27,71%

ago/25

=\/0lume de Soja Negociado 25/26

set/25

out/25

CDI +4,00% | 5,32 | R$ 28,79 MM

Yield Médio CRAs | Duration | Posicao Financeira

R$ 57.47 MM

Valor total das parcelas a pagar dos imoveis

Fazenda Cidade J;'::r::’ Arrendataria Heg:ia: re Arrendamento Ph;?:? D\a/::oc.le S\:;IZ % PL Arre::at::ento
COLISEU ﬁaoffeha S? Buy to Lease Jequitibd Agro  449ha 2% d‘;asg;;’/‘?]‘;@éo 15 sc/ha 05/2039  R$3280  5355% Mensal
TDRA'AG’X%LC”‘HOA iaoffeha fj? Buy to Lease Jequitibd Agro  201ha 2% d‘:asggﬁ‘;@éo 15sc/ha  06/2040  R$2027  33,09% Mensal
XAVANTE f‘aoffeha S? Buy to Lease Jequitba Agro  370ha 2% d‘;asg;;’ﬁ‘féo 15sc/ha  06/2040 R$3720  60,72% Mensal
ALOCACAO EM CRAs
Id Série Cédigo CETIP Devedor Rating  Index Yield Duration S\:::IZ % PL LTV Rendimentos
Cn < Sénior CRA024005V7 Jequitiba Agro A3 CDI 3,00% 555 R$ 23,20 37,87% 69% Mensal
JEQUITIBA
ZJCESUITIBA' Subordinada CRA024005Vv8 Jequitiba Agro A3 CDI 8,00% 4,73 R$ 5,80 9,47% 69% Mensal

Elaboragdo: Suno Asset.

123 ]



SUNO ( AssEeT )

% SNFZ11

SUNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

Exposicao por
Tipo de Ativo

Imaveis, 147%

CRA, 47%

Elaboracdo: Suno Asset

*Quanto a terra valorizaria para atingir o Valor de Mercado, segundo Laudo de Avaliagao.

DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRA JEQUITIBA

ST
JEQU|TIBA

Tickers: CRA024005V7| CRA024005V8

Volume SNFZ: R$ 22,75 MM (Série Sr.) |
R$ 5,69 MM (Série Sub.)

Remuneragao Global: CDI + 4% (CDI +
3% Série Sr | CDI + 8% Série Sub)

LTV: 80%
Garantias: AF de FIAGROs high-grade

Vencimento: Maio/39

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRA foram destinados para o devedor, enquanto produtor
rural, principalmente para o investimento em um novo sistema de irrigacdo que
serad implantado na Fazenda Coliseu, possibilitando a implantagédo de 449 hade
efetivo plantio, sob responsabilidade da Jequitiba Agro. O CRA conta com a
garantia de AF de Cotas de FIAGROs high-grade com valor de 148% do SD.

’ GAUCHA DO NORTE

2N

Localizacao:
Mato Grosso

(Google Earth

Fonte: Valora Engenhatria, Virgo | Elaboragédo: Suno Asset

FAZENDA COLISEU

FAZENDA
COLISEU

Nome: Fazenda Coliseu

Valor Total de Liquidacdo: R$ 32,14
MM

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producgao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Pagamento: Mensal

Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Coliseu, localizada no municipio de Gaucha do
Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com mais de 800
hectares, dos quais 448,96 hectares sdo destinados a culturas anuais, com isso,
67,63% sao utilizados para lavouras, enquanto o restante possui vegetacao
nativa.

FAZENDA COLISEU

&/

B 150
B Matricula 14.830 ‘.

4

B Matricula 14.831
o

Localizacao:
Mato Grosso

| 24|
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FAZENDA TRIANGULO DA GAUCHA
Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Triangulo da Gaucha, localizada no municipio de
FAZE N DA Gaucha do Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com
TRIANGULO

375,13 hectares, dos quais 201 hectares sdo destinados a culturas anuais.
Nome: Fazenda Tridngulo da Galcha

Valor Total (Sacas): 191.700,5 |
R$ 20,27 MM (10 parcelas anuais)

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizacao:
Mato Grosso

Pagamento: Mensal

FAZENDA XAVANTE
Descrigao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Xavante, localizada no municipio de Galdcha do
FAZ E N DA Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com 471,28
XAVANTE

hectares, dos quais 370,35 hectares sdo destinados a culturas anuais.
Nome: Fazenda Xavante

Valor Total (Sacas): 351.832,5 |
R$ 37.198 MM (10 parcelas anuais)

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Produgao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizacao:
Mato Grosso

Pagamento: Mensal
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CONHECA TODOS OS NOSSOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO

M SNAGT
(& SNELT
5% SNFZ1
A SNIDT

A SNCIT

&

¥ SNMETI

¢

",

& SNFFTI

& PREV

> FICFIA

SUNO

GLOBAL
<M EQUITIES

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em agosto de 2022.
Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e ativos de crédito para o setor.

SUNO ENERGIAS LIMPAS FIl é o Fundo Imobilidrio da Suno Asset que investe em Energias
Limpas e Renovaveis, sendo uma maneira inovadora e democratica para o investidor
comum ter acesso a uma tese que, além de extremamente lucrativa, gera impacto positivo
para a sociedade.

Fiagro-Fll voltado para investimentos em terras agricolas da Suno Asset. O primeiro fundo
base 10 e voltado para investidor geral com uma das teses de investimento mais
vencedoras do pais, oferecendo acessibilidade a um setor resiliente, dolarizado e
descorrelacionado com os diversos indices.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento do pais, esta
classe possui isengdao completa de IR nos rendimentos e no ganho de capital.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica € entregar retornos
consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a fundos de alto risco.

Fundo imobilidrio multiestratégia da Suno Asset, com foco no investimento em diversos
tipos de ativos imobilidrios, como CRIs, FlIs, agdes e imdveis. A partir de uma tese
sofisticada, buscamos entregar geragado de renda mensal e rentabilidade acima da inflagao.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em centenas de ativos
imobiliarios por todo o pais. Uma maneira descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agdes, com exposigdo muito similar ao SUNO
FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de uma Previdéncia, investindo em ativos de
risco.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras recomendadas da
Suno Research. Exposi¢cdo em ativos de Valor, Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Investimento em Agdes, com exposi¢cao em agdes globais listadas no Brasil ou
nos Estados Unidos. Investe nas maiores empresas do mundo.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatdario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) € gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."

SUNO ( AssEeT )



