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O Suno Fazendas Fiagro Imobiliario € um FIAGRO Fll criado com o objetivo de investir na cadeia produtiva
do agronegdcio brasileiro, priorizando o ganho de capital através da valorizacao de fazendas, bem como
da geracao de renda por meio do arrendamento dessas terras e da remuneragao de operagoes de crédito,
como CRA, CPRs e LCAs.
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BULLET POINTS

R$ 0,10 R$ 0,020 13,10%

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota Dividend Yield Anualizado
8,44% R$ 9,70 R$ 9,88

Yield Médio da Carteira (All In) Cota Fechamento de Mercado Cota Patrimonial

4.350 R$ 61,26 MM R$ 60,14 MM

Numero de cotistas Patriménio Liquido Valor de Mercado

0,98 80,00% 6.200.000

P/VP LTV Médio Ponderado Numero de cotas disponiveis

DESTAQUES DO MES

Em setembro, o SNFZ11 registrou resultado positivo de R$ 746.464,63, equivalente a R$ 0,103 por
cota, resultado recorde na histéria do fundo. O desempenho foi impulsionado pela elevagéo nas
receitas de arrendamento e pela movimentacgéao de ativos, com ganho de R$ 108,7 mil no periodo.

O fundo manteve a distribuicdo mensal de R$ 0,10 por cota, o que representa um dividend yield
anualizado de 13,1%, em linha com o patamar de rendimentos sustentaveis adotado pela gestéo
desde o inicio do segundo semestre.

Durante o més, o numero de cotistas cresceu para 4.350, consolidando a expansdo da base de
investidores e reforcando a confianca do mercado na tese de investimento do fundo.

Na carta de gestao de setembro, destacamos o inicio da fase operacional que antecede o plantio da
soja, etapa de preparo e conservacao do solo na Fazenda Coliseu. Essa pratica assegura o manejo
sustentdvel da agua, previne erosdes e preserva a fertilidade do solo, criando as condi¢cdes ideais para
a safra 2025/2026. O cronograma agricola segue dentro do previsto, com inicio do plantio estimado
para o fim de outubro, conforme a regularizacao das chuvas no Mato Grosso.
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O SNFZ11 teve sua estrutura pensada para alinhar dois principais fatores: rendimentos mensais
e valorizagao do patrimonio. O foco principal da gestdao ndo é o rendimento mensal, mas sim a
valorizacdo a longo prazo da terra, proporcionando ganho de capital ao cotista e assim performar
acima do principal benchmark do fundo: o IPCA + Yield IMA-B. No entanto, a gestdo se compromete
a manter uma distribuicao previsivel e transparente, fundamentada na baixa volatilidade dos

ativos que compoéem a carteira.

Estrutura SNFZ11 e dindmica de distribuicao
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Ventos globais impulsionam os mercados e inicio do corte de juros no Brasil pode
ser proximo catalisador

Setembro marcou uma virada importante no sentimento dos mercados globais. Como ja vinhamos

destacando em cartas anteriores, um dos principais gatilhos esperados no curto prazo era uma

sinalizagdo mais clara do Federal Reserve (Fed). Com o inicio do ciclo de cortes por parte do banco

central norte-americano, o apetite ao risco ganhou forga entre os investidores, favorecendo ativos de

paises emergentes, como o Brasil, vide a tabela abaixo.

Cenario Global

oy

N/
VN

OJOJOLONRE

Desempenho dos Mercados em Set/25

Bolsas

12 meses

indice
MSCI World
S&P 500
NASDAQ
FTSE 100
Euro Stoxx 600
Merval
Ibovespa (BRL)
Ibovespa (USD)
USD/BRL
IFIX

Ultimo
4.306,70
6.688,46

22.660,01
9.350,43
558,18

1.773.440,00

146.237,00
27.475,77
5,60
3.589,44

Més
309%
3,353%
5,361%
1,78%
1,46%
-10,65%

3,40%

5,49%

2,66%
3,.25%

15,68%

16
24;
13
6
4,
10;
13

,07%
,58%
152%

5%

A8%
,94%
,56%

-1,06%

8,

Fonte: Refinitiv / Elaboracgéo: Suno Asset

-

Acum. Ano
16,15%
13,72%
17,34%
14,41%

©

,06%
-30,00%
21,58%

Na ultima reunido, o Fomc iniciou o ciclo de afrouxamento monetario, com um corte de 0,25 p.p., ao

mesmo tempo em que deixou a porta aberta para novos ajustes ainda este ano. Esse reposicionamento

teve reflexo direto nos mercados. Por exemplo, a curva de juros norte-americana cedeu nos vértices

mais curtos, como ilustrado a seguir, e o délar segue enfraquecendo.
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Curva de Juros (% a.a.)
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Em relagdo a moeda norte-americana, o indice DXY, que mede o délar em relagcdo a uma cesta de
moedas, recuou quase 10% no acumulado do ano e ainda se encontra 5,4% acima da média histoérica.
Diante do inicio do ciclo de cortes de juros, ha espago para uma desvalorizagcao adicional do dolar e

valorizacao das demais moedas.

Aflexibilizacdo monetaria ndo esta apenas nos Estados Unidos. Outros bancos centrais em economias
desenvolvidas e emergentes também vém adotando uma postura menos restritiva, como mostram os

casos do Chile, México, Canadd, Reino Unido e da prépria Zona do Euro no grafico abaixo.

Politica Monetaria Global (% a.a.)
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset
Esses ventos externos mais favoraveis tém sustentado o fluxo para ativos de risco e estimulado a busca
por mercados alternativos, especialmente os emergentes. No grafico a seguir, observa-se a correlagcao
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negativa entre o indice MSCI de Mercados Emergentes e o indice DXY. Mais recentemente, os cortes de

juros nos EUA e o enfraquecimento do délar tém impactado positivamente as bolsas dessas
economias.

MSCI Mercados Emergentes e indice DXY
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Fonte: Refinitiv / Elaboragéo: Suno Asset

Em relacao aos Estados Unidos, em nosso cenario base, o banco central deve seguir com mais dois
cortes de 0,25 p.p. nas reunides de outubro e dezembro. Como a autoridade monetaria tem um duplo
mandato, buscar a estabilidade dos preg¢os e 0 pleno emprego, o foco do Fed tem se voltado cada vez

mais a situacao do mercado de trabalho diante dos sinais mais claros de perda de tragao no mercado

de trabalho, mesmo com a inflagdo ainda em torno de 3,0%.

O ultimo relatério de Payroll mostrou a criagcdo de apenas 22 mil vagas em agosto, bem abaixo das
expectativas, além de grandes revisoes baixistas nos dados dos meses anteriores. Outros indicadores
importantes reforgcam esse cendrio: a taxa de contratagdo vem recuando, e as médias moveis de trés

e seis meses de geracao de empregos estdo bem abaixo do nivel considerado de equilibrio para

sustentar a economia norte-americana.

Embora a taxa de desemprego ainda esteja em patamar baixo, ela vem subindo gradualmente e

esconde algumas distor¢gdes como a forte queda na imigracdo, que reduziu a oferta de méo de obra e

tem comprimido artificialmente o indice.

|7 |



SUNO ( AssEeT )
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A inflagao, por sua vez, permanece 50% acima da meta, o que gera cautela no banco central. Mas, a

boa noticia é que alguns componentes sugerem que o impacto das novas tarifas de importacao esta

menor do que se antecipava, ja que importadores e varejistas tém absorvido parte dos custos,

reduzindo o risco de repasses mais amplos as familias. O préoprio Jerome Powell, presidente do Fed,

classificou esse impacto como “modesto”.

O dilema da autoridade monetaria ainda continua: decidir quando e em que magnitude cortar os juros,

correndo o risco de estimular a economia antes da hora, ou manter a politica apertada por mais tempo

e, com isso, arriscar uma desaceleragdo mais profunda a frente.

Por fim, ha riscos no radar que merecem atencao, principalmente, no médio prazo. O principal deles é

o quadro fiscal nos Estados Unidos.

Em julho, o Congresso aprovou o pacote chamado One Big Beautiful Bill, que reune cortes de impostos,

aumento de gastos com defesa e seguranca de fronteira, além de novos beneficios. A estimativa é que

o plano adicione entre US$ 3 e 4 trilhdes ao déficit publico em dez anos. Para viabilizar o pacote, o teto

da divida foi elevado, mas o impacto fiscal é significativo: além de aumentar os gastos em um

momento de juros reais elevados, o projeto reduz receitas futuras e aprofunda o desequilibrio

estrutural das contas publicas.
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Esse cenario ja pressiona a curva de juros americana — especialmente os vértices longos, como
ilustrado em graficos anteriores — elevando o prémio exigido pelos investidores e encarecendo o custo
de rolagem da divida. A piora fiscal também pode limitar o espago do Fed para promover cortes mais

agressivos de juros, tornando a condugao da politica monetaria mais desafiadora.

Além disso, o recente impasse politico em torno do orgamento levou o governo norte-americano a
entrar em shutdown no inicio de outubro — o primeiro em quase sete anos. A paralisacéo pode afetar
cercade 750 milfuncionarios federais e interrompe a operagéo de diversos servigos considerados “nao

essenciais”, além de atrasar a divulgacao de dados econémicos importantes, como o Payroll e o CPI.

Historicamente, shutdowns curtos costumam ter impacto limitado nos mercados, gerando apenas
episédios pontuais de volatilidade. Do ponto de vista econbémico, provocam um choque negativo de
curto prazo, que tende a ser parcialmente compensado apds a normalizagdao das atividades do

governo.

Porém, caso o impasse se estenda, a situacdo pode ampliar as incertezas sobre a economia norte-
americana e, sobretudo, atrasar a divulgacao de indicadores cruciais — especialmente os dados do
mercado de trabalho, que hoje sdo a principal referéncia para as proximas decisdes de politica

monetaria do Federal Reserve.

Cenario Brasil
O cenario externo mais favoravel tem impulsionado o mercado local. Por exemplo, a valorizagdo do
real frente ao délar, maior do que esperado, reflete, além da fraqueza global da moeda americana, o

elevado diferencial de juros a favor do Brasil e a atratividade crescente dos ativos domésticos.

Esse movimento tem se traduzido em fluxo consistente para a B3, com destaque para os R$ 5,3 bilhdes
ingressados em setembro, maior volume mensal desde maio. No acumulado do ano, o saldo ja atinge
R$ 27,1 bilhées, reforcando a percepgédo de que o investidor estrangeiro voltou a olhar com mais

atencdo para o mercado brasileiro, como ilustrado a seguir.
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Fluxo Estrangeiro para a B3
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Fonte: B3 / Elaboragdo: Suno Asset

Nesse ambiente, o Ibovespa e o IFIX renovaram suas maximas histéricas. Como temos mencionado
em cartas anteriores, além do cenario externo, o segundo grande gatilho para o mercado podera vir da

politica monetaria doméstica.

Hoje, para o Banco Central (BC) iniciar um ciclo de cortes, € preciso a convergéncia simultanea de trés
condi¢des: um hiato do produto negativo, uma desaceleracdo consistente das medidas subjacentes

de inflagdo e expectativas de inflagdo mais bem ancoradas.

Esse cenario ainda nao se consolidou por completo, mas, em nossa avaliagdo, a economia brasileira

jaingressa em uma fase de transigao.

O PIB do 2T25 trouxe dois sinais importantes: de um lado, a politica monetdria ja comeca a afetar
setores mais sensiveis; de outro, 0 consumo e 0s servigos seguem sustentados pela resiliéncia do

mercado de trabalho.

Nos préoximos meses, os efeitos da politica monetaria restritiva devem ganhar forga sobre a atividade.
Fatores como o elevado endividamento das familias, crédito mais caro e avolatilidade externa seguem
no radar e podem intensificar essa perda de félego. Por outro lado, o pagamento de precatérios no
terceiro trimestre e o préprio mercado de trabalho, ainda aquecido — com ocupacéao e salarios em

niveis historicamente elevados —, devem ajudar a suavizar uma desaceleragcdo mais brusca.
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Em termos de numeros, projetamos crescimento trimestral de 0,3% no 3T25 e leve contragao de 0,1%
no 4725, com o PIB de 2025 encerrando o ano em alta de 2,3%. Para 2026, estimamos um crescimento
de 1,8%. Com isso, o hiato do produto deve se fechar apenas no fim deste ano, o que representa uma

condicgao favoravel do ponto de vista da politica monetaria.

PIB (Variagao Trimestral, %)
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Fonte: IBGE / Elaboragdo: Suno Asset

No campo da inflagcao, os sinais mais recentes sao positivos. A valorizacdo do cambio, a maior
estabilidade das commodities, a queda nos precos dos alimentos e a desaceleracao dos custos de

producdo — tanto agricolas quanto industriais — tém ajudado a aliviar as pressodes inflacionarias.

Em nosso cenario, o IPCA deve encerrar 2025 abaixo de 5,0%, com desaceleragcdo mais acentuada no

quarto trimestre. Projetamos umainflacdo de 4,7% ao fim do ano, como podemos observar naimagem

abaixo.

Inflagdo (Acum. 12 meses, %)
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Fonte: IBGE / Elaboragdo: Suno Asset
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O ultimo dado divulgado, o IPCA-15 de setembro, trouxe algumas surpresas positivas na composicao,
com recuos em itens sensiveis ao Banco Central, como servigos, servigos subjacentes, servigos

intensivos em mao de obra e a média dos nucleos. No entanto, no acumulado em 12 meses e nas

médias moéveis de trés meses, esses componentes seguem pressionados — ainda acima do nivel

considerado confortavel pela autoridade monetaria.

Esse descompasso entre os diferentes grupos de precos ajuda a explicar a postura ainda cautelosa do
Copom. Esse descompasso entre os diferentes grupos de preg¢os ajuda a explicar a postura ainda
cautelosa do Copom. De um lado, ha componentes que contribuem para o arrefecimento da inflagao;

de outro, o mercado de trabalho brasileiro segue dindmico, sustentando os pregos de servicos em
patamares elevados, vide o grafico a seguir.

Inflagdo de Servicos e Meta (Acum. 12 meses, %)

3,0%

2,0% -==-------=

1,0%

ago/22
out/22
dez/22
fev/23
abr/23
jun/23
ago/23
out/23
dez/23
fev/24
abr/24
jun/24

— SErViGOS Servigos Subjacentes - - -~ Banda Inferior

— — - Banda Superior

Servigos (ex-passagem aérea) e Servicos Intensivos em Trabalho

Fonte: IBGE / Elaboragéo: Suno Asset

Além disso, embora as expectativas de inflacdo tenham melhorado nas ultimas semanas, elas
continuam desancoradas em relagdo a meta. Esse avanco recente é, sem duvida, relevante, e mostra
que a politica monetaria atual esta surtindo efeito — inclusive com ganhos graduais de credibilidade.

Mas ainda sera necessario observar uma trajetéria de convergéncia mais clara e persistente nos
préximos meses.

A economia brasileira, portanto, vive um periodo de ajuste: a atividade mostra sinais de moderacao, a

inflacdo recua de forma gradual e as expectativas comegam a melhorar. Ainda assim, o ambiente
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continua desafiador. O mercado de trabalho segue pressionado, o hiato do produto ainda é positivo e

ha incertezas relevantes no cenario fiscal.

Esses fatores explicam a postura conservadora do BC, que prefere aguardar uma convergéncia mais

firme dos indicadores antes de mudar a diregdo da politica monetaria. Consolidar esse processo

exigira prudéncia, responsabilidade e uma atuacgéao firme da autoridade monetaria a fim de virar a

chave no momento certo.

Em nosso cenario base, mantemos a proje¢éo da Selic em 15,0% a.a. no fim de 2025, com o inicio do

ciclo de flexibilizagdo previsto para margo de 2026. Para o fim do proximo ano, revisamos nossa

estimativa de 13,0% a.a. para 12,5% a.a., reflexo da recente mudanca das nossas projecdes de

inflacdo e de uma comunicacdo mais hawkish (dura) do Banco Central, que tem reforcado sua

credibilidade e, com isso, tende a ganhar mais espaco para reduzir os juros ao longo de 2026.

Abaixo, segue 0s N0Ss0s cenarios para a taxa de juros.

Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

Copom

Cenario Otimista Cenario Base Cenario Pessimista

Probabilidade
set/25
nov/25
dez/25
jan/26
mar/26
abr/26
jun/26
ago/26
set/26
nov/26
dez/26

30%
15,00%
15,00%
15,00%
14,50%
14,00%
13,50%
13,00%
12,50%
12,25%
12,00%
12,00%

Fonte: Banco Central / Elaboragéo: Suno Asset

50%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
14,50%
14,00%
13,50%
13,00%
12,50%
12,50%
12,50%

20%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
14,50%
14,00%
13,75%
13,50%
13,25%
13,00%

Atualmente, o mercado ja comecga a precificar esse movimento de cortes, mas ainda estamos nos

estagios iniciais. Mantemos a mensagem das ultimas cartas, quando essa discussao ganhar mais

tracdo — o que deve ocorrer entre o final deste ano e o inicio de 2026 —, os ativos locais podem reagir

com mais intensidade.
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Esse movimento pode representar um segundo gatilho de valorizagdo, somando-se a tendéncia de

queda dos juros nos Estados Unidos, que ja vem favorecendo os mercados desde setembro.

Naturalmente, esse cenario dependera da auséncia de choques relevantes que aumentem as

incertezas e interrompam esse processo de reprecificagao.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecoes.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecoes.

Projegoes Suno
PIB (var % a.a. real em volume)
IPCA (%, a/a, fim de periodo)
Taxa Selic (%, fim de periodo)

Taxa de Cadmbio (R$/US$, fim de periodo)

Resultado Primario do Governo Central (% PIB)

Divida Bruta - DBGG (% PIB)

Balanca comercial (US$ bilhdes)

Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta

2023
32%
4,62%
1,75%
4,85
-2,3%
-2,3%
74,3%
98,8

2024
3,4%
4,27%
12,25%
6,19
-0,1%
-0,4%
76,1%
74,55

2025
2,3%
4,7%
15,00%
540
-0,25%
-0,6%
78,9%
60,3

2026
1,8%
4,3%
12,50%
5,65
-0,4%
-0,8%
83,0%

70,0

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragéo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

O més de setembro marcou uma fase importante no ciclo produtivo das fazendas do fundo, o periodo
de preparo e conservagao do solo que antecede o inicio do plantio da safra de soja 2025/2026. Essa
etapa representa a transigdo entre a entressafra e o novo ciclo agricola, quando sdo executadas as
praticas fundamentais que garantem a sustentabilidade e a produtividade das areas cultivadas ao
longo do ano. O objetivo desta carta é apresentar aos cotistas uma visdo completa sobre o estagio
operacional das propriedades, explicar a importancia das agoes realizadas antes do plantio e

detalhar as condi¢goes climaticas e estruturais que embasam o inicio da safra.

Durante o més, as atividades se concentraram na adequacao do terreno e na conservagao do solo,
com destaque para a execugdo das curvas de nivel em 100% da area cultivavel. Essa pratica agricola é
essencial para 0 manejo adequado das aguas pluviais, pois reduz o escoamento superficial e evita
processos erosivos, preservando a camada fértil do solo. As curvas de nivel também aumentam a
infiltracdo e a retencao de umidade, contribuindo para o equilibrio hidrico e nutricional do terreno. A
execucao dessa etapa foi realizada com alto padrao técnico, respeitando o relevo natural das areas e
as recomendacdes agrondmicas de conservacao, consolidando as boas praticas ambientais que

norteiam a operacao das fazendas do fundo.

Abaixo, segue o0 resumo técnico da safra 2025/2026, com as informacdes consolidadas de

planejamento e condi¢cdes climaticas no periodo, na Fazenda Coliseu:

Item Situacao Observacoes
Planejamento de Plantio Normais -
Area prevista (ha) 428,4 ha -
Cultura Principal Soja Rotacdo com milho segunda safra
Condicoes Climaticas Normais Chuvas dentro da média histdrica

Fonte: Jequitiba Agro
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As imagens a seguir ilustram o resultado da fase de conservagao e o padrédo técnico alcangado na

execugao das curvas de nivel, que garantem a preparagao ideal do terreno para o inicio do plantio:

Fazenda Coliseu

Fonte: Jequitiba Agro
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Além das praticas de manejo do solo, o més também foi marcado pela manutencao preventiva de
magquinarios agricolas e pela aquisicdo dos insumos necessarios ao plantio, como sementes e
fertilizantes, etapas igualmente essenciais para a eficiéncia operacional. Essa manutengéao garante
gue todos os equipamentos estejam plenamente disponiveis e reduz riscos de interrupgdes durante a
semeadura. Ja a antecipagao da compra dos insumos assegura o cumprimento do cronograma dentro
da janela de plantio ideal para o Mato Grosso, que normalmente se inicia entre o final de outubro e o

inicio de novembro, quando o regime de chuvas se regulariza.

O planejamento da safra de soja 2025/2026 foi concluido com uma area total prevista de 428,4
hectares, que sera cultivada majoritariamente com soja, seguida da rotacao de milho segunda safra.
Esse modelo de rotagao é fundamental para manter o equilibrio nutricional do solo, reduzir a pressao
de pragas e doencgas e otimizar o aproveitamento hidrico e dos nutrientes, além de contribuir para a
sustentabilidade e o ganho de produtividade a longo prazo. A estrutura operacional esta pronta para
iniciar a semeadura assim que as condicdes climaticas confirmarem estabilidade de umidade no solo,

o que deve ocorrer entre o final de outubro e a primeira quinzena de novembro.

As condicdes meteoroldgicas durante setembro foram consideradas normais, com chuvas dentro da
meédia histdrica, o que assegurou a umidade adequada para o preparo do terreno e favorece o
cronograma da safra. Essa regularidade climatica, somada a eficiéncia operacional e ao cumprimento

integral do cronograma de conservacgao, reforga as boas perspectivas de produtividade para o ciclo.

Do ponto de vista técnico, a conclusao das curvas de nivel representa ndo apenas o cumprimento de
uma exigéncia agronbmica, mas também um investimento na longevidade produtiva das fazendas,
reduzindo o desgaste fisico do solo e prevenindo perdas de nutrientes. Essas praticas de conservagao
se alinham as normas ambientais e as diretrizes de sustentabilidade exigidas pelos 6rgaos de controle,
reafirmando o compromisso dos arrendatarios e da gestdao do fundo com o manejo responsavel e

sustentdvel das dreas produtivas.
Com a conclusao das etapas de conservagdo e planejamento, as fazendas entram agora na fase
preparatodria final para o plantio da soja, com toda a estrutura operacional validada e os insumos

devidamente posicionados. A gestao reforca que o cronograma segue dentro do previsto e que o inicio
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da semeadura ocorrera dentro da janela técnica recomendada, maximizando o potencial produtivo da

safra 2025/2026.

Em sintese, o fundo encerrou o més de setembro com os terrenos tecnicamente aptos, as condigoes
climéaticas favoraveis e uma estrutura consolidada para o inicio do plantio. O resultado desse trabalho
prévio reforga a disciplina operacional, a eficiéncia técnica e o comprometimento com as boas
praticas agricolas que sustentam o desempenho das propriedades e, por consequéncia, a geragao de
valor aos cotistas. No més de outubro, ja foi contratado pelo fundo uma empresa de auditoria, que ira

fazer uma visita aos ativos para atestar as condi¢des do plantio, que devem se iniciar no final do més.

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacao e Liquidez

R$10,50 R$500
R$10,00 R$400

R$9,50 R$300

R$9,00 R$200

R$8,50 R$100

R$8,00 R$0

b b b 2% 3l 2% 22 P 2° a° 2% 2%
0\)’\. <\0\\ 6@1/ \,a(\ Ke% ((\r&‘ 6\0‘ «\@\ . \\)(\ -\\)\ ’6%0 ‘58"
mmm Liquidez - R$ Mil (Dir) Cotagéo R$/Cota (Esq)
Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.
Numero de Cotistas
4160 4850

3.990

ago7 3721 3823 3811 3733
3.217  3.185  3.186  3.249

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25  abr-25 mai-25  jun-25 jul-25 ago-25 set-25

Elaboracdo: Suno Asset.

Patrimonio Liquido (em R$ MM)

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25

61,3

Elaboragdo: Suno Asset
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Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25

e Cota Patrimonial e Cota Fechamento

Elaboragéo: Suno Asset.

Performance SNFZ11 x Indexadores

120,00
114,69
115,00 114,34

110,00
105,00 106,03

100,00

97,00
95,00

90,00
85,00
80,00

ﬂ,b‘
e CD| e |F|X e |[PCA + Yield IMA-B e SNFZ11

Distribuicao e DY Anualizado (%)

13,10% g 13,03% gg 13,00% g 13,10%

7,45% 8,26% 8,26%

0,100 0,100 0,100 0,100

0,065 0,065 0,065
0055 0055 0080 0,060 0,060 I

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25

EE Distribuicdo  e==DY Anualizado

Elaboragdo: Suno Asset

120 ]



SUNO [ AssET

)

RESULTADO

MES

1. Receita distribuivel
1.a. Juros + Corregao
Monetaria (CRA)

1.b. Arrendamento

1.c. Aplicacédo caixa

1.d. Movimentacéo de
ativos

1.e. Resultado Outros
Ativos

1.f. Operacgdes
Compromissada

1.g. Outras Receitas
Operacionais

2.a. Despesas do Fundo

2.b. Despesas nao
recorrentes

3.Reserva de lucros

4. (=) Resultado final**

JUL/25

R$ 616.169,16

R$ 423.862,40

R$ 130.488,18
R$ 11.859,64

R$ 49.958,94

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 59.028,12

-R$ 4.621,36

R$ 280.778,37
R$ 833.298,05

AGO/25

R$ 610.491,09

R$ 465.656,85

R$ 134.966,22
R$ 9.868,02

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 65.120,05

-R$ 30.000,00

R$ 213.298,05

R$ 728.669,09

SET/25

R$ 689.350,87

R$ 424.860,43

R$ 144.358,63
R$ 11.363,32

R$ 108.768,49

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 61.609,40

R$10.137,10

R$ 108.586,06
R$ 746.464,63

<

W

[
c

LTM

R$ 6.000.649,11

R$ 4.640.771,68

R$ 1.086.133,91
R$ 106.457,64

R$ 167.285,88

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 699.938,94

-R$ 96.195,49

4,

SNFZ11
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2025

R$ 4.779.033,85

R$ 3.625.367,94

R$ 900.739,31
R$ 85.640,72

R$ 167.285,88
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 527.450,64

-R$ 91.652,86

4.a. Resultado Nao
Distribuido

4.b. Resultado Nao
Distribuido/Cota

5. (<) RENDIMENTO

DISTRIBUIDO

R$ 213.298,05

R$ 0,034

R$ 620.000,00

R$ 108.586,06

R$ 0,018

R$ 620.000,00

R$ 126.220,43

R$ 0,020

R$ 620.000,00

N/A

N/A

R$ 5.487.000,00

N/A

N/A

R$ 4.433.000,00

5.a. Pr6-Rata —SNFZ11

5.b. Distribuigéo -
SNFZ11 (R$/Cota)

5.c. Rendimento/Cota
(R$/cota) - SNFZ11

R$ 0,00

R$ 0,100

R$ 0,089

R$ 83,03

R$ 0,100

R$ 0,083

R$ 244,20

R$ 0,100

R$ 0,103

R$ 327,23

0,885

R$ 0,839

R$ 327,23

0,715

R$ 0,671

**Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas”, (2) “Despesas” e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: Singulare | Elaboragdo: Suno Asset.
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Lucro Acumulado (R$/cota)

R$ 0,074

R$ 0,067 R$ 0,068
. R$ 0,063
R$ 0,060
R$0,057 R$0,058 R$ 0,056
R$ 0,045
R$ 0,034
R$ 0,020
R$0,018 I

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25
Elaboracdo: Suno Asset.

Resultado SNFZ11

0,100 [l 0,100 Jil 0,100
wmwmeflll

out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25

s CRA m Arrendamento mmm Aplicacao Caixa I Movimentacgoes
m Outros mmm Compromissada Despesas Lucro Acumulado
Reserva Rendimento Distribuido

Elaboragdo: Suno Asset.

122 |



Al
SUNO ( AssEeT ) % SNFZ11

SUNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

0,12
0,018 0,000 0,000
- 0,018 0,100
0,10 0,002 . -0,008 . .
——
0,08 -0,020
0,06
0,04
0,02
0,00
CRA Arrendamento Aplicagao Movimentagoes Outros Compromissada Despesas Lucro Reserva Distribuicao
Caixa Acumulado

Elaboragéo: Suno Asset.

DADOS SETORIAIS E DE PRODUGAO - FAZENDA
COLISEU

Preco da Soja - Canarana e Produtividade Fazenda Coliseu

R$135,78

R$131,92
R$124,83

R$117,17 R$117,49
R$104,58 R$105,65 R$107,82 R$106,19 R$106,23 R$109.76
e

$111,29

68,51 68,51 68,51 68,51 68,51 68,51 68,51
60,00 60,00 60,00 60,00 60,00

IS’00 IS’00 I5’00 IS,00 IS’OO I7,13 I7,13 I7”I3 |7”IS I’I7’13 I17’13 I17’13

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

s Produtividade Coliseu (Sc/hectare) s Produtividade Base Arrendamento (Sc/hectare) - Coliseu

=@=Preco Médio da Soja Canarana (R$)

Fonte: IMEA | Elaboragao: Suno Asset.

*0O prego da Soja leva em consideragao o praticado no municipio de Canarana, vizinho a Gaucha do Norte, por falta de dados a

respeito do prego praticado em Gaucha do Norte. Os dados de comercializagcao sao referentes a macrorregiao Nordeste do MT.
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Comercializacao de Soja na Regiao

100,00%
80,00%

60,00%
40,05% 41,09% 41,68%
33,85%

93,04% 93,92%
83,55%

78,53%

55,32% 60.73%
N (]

44,35% 45,70%

40,00% —

20,00%

0,00%
set/24 out/24 nov/24 dez/24

22,21% 27,71%
N 0

0,
0870 37%  794% 9578 e
0,00% 087% 3

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25

=\/0lume de Soja Negociado 24/25 =\/0lume de Soja Negociado 25/26

ALOCACOES E MOVI

R$ 61,26 MM

Patrimoénio Liquido do Fundo

R$ 90,05 MM (147,00% do PL)

Posicao Financeira em imodveis

R$ 0,79 MM (1,28% do PL)

Caixa no Fechamento

ALOCACAO EM IMOVEIS

MENTACOES

5

NuUmero de ativos na carteira

CDI +4,00% | 5,32 | R$ 28,49 MM

Yield Médio CRAs | Duration | Posicao Financeira

R$ 57.47 MM

Valor total das parcelas a pagar dos imoveis

. Tipo De . Hectare Preco Data de Vol o Pgto.
Fazenda Cidade Contrato Arrendataria Gtil Arrendamento Min. Veto. SNFZ % PL Arrendamento
Gaucha do L 25% da producao 5
COLISEU Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 449 ha da Soja/ha 15 sc/ha 05/2039 R$ 32,80 53,55% Mensal
TRIANGULO Gaucha do L 25% da producao 5
DA GAUCHA Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 201 ha da Soja/ha 15 sc/ha 06/2040 R$ 20,27 33,09% Mensal
Gaucha do L 25% da producao o
XAVANTE Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 370 ha da Soja/ha 15 sc/ha 06/2040 R$ 37,20 60,72% Mensal
ALOCACAO EM CRAs
Id Série Cédigo CETIP Devedor Rating  Index Yield Duration S\:IZIZ % PL LTV Rendimentos
CRA < Sénior CRA024005V7  Jequitiba Agro A3 CDI 3,00% 555 R$ 23,20 3787% 69% Mensal
JEQUITIBA ! ! ! '
CRA . s
JEQUITIBA Subordinada CRA024005V8 Jequitiba Agro A3 CDI 8,00% 4,73 R$ 5,80 9,47% 69% Mensal

Elaboragdo: Suno Asset.

| 24|



SUNO ( AssEeT )

% SNFZ11

SUNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

Exposicao por
Tipo de Ativo

Imaveis, 147%

CRA, 47%

Elaboracdo: Suno Asset

*Quanto a terra valorizaria para atingir o Valor de Mercado, segundo Laudo de Avaliagao.

DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRA JEQUITIBA

ST
JEQU|TIBA

Tickers: CRA024005V7| CRA024005V8

Volume SNFZ: R$ 22,75 MM (Série Sr.) |
R$ 5,69 MM (Série Sub.)

Remuneragao Global: CDI + 4% (CDI +
3% Série Sr | CDI + 8% Série Sub)

LTV: 80%
Garantias: AF de FIAGROs high-grade

Vencimento: Maio/39

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRA foram destinados para o devedor, enquanto produtor
rural, principalmente para o investimento em um novo sistema de irrigacdo que
serad implantado na Fazenda Coliseu, possibilitando a implantagédo de 449 hade
efetivo plantio, sob responsabilidade da Jequitiba Agro. O CRA conta com a
garantia de AF de Cotas de FIAGROs high-grade com valor de 148% do SD.

’ GAUCHA DO NORTE

2N

Localizacao:
Mato Grosso

(Google Earth

Fonte: Valora Engenhatria, Virgo | Elaboragédo: Suno Asset

FAZENDA COLISEU

FAZENDA
COLISEU

Nome: Fazenda Coliseu

Valor Total de Liquidacdo: R$ 32,14
MM

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producgao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Pagamento: Mensal

Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Coliseu, localizada no municipio de Gaucha do
Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com mais de 800
hectares, dos quais 448,96 hectares sdo destinados a culturas anuais, com isso,
67,63% sao utilizados para lavouras, enquanto o restante possui vegetacao
nativa.

FAZENDA COLISEU

&/

B 150
B Matricula 14.830 ‘.

4

B Matricula 14.831
o

Localizacao:
Mato Grosso
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FAZENDA TRIANGULO DA GAUCHA
Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Triangulo da Gaucha, localizada no municipio de
FAZE N DA Gaucha do Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com
TRIANGULO

375,13 hectares, dos quais 201 hectares sdo destinados a culturas anuais.
Nome: Fazenda Tridngulo da Galcha

Valor Total (Sacas): 191.700,5 |
R$ 20,27 MM (10 parcelas anuais)

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizacao:
Mato Grosso

Pagamento: Mensal

FAZENDA XAVANTE
Descrigao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Xavante, localizada no municipio de Galdcha do
FAZ E N DA Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com 471,28
XAVANTE

hectares, dos quais 370,35 hectares sdo destinados a culturas anuais.
Nome: Fazenda Xavante

Valor Total (Sacas): 351.832,5 |
R$ 37.198 MM (10 parcelas anuais)

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Produgao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Localizacao:
Mato Grosso

Pagamento: Mensal
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Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em agosto de 2022.
Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e ativos de crédito para o setor.

SUNO ENERGIAS LIMPAS FIl é o Fundo Imobilidrio da Suno Asset que investe em Energias
Limpas e Renovaveis, sendo uma maneira inovadora e democratica para o investidor
comum ter acesso a uma tese que, além de extremamente lucrativa, gera impacto positivo
para a sociedade.

Fiagro-Fll voltado para investimentos em terras agricolas da Suno Asset. O primeiro fundo
base 10 e voltado para investidor geral com uma das teses de investimento mais
vencedoras do pais, oferecendo acessibilidade a um setor resiliente, dolarizado e
descorrelacionado com os diversos indices.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento do pais, esta
classe possui isengdao completa de IR nos rendimentos e no ganho de capital.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica € entregar retornos
consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a fundos de alto risco.

Fundo imobilidrio multiestratégia da Suno Asset, com foco no investimento em diversos
tipos de ativos imobilidrios, como CRIs, FlIs, agdes e imdveis. A partir de uma tese
sofisticada, buscamos entregar geragado de renda mensal e rentabilidade acima da inflagao.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em centenas de ativos
imobiliarios por todo o pais. Uma maneira descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agdes, com exposigdo muito similar ao SUNO
FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de uma Previdéncia, investindo em ativos de
risco.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras recomendadas da
Suno Research. Exposi¢cdo em ativos de Valor, Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Investimento em Agdes, com exposi¢cao em agdes globais listadas no Brasil ou
nos Estados Unidos. Investe nas maiores empresas do mundo.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatdario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) € gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."
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