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BULLET POINTS

R$ 0,065 R$ 0,068

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota
8,18% R$ 9,80

Yield Médio da Carteira (All In) Cota Fechamento de Mercado
3.811 R$ 61,24 MM

Numero de cotistas Patriménio Liquido

0,99 80,00%

P/VP LTV Médio Ponderado

DESTAQUES DO MES
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8,26%
Dividend Yield Anualizado

R$ 9,88

Cota Patrimonial

R$ 60,76 MM

Valor de Mercado

6.200.000

Numero de cotas disponiveis

No més de maio, o SNFZ11 manteve uma performance positiva, com um retorno de 1,50%.
Além disso, o fundo segue operando 100% sem nenhum evento de inadimpléncia ou operacional

na Fazenda Coliseu.

O fundo manteve seu patamar de distribuicao para R$ 0,065 por cota, com um dividend yield de
8,26% a.a. A partir do proximo Relatdrio, devemos apresentar as perspectivas para o segundo

semestre.

Além disso, na carta de gestao deste més, abordaremos sobre a tese de valorizagao patrimonial
do fundo, trazendo perspectivas da gestdo acerca do desenvolvimento do mercado de terras
agricolas no Nordeste do Mato Grosso e os principais drivers de valor da regiao.

|3 ]



SUNO ( AssEeT )

TESE DE INVESTIMENTOS

-

>4 SNFZ11

UNO FAZENDAS FIAGRO IMOBILIARIO

[

O SNFZ11 teve sua estrutura pensada para alinhar dois principais fatores: rendimentos mensais

e valorizagao do patrimonio. O foco principal da gestdao ndo é o rendimento mensal, mas sim a

valorizacdo a longo prazo da terra, proporcionando ganho de capital ao cotista e assim performar

acima do principal benchmark do fundo: o IPCA + Yield IMA-B. No entanto, a gestdo se compromete

a manter uma distribuicao previsivel e transparente, fundamentada na baixa volatilidade dos

ativos que compoéem a carteira.

Estrutura SNFZ11 e dindmica de distribuicao
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CENARIO MACROECONOMICO

Acordo entre China e EUA reduz incerteza internacional. No Brasil, Ibovespa na
maxima, mas ruido sobre IOF mostra como governo esta refém do Novo Arcabouco
Fiscal

Apds um inicio de ano volatil, as bolsas norte-americanas engataram um movimento de recuperagao
e encerraram maio em territério positivo, mesmo com as incertezas persistentes em torno da guerra

comercial.

Dias ap6s a posse de Donald Trump, que assumiu em 20 de janeiro — ponto que tomamos como
referéncia —, o S&P 500 e o Nasdaq vinham mantendo a estabilidade observada no fim de 2024. No
entanto, o clima de otimismo se enfraqueceu com os anuncios de elevagcdo de tarifas para diversos
paises e setores realizados pelo presidente, além da maior probabilidade de recessdo na economia
norte-americana. Entdo, os investidores comegaram a sair dos EUA e buscaram outros mercados,

como Brasil, México e Chile, entre outros emergentes.

A virada comecou em meados de abril, quando o governo Trump passou a sinalizar disposi¢ao para
negociar com a China e suavizar as declaragdes anteriores. Em 9 de abril, Trump publicou em suas
redes sociais a frase “este € um 6timo momento para comprar.” A partir desse momento, os indices
norte-americanos iniciaram uma trajetdria de alta, embora ainda acompanhada de certa cautela por
parte dos investidores. Com a formalizagdo do acordo entre Estados Unidos e China em maio, os

ganhos se intensificaram.

No fechamento do més, o S&P 500 acumulou alta superior a 5%, enquanto o Nasdaq avangou mais de

9%. Esses movimentos estao ilustrados nos graficos a seguir.
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Desempenho do S&P500 e Nasdaq entre 40 dias antes e 94 dias Uteis da posse de Trump
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset
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Em 11 de maio, o acordo parcial firmado entre Estados Unidos e China trouxe alivio momentaneo as
tensdes comerciais que vinham escalando desde o inicio do ano. A trégua envolveu a reducgao
significativa das tarifas de importagao impostas por ambos os paises, com efeitos importantes para o

comeércio global, a inflagado norte-americana e as expectativas para a politica monetaria.

161
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Do lado norte-americano, as tarifas sobre produtos chineses recuaram de 145% para 30%, com
excecgao de setores especificos, como aluminio e veiculos elétricos, que seguem com restrigoes.
Houve também reducéao nas taxas aplicadas a remessas de baixo valor. A China, por sua vez, cortou
suas tarifas de retaliagcdo de 125% para 10%, reabriu o mercado para aeronaves da Boeing e assumiu
o0 compromisso de remover barreiras nao tarifarias. As medidas tém validade inicial de 90 dias, com

expectativa de novos acordos para possivel prorrogagao.

Segundo as ultimas estimativas da Fitch Ratings, a tarifa média efetiva — que reflete o valor real das
tarifas pagas, ponderado pelo volume e tipo de produto, e expressa com mais precisao o impacto sobre
os precos finais — caiu de 22,8% para 14,1% nos EUA apds o acordo. No caso da China, a redugéo foi

ainda mais expressiva, de 103,6% para 39,1%.

Esse realinhamento tem potencial para aliviar choques de oferta e reduzir parcialmente as pressoes

inflacionarias, sobretudo em relacdo aos temores que predominavam antes do acordo.

Mesmo com a reducdo das tarifas, a inflacdo nos Estados Unidos deve ficar acima do que seria
projetado em um cenario sem barreiras comerciais. Os efeitos sobre os precos devem aparecer
apenas no segundo semestre. Nos ultimos meses, muitas empresas anteciparam importagcoes para
escapar dos custos mais altos, o que elevou os estoques e contribuiu para a queda do PIB dos Estados
Unidos no primeiro trimestre de 2025 (-0,2% 1725 versus 4T24). Esse movimento tende a suavizar o

repasse de custos no curto prazo, tornando o impacto inflacionario mais gradual.

Os ultimos dados de inflacao, que estdo mais préoximos da meta de 2%, nao refletiram as mudancas
recentes. Em nosso cenario, projetamos que o nucleo de inflagdo termine o ano entre 2,5% e 3%.

Do ponto de vista da atividade econdmica, o novo contexto alterou de forma relevante as expectativas.
Antes do acordo, o mercado projetava uma recessdo severa nos Estados Unidos, mas essa
probabilidade diminuiu. Ao contrario dessa visdo mais pessimista, temos destacado a possibilidade
de um pouso suave. Nossa projecdo aponta para um crescimento entre 0,5% e 1,5% em 2025 — um

ritmo moderado —, sustentado pelo mercado de trabalho.

Em abril, a criagcdo de vagas superou as expectativas com abertura de 177 mil novas posicoes e a taxa
de desemprego mantida em 4,2%. A média moével de trés meses aponta para 155 mil contratacoes,
nivel compativel com a estabilidade no mercado de trabalho. Ja no horizonte de seis meses, a média

|7 |
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esta em 193 mil, patamar elevado. Essa resiliéncia contribui para a postura mais cautelosa do Fed na

conducéo da politica monetaria.

Nesse novo contexto, as perspectivas do mercado para a politica monetaria também mudaram.
Engquanto antes se estimavam trés ou quatro cortes na taxa de juros até o fim do ano, agora os
investidores preveem apenas dois. Em nosso cenario base, seguimos projetando apenas uma reducao,

a ser realizada no ultimo trimestre.

Outro desafio para a autoridade monetaria seria o descolamento das expectativas inflacionarias em
relagdo a meta, com altas nas ultimas pesquisas. Segundo os dados de abril da Universidade de
Michigan, para o horizonte de um e cinco anos, as expectativas estdao em 6,5% e 4,4%,

respectivamente, vide a figura a seguir.

Expectativas de Inflacao

7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

e [iichigan - Expectativas 1 Ano s Michigan - Expectativas 5 Ano

Ultimo Valor- 1 ano == == Ultimo Valor-5 anos

Fonte: Universidade de Michigan / Elaboragdo: Suno Asset

Por fim, no més passado, o risco fiscal nos Estados Unidos voltou ao centro das atencgoes.
Paralelamente ao alivio comercial, o Congresso aprovou um pacote que amplia gastos e pressiona
ainda mais o déficit publico — possivelmente, adicionar US$ 3,8 trilhdes em 10 anos. Entre os principais

pontos estdo:

e A manutencao dos cortes de impostos de 2017 para empresas e familias.

e |sencdes sobre gorjetas, horas extras e juros de financiamentos.
8]
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e Ampliacao de dedugdes para herancas.

e Reducéo de programas sociais.

e Fim deincentivos as energias limpas.

e Aumento dos gastos com defesa e seguranga na fronteira.

e Elevagao do teto da divida em US$ 4 trilhdes.

Esse impacto ocorre em um cenario ja fragil para as contas publicas. No més passado, a agéncia da
rating Moody’s rebaixou a nota de crédito soberano dos Estados Unidos. A divida total supera US$ 36
trilhdes (122% do PIB) e os gastos com juros, que somaram US$ 1,13 trilhdo em 2024, ja superam o

orcamento anual do Departamento de Defesa.

O grafico abaixo ilustra o movimento recente da curva de juros futura nos Estados Unidos, refletindo o
cenario descrito até aqui. Apds um periodo de fechamento da curva ao longo de 2025, diante do perigo
de recessao, a revisao das expectativas — com menos cortes na taxa de juros — resultou na abertura
dos vértices intermediarios. Ao mesmo tempo, o aumento das preocupacoes fiscais pressionou a

parte longa da curva, elevando os rendimentos dos titulos de 10, 20 e 30 anos.

EUA - Curva de juros (% a.a.)
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Fonte: B3/ Elaboragcdo: Suno Asset

As incertezas nos Estados Unidos, especialmente em relagdo as tarifas, ainda persistem. Na ultima
semana, a Justica norte-americana derrubou as tarifas globais impostas por Trump. Na sexta-feira (30

de maio), o Tribunal de Apelagdes dos Estados Unidos restabeleceu as tarifas. Esse caso pode chegar
19|
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a Suprema Corte, prolongando o debate por varias semanas e mantendo o tema como fonte de

instabilidade nos mercados.

Brasil

Em maio, o cenario doméstico foi marcado por uma combinagao de fatores favoraveis no curto prazo,
emborainseridos em um contexto estrutural desafiador. A bolsa brasileira renovou maximas histdricas,
com o |bovespa ultrapassando os 140 mil pontos, impulsionado por um forte ingresso de capital
estrangeiro, que somou mais de R$ 21 bilhdes entre 17 de abril e 28 de maio, como podemos observar

no grafico a seguir.

Ibovespa e Fluxo Estrangeiro
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Fonte: B3 e Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Esse movimento refletiu a realocacéo de investidores para mercados emergentes, como o Brasil, que
apresenta ativos com valuations mais atrativos, juro real elevado e estabilidade cambial. A entrada de
fluxo estrangeiro também se apoiou na expectativa de encerramento do ciclo de alta da Selic. No més
passado, o Copom elevou a taxa béasica para 14,75% a.a. Ainda existe a possibilidade de uma alta

marginal em junho, mas dependera da evolugao dos dados de inflacdo e mercado de trabalho.

Em maio, o IPCA-15 subiu 0,36%, bem abaixo das expectativas, e, no acumulado em 12 meses, recuou
de 5,49% para 5,4%, trazendo um alivio pontual. Do ponto de vista qualitativo, os dados vieram melhor
do que o esperado, mostrando uma leve melhora na margem. As variagbes mensais de bens

industriais, servicos, servigos subjacentes, servigos intensivos em mao de obra e a média dos nucleos
[10]
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— itens acompanhados de perto pelo Banco Central — apresentaram desaceleracdo entre abril e

maio.

Apesar desse alivio pontual, as medidas qualitativas da inflagdo seguem acima do desejado. Do lado
negativo, na comparacgao interanual, servigos subjacentes, servigos intensivos em mao de obra, bens

industriais e a média dos nucleos ainda mostram aceleragéao.

A ata da ultima reunido do Copom reforgou a preocupacdo com esse quadro, destacando que “a
inflacdo de servigos, que tem maior inércia, segue acima do nivel compativel com o cumprimento da

meta, em contexto de hiato positivo.”

Mesmo com os dados vindo melhores do que o esperado, o desafio inflacionario persiste e, somado a
desancoragem das expectativas, ainda ndo permite um alivio no cenario para o Banco Central.
Mantemos o cenario base, de alta de 0,25 p.p. na reunido de junho, encerrando o ciclo em 15% a.a.
Caso os proximos dados mostrem um comportamento mais benigno, especialmente em relacao a
atividade econémica e ao mercado de trabalho, é possivel que o ciclo de alta de juros tenha terminado.
De uma forma geral, a economia brasileira segue resiliente no inicio do ano, com a taxa de desemprego
recuando para 6,6%, o menor nivel para abril desde o inicio da série histérica. Amassa salarialtambém
atingiu um recorde, superando R$ 349 bilhdes, o que reforga a forga do emprego formal e seu papel no
sustento do consumo das familias. Apesar desse desempenho robusto, ja surgem sinais de
desaceleracdo: a industria e os servicos comegam a perder félego, enquanto o varejo ainda mantém

ritmo aquecido.

O hiato do produto segue positivo, e esse cenario de mercado de trabalho sdlido tende a manter os
precos dos servicos em patamares elevados, exigindo a manutencao da taxa de juros em niveis

restritivos por um periodo mais prolongado.

No mercado de cAmbio, o real se manteve estavel ao longo de maio, oscilando perto de R$ 5,65. O
movimento foi favorecido pelo alivio nas tensdes externas, pelo diferencial de juros elevado a favor do

Brasil e pela entrada consistente de capital estrangeiro, como tratamos anteriormente.

Ainda assim, no horizonte de médio prazo, persistem pressoes altistas sobre a taxa de cAmbio, como
a volatilidade nas cotacoes das commodities, o fortalecimento do délar, possiveis novas rodadas

[y
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tarifarias dos EUA, o desequilibrio fiscal norte-americano, além, principalmente, do risco fiscal

brasileiro e o inicio do ciclo eleitoral no 4T25.

Por fim, a recente medida do governo de elevar o IOF sobre operagdes de crédito e no exterior gerou
forte reacdo negativa, sendo parcialmente revertida. Ela continua em vigor, o que escancarou a falta
de articulagao dentro do Executivo. O episédio provocou ruidos politicos relevantes, e ha articulagoes

no Congresso para sua derrubada em meio a insatisfacdo dos sucessivos aumentos nos tributos.

O caso reforga a percepgao da dificuldade do governo em apresentar solugdes estruturais para o
equilibrio das contas publicas. Com receitas sendo revisadas para baixo, despesas obrigatdrias
crescentes e restricdes orgamentarias, os desafios fiscais devem se intensificar no segundo semestre.
Esse episddio também mostra como o governo se tornou refém das metas estabelecidas pelo novo

arcabouco fiscal.

Nesse contexto, a equipe econdmica anunciou uma contencédo de R$ 31 bilh6es em despesas para
tentar cumprir a meta de déficit zero. Caso o projeto do IOF seja integralmente derrubado, os R$ 20
bilhdes em arrecadacao esperados deixarao de entrar no caixa, exigindo um contingenciamento maior,

que pode chegar a R$ 50 bilhdes, patamar que ameaca o funcionamento basico da maquina publica.

Equipe econémica e Congresso buscam alternativas, como a taxagao de criptomoedas e apostas
esportivas, que devem ser discutidas nas préoximas semanas. Haddad vem tentando preservar a
ancora fiscal e garantir previsibilidade as contas publicas, mantendo a credibilidade do arcabouco

aprovado em 2023.

No entanto, as dificuldades persistem. Reformas estruturais que poderiam aliviar o orcamento ndo
avancaram e ndo devem avancar antes das eleicdes com perigo de maior desgaste do governo.
Propostas como a desvinculacao do salario-minimo para aposentadorias e BPC ou mudancas na
indexacao dos pisos de saude e educacao seguem sem enfrentamento. Se essas medidas tivessem

sido discutidas, o desgaste em torno do |IOF talvez nem existisse.

Soma-se a esse cenario, a pressao politica. Em ano pré-eleitoral, ha interesse do governo em ampliar
gastos e implementar politicas para melhorar a popularidade. Por isso, quando se diz que o governo
esta refém do novo arcabouco, trata-se de um impasse nas préprias metas estabelecidas. De um lado,

112 ]
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ha uma equipe econémica comprometida com o déficit zero em 2025 e superavit nos anos seguintes,

mas cada vez mais desgastada e sem margens de manobra fiscal. De outro, uma ala politica com

prioridades distintas, que deseja ampliar os gastos, mas precisa de recursos, o que pode comprometer

a credibilidade da politica econdémica.

Esse desalinhamento gera ruidos, amplia a incerteza e preocupa o mercado. Com o enfraquecimento

do choque externo e a possibilidade de novos acordos comerciais, os investidores tendem a voltar sua

atencao para os desafios internos. Isso pode gerar novos episédios de volatilidade, ao mesmo tempo

que abre janelas para oportunidades.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecdes.

Projecoes

Cenario Base
PIB (var % a.a. real em volume)
IPCA (%, a/a, fim de periodo)
Taxa Selic (%, fim de periodo)

Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo)

Resultado Primario do Governo Central (% PIB)
Divida Bruta - DBGG (% PIB)

Balanca comercial (US$ bilhdes)

Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta

2023
3,2%
4,62%
1,75%
4,85
-2,3%
-2,3%
74,3%
98,8

2024
3,4%
4,83%
12,25%
6,19
-0,1%
-0,4%
76,1%
74,55

2025
1,9%
5,5%
15,00%
5,90
-0,25%
-0,6%
80,6%
63,7

2026
1,2%
4,5%

13,50%
6,10

-0,3%
-0,7%

86,0%
70,0

Fontes: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragdo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

Nesta carta, apresentamos uma analise aprofundada do mercado de terras no Mato Grosso, com foco
no potencial de valorizagao de longo prazo do Nordeste do estado, especialmente naregiao de Gaucha
do Norte, que ainda se distingue por um gap relevante em infraestrutura logistica quando comparado

aos centros consolidados do estado, como Sorriso e Sinop.

O agronegdcio brasileiro segue em trajetdria de expansao continua. O valor dos hectares voltados a
agricultura apresentou crescimento expressivo nos ultimos anos, impulsionado por elevagcdo dos
precos das commodities e demanda firme, ao passo em que a oferta de novas terras produtivas no pais
e globalmente avancga para um ponto de escassez progressiva. Hoje, o Brasil se destaca como uma das
poucas grandes economias com volume significativo de terras ainda exploraveis, enquanto na maioria

dos paises produtores o espago para ampliagao agricola ja se encontra proximo ao limite.

Tendencia global de diminuicao das terras exploraveis

EEmUso mExploravel

324
(1]
168

Canada China india Russia Brasil

Fonte: BrasilAgro

Ainda que essa valorizagao tenha sido mais intensa em regides com infraestrutura consolidada, como
o Centro-Oeste e o Sul do pais, os ganhos observados em areas de fronteira sugerem uma curva
ascendente replicavel onde ocorrem melhorias logisticas, sendo exatamente o caso do Nordeste
mato-grossense. E importante notar, contudo, que grande parte das areas explordveis remanescentes
do Brasil estd concentrada em regides de baixa produtividade e desafios logisticos, reforcando a

importancia de investir com disciplina e foco em locais com fundamentos sélidos de expansao.

|14 |
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A diferencga entre regides maduras e emergentes esta diretamente relacionada a qualidade do acesso
e ao modal disponivel. Nesse contexto, chamamos atengéo para dois elementos estruturantes: a
pavimentacdo da BR-242 e a implementagdo da ferrovia FICO. O DNIT langcou edital para a
pavimentagao do trecho entre Santiago do Norte e Galcha do Norte, com tragado homologado e obras

ja em fase de contratagédo, em prazo estimado de até 1.260 dias.

Esse investimento atuara como catalisador logistico, reduzindo custos e tempo, além de atrair novos
ativos produtivos com mais assertividade. Simultaneamente, o avanc¢o da FICO, projeto prioritario de
integracao ferroviaria entre Goias e Mato Grosso, ampliaré o alcance logistico para Gaucha do Norte e

aproximara a regiao do dinamismo ja verificado em polos consolidados.

No contexto da eficiéncia produtiva nacional, vale destacar que o Centro-Oeste apresenta hoje os
maiores indicadores de valor bruto de produg¢do por hectare do Brasil, evidenciando o quanto a
integracao logistica e a profissionalizagdo do campo impactam diretamente o desempenho do ativo
rural. Essa realidade sinaliza que, a medida em que regides como o Nordeste do Mato Grosso superem

seus gargalos, ha espaco para ganhosreais tanto em produtividade quanto emvalorizagao patrimonial.

Dentro desse cenario de transformacao regional, a Fazenda Coliseu se beneficia da sinergia entre
infraestrutura publica em desenvolvimento e a estrutura interna de gestdo. A implementacdo de
sistemas de irrigacao modernos e praticas agricolas de precisado garantem que a propriedade participe

ativamente da transicdo de uma fronteira para um polo de producéo.

Essa infraestrutura interna sera determinante para viabilizar ciclos produtivos mais intensivos e
garantir maior resiliéncia climatica, potencializando o valor patrimonial do ativo ao longo do tempo. A
combinacao entre evolucdo logistica regional e investimento continuo em tecnologia reforga o

potencial do ativo em capturar ganhos consistentes de produtividade e valorizagéo.

Para investidores orientados por uma perspectiva de longo prazo, esse cenario representa uma
excelente oportunidade: a convergéncia entre escassez crescente de terras agricultaveis,
modernizacao produtiva e destravamento logistico cria as condicoes ideais para geracao de valor real

e sustentavel em ativos reais agricolas.
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Guidance de Distribuicao - 1S25
0,075

0,070 ° 0,070

0,065
0,060 0,060
0,055
0,065 0,065 0,065 0,065
0,050 0,060 0,060 0,060
0,055 0,055 0,055 0,055
0,045
0,040 —

ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25

s Distribuido = Projetado === Banda Inferior === Banda Superior

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO
Cotacao e Liquidez
R$500
R$400
R$300
R$200
R$100
R$0
b 2% 2% 3l 2% A0
o '\‘b;\g(\ \‘5'@ '\6"(\9( \‘b"b@ NS @

mmm Liquidez - R$ Mil (Dir)

Cotagéo R$/Cota (Esq)

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

Numero de Cotistas

3823  3.811
3591 3721

3.249
3.036 3.217 3.185 3.186
2.150
5 5 5 I

mai-24  jun-24  jul-24  ago-24 set-24  out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Elaboracdo: Suno Asset.

Patrimonio Liquido (em R$ MM)

62,3 62,4 62,7 62,3 61,3 61,2 61,5 61,8 61,2 61,0 61,0
a ||| ||| ||| ||| ||| ||| ||| ||| ||| ||| |||

mai-24  jun-24 jul-24  ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

61,2

Elaboragdo: Suno Asset
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Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

e Cota Patrimonial e Cota Fechamento

Elaboracdo: Suno Asset.

Performance SNFZ11 x Indexadores

115,00

110,54
110,00 —

105,00 103,41
102,26

100,00
95,00
90,00
85,00

80,00
ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

CD| eommm|F|X e |PCA +Yield IMA-B — esmmmmSNFZ11

Distribuicao e DY Anualizado (%)

6,79% 0,065 0,065 0,065
0,060 0,060 0,060 ’ ’ ’
0,055 0,055 0,055 0,055 ’ ’ ’
ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

N Distribuicdo  e====DY Anualizado

Elaboragdo: Suno Asset
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RESULTADO

MES

1. Receita distribuivel
1.a. Juros + Corregao
Monetaria (CRA)

1.b. Arrendamento

1.c. Aplicacédo caixa

1.d. Movimentacéo de
ativos

1.e. Resultado Outros
Ativos

1.f. Operacgdes
Compromissada

1.g. Outras Receitas
Operacionais

2.a. Despesas do Fundo

2.b. Despesas nao
recorrentes

3.Reserva de lucros

4. (=) Resultado final**

MAR/25

R$ 392.047,73

R$ 332.214,79

R$ 52.021,35
R$ 7.811,59

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

-R$ 55.922,68

R$ 0,00

R$ 415.324,54

R$ 751.449,59

ABR/25 MAI/25

R$ 566.463,89 R$ 435.752,16

R$ 424.711,00 R$ 372.393,13

R$ 133.044,31 R$ 53.685,02
R$ 8.708,58 R$ 9.674,01
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00

-R$ 54.196,94 -R$ 55.880,37

R$ 0,00 -R$ 12.649,14

R$ 348.449,59 R$ 457.716,54

R$ 860.716,54 R$ 824.939,19

R$ 4.773.513,31

R$ 3.983.617,72

R$ 677.872,57

-R$ 600.405,87

-R$ 60.968,25

l-.

s~ SNFZT1
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LTM 2025

R$ 2.294.615,83

R$ 1.891.367,68

R$ 360.304,27

R$ 112.023,02 R$ 42.943,88
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00

-R$ 283.283,70

-R$ 35.410,25

4.a. Resultado Nao
Distribuido

4.b. Resultado Nao
Distribuido/Cota

5. (=) RENDIMENTO
DISTRIBUIDO

R$ 348.449,59

R$ 0,056

R$ 403.000,00

R$ 457.716,54 R$ 421.939,19

R$ 0,074 R$ 0,068

R$ 403.000,00 R$ 403.000,00

R$ 3.689.000,00

N/A N/A

N/A N/A

R$ 1.953.000,00

5.a. Distribuigao -
SNFZ11

5.b. Rendimento/Cota
(R$/cota) - SNFZ11

R$ 0,065

R$ 0,054

R$ 0,065 R$ 0,065

R$ 0,083 R$ 0,059

R$ 0,595 R$ 0,315

R$ 0,663 R$ 0,319

*0 fundo conta com 6 meses de existéncia. | **Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas”, (2) “Despesas”

e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: Singulare | Elaboragdo: Suno Asset.
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Lucro Acumulado (R$/cota)

s R$ 0,063
R$ 0,060 R$ 0,060
R$ 0,011
R$ 0,000 l
mai-24  jun-24 jul-24 ago-24  set-24  out-24 nov-24 dez-24  jan-25

Elaboracdo: Suno Asset.

Resultado SNFZ11

R$ 0,067

fev-25

X2

%]
c
o

R$ 0,056

mar-25

»

N

S/

2 SNFZ11
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R$ 0,074
R$ 0,068

abr-25 mai-25

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25
. CRA I Arrendamento m Aplicagao Caixa
m Outros mm Compromissada Despesas

I Reserva e Rendimento Distribuido

Elaboragdo: Suno Asset.
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Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

0,08

0.07 0,009 0,002 0,000 0,000 0,000

- - 0,074 0,065
0.06 0,060

-0,011
0,05

0,04
0,03
0,02
0,01

0,00

-0,01 -0,068

CRA Arrendamento Aplicagao Movimentagdes Outros Compromissada Despesas Lucro Reserva Distribuicao
Caixa Acumulado

Elaboragéo: Suno Asset.

DADOS SETORIAIS E DE PRODUGCAO - FAZENDA
COLISEU

Preco da Soja - Canarana e Produtividade Fazenda Coliseu

R$135,78

R$131,92
R$124,83

R$116,44 R$116,10
R$114,39 R$109,75 $111,29

R$104,58 R$105,65 R$107,82 R$106,19

68,51 68,51 68,51

60,00 60,00 60,00 60,00 60,00 60,00 60,00 60,00 60,00
I15,oo I15,00 I15,00 I15,oo I15,00 I15,oo I15,oo I15,oo I15,00 I17,13 I17,13 I17,13

jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

I Produtividade (Sc/hectare) I Produtividade Base Arrendamento (Sc/hectare)

==@=Preco Médio da Soja Canarana (R$)

Fonte: IMEA | Elaboragao: Suno Asset.

*0O prego da Soja leva em consideragao o praticado no municipio de Canarana, vizinho a Gaucha do Norte, por falta de dados a

respeito do prego praticado em Gaucha do Norte. Os dados de comercializagcao sao referentes a macrorregiao Nordeste do MT.
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Comercializacao de Soja na Regiao

90,00% 78.53%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00% 40,05% 41,09% 41,68%
40,00% 31,70% 33,85%

9 21,76%
30,00% 16,72% 17,41% (

20,00% 7.94% 9,57%

10,00% 0,00% 0.87% 1%

0,00%

60,73%
55,32%

44,35% 45,70%

mai/24 jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

e\/0lume de Soja Negociado 24/25 e \/0lume de Soja Negociado 25/26

ALOCACOES E MOVIMENTACOES

R$ 61,24 MM 3

Patrimoénio Liquido do Fundo Numero de ativos na carteira

R$ 32,80 MM (53,57% do PL) CDI +4,00% | 5,40 | R$ 27,48 MM
Posicao Financeira em imodveis Yield Médio CRAs | Duration | Posicao Financeira
R$ 1,03 MM (1,68% do PL) *32,05%

Caixa no Fechamento Desconto do imdvel em relacao ao Market Value

ALOCACAO EM IMOVEIS

Terra S Tipo De . Hectare Preco Data de Vol o Pgto.
Agricola Localiza¢3o Contrato Arrendataria Util Arrendamento Min. Vcto. SNFZ % PL Arrendamento
FAZENDA Gaucha do e 25% da producao o
COLISEU Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 449 ha da Soja/ha 15 sc/ha 05/2039 R$ 32,80 53,57% Mensal
ALOCACAO EM CRAs
Vol
Id Série Cédigo CETIP Devedor Rating  Index Yield Duration SNC:=Z % PL LTV Rendimentos
Gl Sénior CRAO24005V7  Jequitibd Agro A3 col 3,00% 5,59 R$22,06 3603% 80% Mensal
JEQUITIBA
CRA < Subordinada  CRA024005V8  Jequitiba Agro A3 CDI 8,00% 4,71 R$ 5,52 9,01% - Mensal
JEQUITIBA ! ! ! !

Elaboragdo: Suno Asset.
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Exposicao por
Tipo de Ativo

Imoveis, 53%

CRA, 46%

Elaboracédo: Suno Asset

*Quanto a terra valorizaria para atingir o Valor de Mercado, segundo Laudo de Avaliagao.

DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRA JEQUITIBA

s -,

JEQU|TIBA

Tickers: CRA024005V7| CRA024005V8

Volume SNFZ: R$ 22,75 MM (Série Sr.) |
R$ 5,69 MM (Série Sub.)

Remuneragao Global: CDI + 4% (CDI +
3% Série Sr | CDI + 8% Série Sub)

LTV: 80%
Garantias: AF de FIAGROs high-grade

Vencimento: Maio/39

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRA foram destinados para o devedor, enquanto produtor
rural, principalmente para o investimento em um novo sistema de irrigacdo que
serad implantado na Fazenda Coliseu, possibilitando a implantagédo de 449 hade
efetivo plantio, sob responsabilidade da Jequitiba Agro. O CRA conta com a
garantia de AF de Cotas de FIAGROs high-grade com valor de 148% do SD.

:
. 2 A ¥
Localizacao:
Mato Grosso

(Google Earth

Fonte: Valora Engenhatria, Virgo | Elaboragédo: Suno Asset

FAZENDA COLISEU

FAZENDA
COLISEU

Nome: Fazenda Coliseu

Valor Total de Liquidacdo: R$ 32,14
MM

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producgao de
Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Pagamento: Mensal

Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Coliseu, localizada no municipio de Gaucha do
Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com mais de 800
hectares, dos quais 448,96 hectares sdo destinados a culturas anuais, com isso,
67,63% sao utilizados para lavouras, enquanto o restante possui vegetacao
nativa.

FAZENDA COLISEU

&/

B 150
B Matricula 14.830 ‘.

4

B Matricula 14.831
o

Localizacao:
Mato Grosso
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FOTOS DO ATIVO

J—
R

Area de lavoura em pousio Casa sede

Caixa d'3gua Barracio

Area de lavours em pousio Carreador para carculagio no imdvel

Arca de lavoura em pousio Arca destinada 2 pastagem do gado

Fonte: Jequitiba Agro, Valora Engenharia
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Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, lancado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegocio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéo é
para dezembro de 2023.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acdes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em acgdes.

Fundo de Investimento em Acgdes, com exposicdo em agdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagdo multidimensional,
o que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagao
maxima da estratégia imobiliaria.

)S uma live mensal para vocé enviar suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem
inal da Suno Asset no Youtube.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatdario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) € gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."
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