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FUNDO IMOBILIARIO SUNO MULTIESTRATEGIA

O SNME11 - SUNO MULTIESTRATEGIA FIl é um fundo com objetivo de investir de modo amplo no
mercado imobiliario local. A gestdo navega por diferentes classes de produtos e estratégias, buscando
surfar os diferentes ciclos de mercado através de uma alocagdao dindmica e arrojada. O Suno
Multiestratégia tem alocacao multiestratégia, o que elimina o esforgo do cotista no setor imobiliario.
Sendo assim, uma forma do investidor buscar a simplificagdo maxima da estratégia imobiliaria.
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BULLET POINTS

R$ 0,1100

Distribuicao por cota

16,87%
Yield Médio da Carteira (All In)

3.811

NuUmero de cotistas

1,01
P/VP

R$ 0,0405

Lucro acumulado por cota

R$ 9,67

Cota Fechamento de Mercado

R$ 69,76 MM

Valor de Mercado

55,22%
LTV Médio Ponderado
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14,53%
Dividend Yield Anualizado

R$ 9,53

Cota Patrimonial

R$ 70,70 MM

Valor Patrimonial

7.418.243

Numero de cotas disponiveis

A distribuicdo referente ao més de abril foi de R$ 0,11/cota, representando um rendimento de 1,13%
no més, levando em consideracdo a cota de fechamento do dia 30/04/2025.

O Fundo encerrou o més de abril de 2025 com alfa de 13,78% em relacao ao IFIX desde o inicio do
Fundo, evidenciando a composicdo defensiva e descorrelacionada do portfélio frente ao indice. Na
mesma linha, no més de abril o Fundo apresentou alfa de +2,27% frente ao IPCA + Yield do IMA-B.
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CENARIO MACROECONOMICO

Queda de popularidade de Trump pode aliviar a guerra comercial. No Brasil,
podemos estar proximos de uma nova fase econémica

Em abril de 2025, os impactos politicos e econémicos dos primeiros 100 dias do segundo mandato de

Donald Trump exerceram forte influéncia sobre os mercados.
Nos Estados Unidos (EUA), o S&P 500 fechou o més com uma leve queda de 0,8%, enquanto o Nasdaq
registrou alta de 0,9%; ambos mostraram uma recuperacao parcial no fim de abril. No Brasil, o cenario

foi mais positivo, com o Ibovespa e o IFIX atingindo as maximas do ano.

A tabela a seguir mostra o desempenho dos principais indices de mercado.

Indices de Mercado

Bolsas

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
£9 MSCI World 3.655,52 0,74% 10,60% -1,41%
= S&P 500 5.569,06 -0,76% 10,59% -5,31%
i= NASDAQ 17.446,34 0,85% 11,42% -9,65%
== FTSE 100 8.494,85 -1,02% 4,31% 3,94%
BB  Euostoxeon 527,48 -1,21% 4,47% 3,91%

Merval 2.100.844,00  -10,17% 58,72% -17,08%
Ibovespa (BRL) ~ 135.067,00 3,69% 7,26% 12,29%
Ibovespa (USD) 24.035,76 5,26% -0,87% 23,45%
USD/BRL 5,66 -1,%12% 9,46% -8,{58%
IFIX 3.412,71 3,01% 0,91% 9,51%

Data até 30/04/2025 / Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Cenario Internacional

A partir do “Liberation Day”, no inicio de abril, quando foram anunciadas novas taxas de importagao
para todos os paises que mantém relagdes comerciais com os Estados Unidos — com percentuais
distintos conforme o parceiro e o tipo de produto — os mercados enfrentaram forte volatilidade,

reacendendo o debate sobre os rumos da economia norte-americana e global.
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Diante da ampla repercussao negativa, que incluiu quedas nas bolsas, enfraquecimento do doélar,
aumento da instabilidade até mesmo na renda fixa americana, além de pressao de diversos setores,
Trump anunciou a suspenséo, por 90 dias, das aliquotas diferenciadas, mantendo um imposto minimo
de 10% para todos os paises, exceto a China. Para os produtos chineses, os EUA preservaram os

encargos mais elevados, atualmente fixados em até 245%.

Nesse contexto, o gigante asiatico reagiu elevando as taxas de importagado sobre produtos norte-
americanos em 125%, vide a figura abaixo. Destaca-se, nesta nova fase da disputa comercial, a
mudancga de estratégia de Pequim, umavez que o governo passou a adotar retaliagdes mais simétricas,

aplicando tarifas sobre todas as mercadorias provenientes dos Estados Unidos.

Tarifas aplicadas entre EUA e China
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= Tarifas EUA sobre a China e Tarifa China sobre EUA

Fonte: Casa Branca e Ministério de Finangas da China / Elaboragdo: Suno Asset

A China tem concentrado seus esforgos em setores estratégicos, como o agronegécio e a tecnologia
americana, por entender que esses segmentos podem exercer maior pressao sobre Trump, ja que o
primeiro grupo representa uma base importante de apoio ao atual presidente. Enquanto os norte-
americanos tendem a enfrentar pressodes inflacionarias, a China devera lidar com uma desaceleragao

de curto prazo em seu crescimento econdémico.

Porém, a capacidade do governo chinés de mitigar os impactos das tarifas por meio de estimulos

fiscais, monetarios e de crédito pode limitar a intensidade dessa desaceleragdo ao longo de 2025.
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Além disso, o fortalecimento de parcerias e o redirecionamento dos fluxos comerciais tendem a

ampliar ainda mais o papel da China no comércio global.

De volta ao Ocidente, os efeitos da escalada das tensGes comerciais ja comegam a se refletir na
economia americana. A primeira estimativa do PIB do primeiro trimestre de 2025 apontou uma queda
de 0,3% emrelacdo ao trimestre anterior, em taxas anualizadas, influenciada principalmente pelo forte
aumento das importagdes, resultado da antecipacdo de compras externas para evitar os custos

adicionais das novas tarifas.

Por outro lado, esse desempenho foi parcialmente compensado pela expansdo do consumo das
familias, dos investimentos e das exportagdes. Além disso, as vendas finais reais para compradores
privados domésticos — que englobam os gastos das familias e os investimentos fixos privados —
cresceram 3,0% no primeiro trimestre, levemente acima do ritmo observado no final do ano passado,

quando o avanco foi de 2,9%. Este dado mostra resiliéncia da economia interna.

Em 2025, a desaceleracdo esperada do PIB dos Estados Unidos deve ser parcialmente amortecida pela
resiliéncia do mercado de trabalho. Em nosso cenario base, projetamos uma perda de ritmo da
economia, mas sem recessao. Com a guerra comercial, o risco aumentou, embora ainda permaneca

abaixo de 50%, e a probabilidade de a inflagcdo se manter préxima de 3,0% é elevada.

Esse panorama reforgca os desafios da autoridade monetéria: o banco central americano tera que
equilibrar uma inflagéo ainda elevada, distante da meta de 2,0%, com sinais de enfraquecimento da

economia.

Mantemos nosso cenario base de que, com os pregcos em nivel mais elevado e as expectativas de
inflacdo em alta, a pressao inflacionaria seguira pesando mais no balanco de riscos da autoridade
monetaria, restringindo os graus de liberdade do Fed na condugéao da politica monetaria. No entanto,
caso o mercado de trabalho apresente sinais mais claros de perda de dinamismo, refletindo uma
gueda mais acentuada na atividade, ha espaco para que o Fed intensifique os cortes de juros ao longo

deste ano.

Além dos dados econémicos, o cenario politico americano seguiu no centro das atengodes no final de

abril, quando Donald Trump completou 100 dias de seu segundo mandato. Pesquisa divulgada pela
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Ipsos, em parceria com a ABC News e o Washington Post, indicou uma queda significativa na
aprovacao do presidente, que recuou para 39%, enquanto a desaprovagao atingiu 55% — os indices
mais baixos para um presidente recém-eleito em 80 anos. Outros relatérios divulgados seguiram a

mesma linha.

Entre os principais fatores para essa queda de popularidade estdo o impacto das tarifas comerciais
sobre 0s pregcos e 0 consumo, as incertezas criadas pelas mudancas regulatérias e o uso recorrente
de ordens executivas para implementar politicas. Na mesma pesquisa, 71% dos americanos
acreditam que as tarifas impostas pelo governo Trump aumentardo a inflagdo. Além disso, 72%

consideram provavel que suas politicas econémicas levem a uma recessao no curto prazo.

O cenario que se desenha, com uma economia em desaceleracao, inflagcdo mais persistente e um
ambiente politico marcado por tensdes internas e externas, reforga o sentimento de cautela nos

mercados.

Porém, a queda de popularidade de Trump nesses primeiros 100 dias pode abrir espagco para uma
mudanca tatica. Com o desgaste de sua base de apoio, cresce a probabilidade de o presidente adotar
uma postura mais pragmatica, buscando reduzir os impasses comerciais e demonstrando maior

disposicao para negociar com parceiros estratégicos.

Esse caminho seria importante para mitigar os efeitos adversos da guerra comercial e garantir maior
estabilidade politica e econémica no restante de seu mandato, uma vez que sustentar o atual nivel de

confronto por quatro anos nao parece politicamente nem economicamente viavel.

Sinais iniciais de moderacdo de Trump surgiram no final de abril. Por um lado, Trump indicou a
possibilidade de retomar as negociagdes comerciais com a China. Ainda que as tarifas sobre produtos
chineses permanegam elevadas, com aliquotas entre 40% e 65%, o0 simples aceno a mesa de
negociacao ja foi suficiente para reduzir parte das incertezas. Além disso, Trump recuou das
declaracdes anteriores sobre a possivel demisséo de Jerome Powell, presidente do Federal Reserve,

reforcando a percepcao de manutencgao da independéncia da autoridade monetaria.

Esses dois fatores trouxeram novo 4nimo as bolsas globais no encerramento de abril, favorecendo

inclusive o mercado brasileiro.

|7 ]



¢
0
d

SUNO ( AssET )

SNMET

i

Brasil

O Ibovespa fechou o més aos 135 mil pontos, enquanto o IFIX alcangou 3.412 pontos. Esse movimento
positivo ndo se restringiu ao mercado acionario: o cAmbio também se valorizou, com o real ganhando
forga frente ao délar. Ataxa de cAmbio recuou de R$ 5,74 para R$ 5,66. A curva de juros futuros também

recuou ao longo do més, sobretudo nos vértices intermediarios.

Esse desempenho foi impulsionado pela melhora no cenario internacional e maior apetite ao risco dos
investidores, como tratado na final da secéo anterior. O Brasil se destacou entre os demais mercados
pelo valuation atrativo das empresas, pela percepg¢ado de menor exposigao direta a guerra comercial e,

principalmente, pela elevada taxa de juros real— uma das mais altas do mundo.

No cenario doméstico, acreditamos que a economia brasileira esta prestes a iniciar uma nova fase.

Apesar da expectativa de expansdo robusta no primeiro trimestre — impulsionada pelo setor
agropecuario —, os efeitos defasados da politica monetaria restritiva, a reducao do impulso fiscal e o
enfraguecimento de importantes vetores da demanda interna ja comecam a afetar a atividade. A
resiliéncia do mercado de trabalho tende a sustentar a economia, mas o pais provavelmente nao
crescera acima da média dos ultimos trés anos, de 3,2%, e projetamos uma tendéncia de

desaceleragcdo entre o segundo e o quarto trimestre de 2025.

Outro ponto relevante neste novo cendrio é a expectativa de maior estabilidade inflacionaria no
segundo semestre. Embora a inflagdo deva registrar alguma elevagao no curto prazo, esperamos mais
estabilidade a partir do 3T25. Paralelamente, o ciclo de aperto monetario conduzido pelo Banco

Central se aproxima do fim.

Em nosso cenario, o ciclo de aperto deve continuar até a reunido de junho, uma vez que os sinais de
desaceleracdo da economia ainda sao incipientes e, somados a desancoragem das expectativas,

acreditamos que a taxa terminal dificilmente ficara abaixo de 15,0% a.a.

Na segunda metade do ano, esse novo cendrio — marcado por inflagcdo sob controle e juros mais

estaveis — podera atuar como um gatilho para a valorizagao da bolsa brasileira.

18]
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Um levantamento histérico desde 2001 mostra que, entre os nove ciclos de elevagao da taxa basica,
apo6s o BC promover o ultimo ajuste e sinalizar o encerramento do aperto monetario, o lbovespa
registrou desempenho positivo nos 120 dias seguintes, exceto em periodos afetados por choques
externos severos, a crise financeira de 2008, as turbuléncias globais e doméstica de 2011, além a

recessao brasileira de 2015.

Em seis dos noves episddios, o indice apresentou valorizacao significativa nesse intervalo, como em
2003 (+30,45%), 2005 (+25,26%) e 2022 (+6,64%) periodos marcados por fundamentos internos mais
solidos e ambiente externo favoravel. Em 2001, o baixo desempenho foi influenciado pela crise do

Apagao. Todos descritos no grafico abaixo.

Ressaltamos que ha inumeros fatores envolvidos dentro de uma cesta que influencia o movimento da

bolsa, mas a taxa de juros é um item relevante.

Desempenho Acumulado do Ibovespa 120 dias apos fim da alta da Selic

40%

30,45%

30%
25,26%

20%
13,55%

10% 7,35% 6,64%
0'59% . -
0%
.
-2,85%
-10%
-20%
-20,84%
20% -25,53%
- 0
2001 2003 2005 2008 2010 2011 2014 2015 2022

M Retorno Acumulado 120 dias

Fonte: B3/ Elaboragdo: Suno Asset

Os trés episddios com desempenho negativo — 2008, 2011 e 2015 — coincidem com choques

relevantes que ofuscaram os efeitos tipicos do fim do aperto monetario. Em 2008, o Brasilinterrompeu
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o ciclo de alta da Selic em meio a eclosdo da crise financeira global. O Ibovespa caiu -25,53% no

periodo, refletindo a aversao global ao risco e forte saida de capitais.

Em 2011, o retorno foi de -2,85%, pressionado pelas incertezas da crise das dividas soberanas na
Europa e, principalmente, pelos ruidos em torno da atuacao politica do governo Dilma sobre o Banco
Central para reduzir os juros e estimular a economia. Apds encerrar o ciclo de alta em julho, a
autoridade monetéria voltou a cortar a Selic em agosto, o que inaugurou o debate sobre sua autonomia

e aumentou a volatilidade nos mercados.

J& em 2015, o lbovespa recuou -20,84% no periodo, em meio a deterioracdo do ambiente
macroecondmico domeéstico: o pais enfrentava uma recessao profunda, deterioragao fiscal, inflagao
elevada e perda do grau de investimento. O cenario politico também agravou a crise, com crescente

instabilidade em torno do governo e avancgos das investigacdes da Lava Jato.

Embora o desempenho passado nao garanta retornos futuros, o padrao observado sugere que o fim do
ciclo de aperto monetario costuma observar uma reprecificagado positiva dos ativos de risco no Brasil,

desde que o ambiente macroecondmico se mantenha relativamente estavel.

Em relacdo ao ambiente econbémico, ha fatores tanto positivos quanto negativos capazes de

influenciar o apetite dos investidores.

No cenario externo, ha espagco para avangcos. Um eventual desfecho positivo nas negociacdes
comerciais entre China e Estados Unidos, areducao das tensdes geopoliticas e uma possivel mudanca
de postura de Donald Trump — diante da queda de popularidade nas pesquisas — podem contribuir

para um ambiente mais favoravel aos mercados emergentes.

No entanto, os riscos internos seguem relevantes. O quadro fiscal continua fragil e, a medida que o
foco dos investidores se volta aos fundamentos domésticos, o avango da divida publica tende a ganhar
destaque. Projetamos um nivel de divida/PIB acima de 80% em 2025. Esse cenario, aliado a auséncia

de medidas consistentes de consolidagao fiscal, pode impactar negativamente os ativos locais.

[10 |
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Além disso, o ciclo eleitoral comeca a ganhar espaco. A formacao de federagdes partidarias, a

definicdo das principais candidaturas e os primeiros movimentos da corrida presidencial de 2026

tendem a aumentar a volatilidade no 4T25.

Em resumo, o Brasil caminha para uma fase de menor crescimento econdmico, inflagcado estavel,

porém acima do limite superior da meta, com encerramento do ciclo de alta de juros. Este movimento

podera ser um importante gatilho para a valorizagao da Bolsa brasileira.

No entanto, seus efeitos dependerdo do equilibrio entre os fatores externos favoraveis e os riscos

internos persistentes — como a fragilidade fiscal. O peso relativo de cada um desses vetores também

sera decisivo para o comportamento dos mercados nos proximos meses.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

2024

2025

2026

projecoes.
Projecoes

Cenario Base 2023
PIB (var % a.a. real em volume) 2,9%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,62%
Taxa Selic (%, fim de periodo) 1,75%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 4,85
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -2,3%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -2,3%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 74,3%
Balanga comercial (US$ bilhdes) 98,8

12,25%
6,19
-0,1%
-0,4%
76,1%
74,55

15,25%
6,10
-0,25%
-0,6%
80,6%
72,4

13,50%
6,15
-0,3%
-0,7%
86,0%
70,0

Fontes: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragédo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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DESEMPENHO NO MERCADO SECUNDARIO

(COTACAO, LIQUIDEZ)

No mercado secundario, a cota do SNME11 em abril teve variacao positiva de 2,87%, configurando um
retorno total de 4,04% considerando a distribuicdo de R$0,11 no més (referente ao més de margo), e
volume diario médio de negociacdo de R$ 33 mil. O fundo encerrou o més com prego de fechamento
de R$ 9,67 por cota, frente a um valor patrimonial por cota de R$ 9,52.

R612.50 Valor da Cota e Liquidez R6 800,000
R$12,00 R$ 700.000
R$11,50 R$ 600.000
R$11,00 R$ 500.000
R$10,50 R$ 400.000
R$10,00 R$ 300.000
R$9,50 R$ 200.000
R$9,00 R$ 100.000
R$8,50 R$ 0

dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24  ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25
mmmm Liquidez Diaria e Cotacao SNME11 e \/alor Patrimonial SNME11

Fonte: Suno Asset e Quantum.

Considerando o fechamento do més de abril, houve variacdo negativa do juro real pago pelo titulo do
tesouro direto indexado ao IPCA com vencimento em 2035, que saiu de 7,60% para 7,47% ao final do
més, enquanto o IFIX teve desempenho de + 3,01%, reflexo do movimento de correcao dos descontos
exagerados vistos no ano passado e das perspectivas dos agentes agentes de mercado um pouco mais
otimistas.

Yield NTN-B (2035) / IFIX

8,30% 3.500
0,
8,00% 3.400
7,70%
7.40% 3.300
7,10% 3.200
Z 680% 3.100 ¥
Z  650% : z
6,20% 3.000
5,90% 2.900
5,60%
5.30% 2.800
5,00% 2.700

jan-23  abr-23 jul-23 out-23  jan-24  abr-24 jul-24 out-24  jan-25  abr-25

eYield NTN-B (2035) e |FIX

Fonte: Suno Asset e Quantum.
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DESEMPENHO PATRIMONIAL
(PERFORMANCE, ALPHA, UPSIDE POTENCIAL)

. Performance Comparada ao Benchmark
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Fonte: Suno Asset e Quantum.

No més de abril, foi observada uma valorizacao no IFIX de 3,01%, enquanto o SNME11 teve retorno
patrimonial total de 2,27% no periodo. O retorno do IPCA + Yield IMA-B apurado foi de 1,04%. O fundo
encerrou o més com Alfa de 0,91% sobre o IPCA + Yield do IMA-B desde o seu inicio em setembro de
2023, versus -0,53% apurado no més anterior. Vale ressaltar, também, o Alfa de 13,78% em relacao
ao IFIX no periodo, valor bastante expressivo, evidenciando a composicdo defensiva e
descorrelacionada do portfolio frente ao IFIX.

Ao longo do més, em relagdo a carteira investida em cotas de Fundos de Investimento Imobiliario, os
veiculos, no consolidado, foram os principais promotores de retorno patrimonial, em linha com o
movimento positivo do IFIX no ultimo més. A alocagao em CRI seguiu contribuindo positivamente com
a performance ao longo do periodo, atribuindo para o resultado do més aproximadamente 1,75% em
juros e correcao monetaria recebidos sobre o patrimoénio investido nesta classe de ativos, refletindo o
IPCA elevado apurado no més de fevereiro.

Conforme relatado no ultimo relatério gerencial, os Ultimos meses foram marcados por um cenario
macroecondmico mais desafiador que a média para os ativos de renda variavel, verificando-se
elevacOes da Taxa Selic e abertura da curva de juros futuros. Naturalmente, este cenario impactou
negativamente o valuation dos ativos negociadas em bolsa, reduzindo o valor patrimonial do SNME por
conta da parcelainvestida em rendavariavel, efeito chamado de marcag¢édo a mercado (MtM). O inverso
também é verdadeiro, haja vista que com a recuperagao parcial dos pregos dos fundos investidos,
houve valorizagdao patrimonial relevante no SNME11 no més, gerando Alfa de +1,45% frente ao
benchmark e de 3,68% no acumulado do ano.

E valido ressaltar que o SNME11 ainda possui a maior parte do portfélio alocado em CRIs, o que
possibilitara que o Fundo faga a aquisi¢cao de ativos de renda variavel a pregos atrativos, ao passo que
o portfélio caminha para a alocacgao alvo no segmento de Flls de aproximadamente 50% em exposicao
na classe. Acreditamos que esta estratégia possibilitara que o fundo tenha um desempenho bastante
satisfatério no longo prazo*.

(*) Nao representa garantia de rentabilidade.

113 ]



¢
9
d

SUNO ( AsseT ) N SNMETI

SNME11 BENCH ALFA

2023 3,62% 2,49% 1,13%

2024 11,53% 14,30% -2,77%

JAN-25 12,78% 15,19% -2,41%

FEV-25 14,38% 17,33% -2,95%

MAR-25 18,12% 18,65% -0,53%

ABR-25 20,80% 19,88% 0,91%

Alpha (SNME11 x IPCA + Yield IMA-B x IFIX)
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%
out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-2t

e |PCA + YIELD IMA-B e— | X

Elaborag¢do: Suno Asset.
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RESULTADO CONTABIL

Em abril, o Fundo contou com resultado distribuivel de R$0,1405 por cota, e provisionamento de
R$0,1100 por cota distribuidos em 23/05/2025, restando R$ 0,04 em reserva acumulada distribuivel.

O resultado do més foi originado majoritariamente pela carteira de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios. As receitas originadas por rendimentos de Fundos Imobiliarios investidos foram de R$ 282
mil, levemente superior ao més de fevereiro por conta da alocacao que vem sendo feita nos ultimos
meses. O resultado de ganho de capital foi impactado positivamente por movimentos na carteira,
resultando em aproximadamente R$ 145 mil liquido no més.

Em abril, a estratégia de agdes contribuiu positivamente para o resultado com R$ 8,9 mil, fruto do
recebimento de dividendos das acbes investidas.

As despesas operacionais foram em linha com o recorrente do Fundo.

A demonstracao do resultado do exercicio encontra-se na proxima pagina.
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

JAN-25 FEV-25 MAR-25  ABRIL-25

1. RECEITA 2.635.340 2.518.969 2.862.325 880.321 837.996 797.134 1.106.000
1.a. Resultado CRI 2.112.466 1.655.740 1.712.564 583.852 525.250 464.447 666.255
1.b. Rendimentos de
281.367 504.429 660.341 275.084 281.715 281.702 282.008

Cotas de Fll
1.c. Ganho de Capital 106.309 294.865 451.453 - 14.123 52.598 154.040
1.d. IR Ganho de

. -14.857 -31.432 -15.328 - - -10.520 9.087
Capital
1.e. Renda Fixa 32.945 51.848 46.272 15.477 7.600 6.843 4.774
1.f. Acoes 92.116 43.520 58.098 5.909 9.308 2.068 8.991
1.g. Outras Receitas 24.994 - 9.528 - - - -

2. DESPESAS -302.994 -194.697 -455.800
2.a. Taxade

. - -66.000 -66.000 -66.000 -22.000 -22.000 -22.000 -22.000
Administracao
2.b. Taxa de Gestao -111.936 -111.341 -106.670 -33.186 -33.186 -33.186 -33.186
2.c. Taxade

-86.265 - - - - - -

Performance
2.d. Outras Despesas -38.790 -17.356 -283.040 -3.461 -4.076 -7.098 -10.249

4. (=) RESULTADO 2.330.596 2.336.641  2.407.231/ 821.674 778.735 734.855  1.041.911

4.a. Resultado / Cota 0,3138 0,3150 0,3245 0,1108 0,1050 0,0991 0,1405

4.b. Distribuicao /

Cota 0,3136 0,3000 0,3150 0,1100 0,1100 0,1100 0,1100

4.c. Reserva
0,0002 0,0152 0,0240 0,0250 0,0200 0,0091 0,0405
Acumulada

Fonte: BTG | Elabora¢do: Suno Asset.
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0,079

0,024
0,015

jul/24  ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25

. Resultado . Distribuido EEE Reserva Resultado Médio

0,100

0,094

0,014
0,008

abr-24 mai-24

B Rendimentos Fll

m CRI

0,012

jun-24

Elaboracdo: Suno Asset.

Resultado por fonte

0,090

0,006

0,078

0,078 0,079

E H H E -

R e |0 001

0,090

0,038 0,038

jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25

B Renda Fixa Despesas Ganho de Capital Liquido

B Despesas Nao Recorrentes M Receitas Nao Recorrentes B AgoOes

Elaborag¢do: Suno Asset.
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ALOCACOES E MOVIMENTACOES

R$ 70,69 MM 11

Patriménio Liquido do Fundo Numero de ativos (CRIs) na carteira

IPCA +12,86% | 2,84 | R$ 16,30 MM CDI +6,17% | 1,25 | R$ 19,00 MM
Taxa média dos CRIs a IPCA + Duration + Taxa média dos CRIs a CDI + Duration + Posicéo

Posicao Financeira Financeira

INCC +19,18% | 0,31 | R$ 2,81 MM  IGPM +0,00% | 0,00 | R$ 0,00 MM

Taxa média dos CRIs a INCC + Duration + Taxa média dos CRIs a CDI + Duration + Posicao
Posicao Financeira Financeira

21,12% 31

Yield médio ponderado da carteira de CRIs Numero de ativos (Flls + Agbes) na carteira

No més de abril, o fundo continuou adquirindo cotas do RELG11, ativo que recebeu proposta do
GGRC11 para aquisicao total do seu portfdlio de galpdes logisticos, no valor de R$ 100,00/cota. Com
base nos detalhes da proposta, divulgados no Edital de Convocacao da AGE no dia 19/03/2025, o time
de gestao entende que ainda havalor a ser capturado na operagcdo, mesmo apés a recente valorizagao.

Além disso, o fundo continuou adquirindo cotas do BLMG11, conforme racional apresentado em

relatérios anteriores.
As aquisigoes do més totalizaram certa de R$ 1,1 milhdes.

Durante o més, a fim de gerar liquidez e reduzir posigcbes que ja estavam um pouco mais bem
precificadas no mercado secundario, o fundo alienou cotas do VRTA11, BTLG11, HGRU11 e TRIS3,
totalizando cerca de R$ 772 mil.

Todos os desinvestimentos citados, em conjunto, representaram ganho de capital de
aproximadamente R$ 95mil, ou R$ 0,01/cota.

Nao houve movimentacgdes relevantes na carteira de crédito do SNME11.

O Fundo encerrou o més com 56,32% do seu patrimonio liguido investido em Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI), sendo 27,65% dos titulos indexados ao CDI com taxa média de aquisicao de 6,46%,
24,74% indexados ao IPCA com taxa média de 12,47% e 4,02% indexados ao INCC com taxa média de
aquisicao de 11,50%. A estratégia de alocagao em outros Fundos de Investimento Imobiliario (FII)
encerrou 0 més representando 40,6% do Patrim6nio Liquido do SNME11 e a estratégia de agdes
encerrou o més em 3,0% do Patriménio Liquido do Fundo.
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. N Perfil de o . Yield Yield Duration Volume Pagamento
Identificacdo . Cédigo CETIP Setor Rating Index % PL LTV .
risco HTM MTM (anos) SNME de juros
CRI WELT Contratual 22H0166203 Energia A3 IPCA 11,77% 14,11% 3,68 R$5,48 7,76% ® Mensal
CRI GS SOUTO Contratual 21K0732283 Energia A3 IPCA 13,30% 11,69% 3,66 R$5,12 7,24% 62% Mensal
gg;g’gx:ﬁ Pulverizado 22F1035343 Incorporagéo A2 CDI 6,00% 6,02% 0,09 R$ 5,02 7,10%  45% Mensal
CRIBIT Pulverizado 22J1411295 Incorporagéo A4 CDI 5,50% 5,50% 1,32 R$ 3,91 5,52% 60% Mensal
CRI ASTIR Pulverizado 21L0285556 Incorporagao A2 IPCA 10,50% 12,23% 1,46 R$ 3,77 5,33% 42% Mensal
CRI Corporativo 2311270600 Transporte A3 CDI 3,50% 4,70% 2,27 R$3,63 5,13% 60% Mensal
COMPORTE ! ! ! ! !
CRI . ~ % 5 0 o
VANGUARDA Pulverizado 22G1233041 Incorporagao A5 INCC 11,50% 19,18% 0,31 R$ 2,81 3,97% 52% Mensal
CRI
ARPOADOR Pulverizado 23)2809383 Incorporacao A3 CDI 12,00% 12,00% 2,03 R$ 2,57 3,64% 43% Mensal
(suB)
CRI BIT SERIE 2 Pulverizado 22)1411297 Incorporagéo Ad CDI 5,50% 5,50% 1,32 R$ 2,26 3,19% 60% Mensal
g::‘?;éilREME Pulverizado 22B0338247 Incorporagao A3 IPCA 10,50% 13,66% 0,94 R$ 1,93 2,72%  65% Mensal
gg:-:g';OQUE Corporativo 22H1104501 Incorporagéo A3 CDI 2,60% 3,20% 1,08 R$ 1,62 2,29%  80% Mensal
CARTEIRA DE ACOES
Identificacdo Setor Qtde. Cotas Cotacgdo Vol SNME % PL
ALOS3 Shoppings 65.000 R$ 21,26 R$ 1,38 1,95%
IGTIM Shoppings 20.000 R$ 20,54 R$ 0,41 0,58%
EZTC3 Incorporacgdo 15.000 R$ 13,28 R$ 0,20 0,28%
TRIS3 Incorporacdo 5.038 R$ 6,96 R$ 0,03 0,05%
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CARTEIRA DE FllIs
Identificagdo CNPJ Setor Quantidade % PL
RELG11 37.112.770/0001-36 Logistica 102.218 9,97%
TGAR11 25.032.881/0001-53 Misto 41.118 5,23%
IBBP11 52.551.605/0001-74 Logistica 383.972 4,35%
RBRP11 21.408.063/0001-51 Lajes Corporativas 55.976 3,89%
VRTM11 51.870.412/0001-13 Misto 304.701 3,10%
BARI11 29.267.567/0001-00 Papel 26.673 2,83%
RVBI11 35.507.457/0001-71 Fundo de Fundos 19.511 1,89%
BTHF11 45.188.176/0001-57 Papel 146.997 1,70%
BLMG11 34.081.637/0001-71 Logistica 26.373 1,25%
INDE11 52.635.194/0001-03 Desenvolvimento 6.800 0,99%
IRDM11 28.830.325/0001-10 Papel 10.066 0,99%
VGIP11 34.197.811/0001-46 Papel 7.043 0,84%
RBRF11 27.529.279/0001-51 Fundo de Fundos 80.141 0,79%
LVBI11 30.629.603/0001-18 Logistica 5.373 0,78%
ITRI11 52.270.671/0001-76 Shoppings 6.654 0,77%
RZAT11 28.267.696/0001-36 Misto 5.300 0,67%
BLCA11 41.076.748/0001-55 Lajes Corporativas 3.093 0,42%
XPSF11 30.983.020/0001-90 Fundo de Fundos 38.684 0,35%
XPML11 28.757.546/0001-00 Shoppings 2.265 0,34%
BTLG11 11.839.593/0001-09 Imovels Industriais & 1.362 0,19%
Logisticos

SNEL11 43.741.171/0001-84 Desenvolvimento 7.562 0,09%
RENV11 54.174.907/0001-04 Energia 4.536 0,05%
BBFO11 37.180.091/0001-02 Fundo de Fundos 499 0,05%
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ALOCACOES

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%

RELG11

CRI Welt

CRI GS Souto

CRI GAFISA SOROCABA
CRI BIT

CRI Astir

TGAR11

CRI Comporte
I1BBP11

CRI Vanguarda
RBRP11

CRI Arpoador (Sub)
CRI BIT Série 2
VRTM11

BARI11

CRI Supreme Garden
CRI Estoque Helbor
ALOS3

RVBI11

BTHF11

BLMG11

INDE11

IRDM11

VGIP11

RBRF11

LVBI11

ITRIM1

RZAT11

IGTI11

BLCA11

XPSF11

XPML11

EZTC3

BTLG11

SNEL11

TRIS3

RENV11

m 9% PL

Elaboragao: Suno Asset.

|21



¢
9
d

SNMET

>
I
|

SUNO ( AssET )

Exposicao por
Tipo de Ativo

Pulverizado, 31% Contratual, 15%

Exposicao dos CRIs por Garantia

FR, 50%

Exposicao por Indexador

INCC, 4%

CDI, 27% IPCA, 23%

Fll, 42%

Exposicao por
Duration (em anos)

Entre3e5,
Menor que 2, 30% 15%

Exposicao por Setor

Transp
orte,
5%

Incorporagao, 34% Energia, 15% Papel, 6% -I

B Energia B Transporte

B Incorporagéo

B Fundo de Fundos B Papel B Desenvolvimento

B Imoveis Industriais e Logisticos M Shoppings Misto

Lajes Corporativas Logistica
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Exposicao por Rating

A2, 12%
Fll, 42% A3, 29% A5, 4% Acoes, 3%

HA2 HA4 BA3 B A5 EFlIl W Acdes

Exposicao por Securitizadora

Habitas
True , 16% Opea, 12% Virgo, 10% | ec, 9%

B Virgo B Opea M Habitasec M CasadePedra M True Bari Sec Fll

Exposicao por Localizacao

Exposigcao
16,13%

0,00%

l -
Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap
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Concentracao Média do SNME11 - CRIs
8,33%
7,69% 7,69% 7,69% 7,69% 7,69%
7,14% 7,32% 7,14% 6,98%
6,67% —
am— 10,00%

9,09% 9,09% 9,09% 9,09% 9,09%

8,33% 8,33% 8,33% 8,33%
7,14%

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25

e Concentragao Média por Ativo = Concentragao Média por Devedor

MONITORAMENTO DOS ATIVOS

Em substituicdo ao nosso Relatério de Monitoramento mensale ao nosso Relatdrio de Risco semestral,
estamos implementando este tdpico para trazer ao nosso Relatdrio Gerencial uma maior visualizagao
sobre o status dos ativos, principalmente aqueles que cuja performance do projeto € essencial para a
saude do crédito. O objetivo é dar transparéncia ao andamento das operagdes e indicar, de forma
direta, eventuais planos de acdo tomados em caso de operagdes que requerem atengcdo aumentada
da gestao.

Consideramos a transparéncia ao cotista algo fundamental para um maior entendimento do momento
atual da carteira do fundo e qual o posicionamento do time de gestdo perante estes ativos. Pontos
como avanco de obras, vendas e adimpléncia da carteira de recebiveis serdao diretamente atualizados
todo més, a fim de acompanharmos o progresso dos ativos investidos e a evolugao do portfélio.

Vale destacar, que por questdes de acesso a informagao e processos de consolidagéo de resultados
envolvendo os prestadores de servico das operagdes, o monitoramento pode ocorrer com uma
defasagem de um més frente a data de referéncia do RG. Isto €, com o RG do més de janeiro, alguns

ativos podem conter a informacao mais atualizada do més de dezembro.

Esperamos que essa nova abordagem no Relatério Gerencial agregue informacao e seguranga aos
nossos cotistas.

Boa leitura!
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DAS OPERAGCOES

Més de

RG Enquadrada? FL/FR/F) Enquadrado? Fundo de Obra FD Enquadrado?

Referéncia

CRI GS SOUTO Enquadrado N/A Enquadrado mar/25
CRI ASTIR Enquadrado Enquadrado N/A mar/25

CRI SUPREME
GARDEN Enquadrado Enquadrado Enquadrado Desenquadrado mar/25
CRI GAFISA
SOROCABA Desenquadrado Enquadrado N/A Enquadrado mar/25

CRI WELT Enquadrado N/A Desenquadrado mar/25

mar/25
CRI COMPORTE Enquadrado mar/25
7 mar/25
CRI VANGUARDA N/A N/A mar/25
CRI ESTOQUE HELBOR N/A N/A mar/25

Nota da Gestao:
Os fundos de despesas desenquadrados das operagées foram devidamente recompostos nos meses de acordo com a cascata de

pagamento dos CRI.
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EVOLUQAO FISICA DAS OBRAS

70% 84%

o o>
&0&%
o?\\\w
. Realizado mmmmm A Realizar
NIVEL DA CARTEIRA VENDIDA
Medla Carteira 96,69%
74,80%
62,31% 65,99%
B i i
o G
QP?\O Q\OOP
W <P
< Sl
oF S
o o
s Realizado Média Carteira

RECEBIMENTOS - PREVISTO X REALIZADO

H Recebido (% Prev.) Previsto (R$ MM)

Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragédo: Suno Asset
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INADIMPLENCIA DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS

18%

5% 6%
3% 2% 3% 2% . 3%
1% 1% 1% 2%
[ -] — — -
& N ™ \! & >
R o (//OP?\OQ OQ\OOP% Q¥ ?\QOP‘OO \\\(30\*?\0
\)QQ\@I\ PS’\Q’P‘% OQ\\V* Q\\QP
S ”
Inad. Acumulada ®Inad. Média
CONCENTRACAO MAXIMA DA CARTEIRA
22,45%
2,33% 2,12% 2,91% 2,35%
1 s B s
CRI SUPREME GARDEN CRI GAFISA SOROCABA CRI BIT CRI ARPOADOR CRIVANGUARDA
RAZAO DE GARANTIA
460% Em Vanguarda,

razao deve ser
menor que o
limite.

93%

I RG Atual = = =RG - Limite

Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragédo: Suno Asset
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COMENTARIOS SOBRE OS ATIVOS

CRI BIT

Ticker: 2J41 1295

Setor: Incorporagéo
Remuneracao: CDI + 5,50%
LTV: 60,00%

Localizagao: Barueri, SP

% PL SNME: 8,72%

CRI WELT

Ticker: 22H0166203

Setor: Energia

Remuneragéao: IPCA +11,77%
LTV: N/A

Localizagao: Minas Gerais

% PL SNME: 7,76%

STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada

Desenquadramentos

41,36% RG: 144,5%
Fundos de Obras
Inadimpléncia & * Desenquadrado

Comentario da Gestao

I|| % de Vendas
62,31% B —

5,34%

Em margo, o empreendimento atingiu 41% de conclusdo de obras e 62% de vendas, tendo
comercializado 10 unidades a um excelente prego médio. A forga de vendas tem sido o principal
ponto favoravel da operagédo, que passou a adequar seus avangos de obras recentemente. Ja
estamos enderegando as proximas integralizagdes, de forma a seguir fazendo frente a necessidade
de recursos da operagao. Aqui, ha boa margem de garantias, com uma RG bem enquadrada mesmo
quando consideramos as préximas tranches, que serdo colocadas de acordo com o avango de
obras. Para se ter uma ideia, apenas a carteira a valor presente ja seria suficiente para quitar o
montante das 3 primeiras tranches da operagédo. Como o empreendimento tem sido bem vendido e
controlando sua inadimpléncia, acreditamos que havera um bom nivel de vendas e de carteira para
a integralizagdo futura da 42 tranche. No entanto, com um viés de conservadorismo, seguiremos
com o parecer de atengdo para a operagao pelo menos até finalizarmos a parte estrutural da
construgao do edificio e conseguirmos atingir um nivel de vendas superior a 70% das unidades
livres.

Fonte: Habitasec, Neo | Elaborag&o: Suno Asset

STATUS: Mensal

ﬁ Geracao de Energia
@ 2812,70 MWh

73,42% do Proj.

Fat. Real/Proj (%)
87,78%

Parecer 5
Saudavel =

Comentario da Gestao

Constituida em 2012, a Welt Energia € uma empresa especializada na produgéo de energia limpa e
renovavel, atuando no desenvolvimento e implantagédo de projetos de geragao de energia elétrica
por fonte hidraulica (CGH e PCH). A empresa é focada na comercializagdo no modelo Geracéao
Distribuida.

No més de margo, embora a geragéo esperada tenha sido de pouco mais de 70% do projeto basico,
o maior prego do que o esperado que vem sendo praticado fez com que o faturamento chegasse a
quase 90% do esperado. Com isso, vemos que, nos ultimos meses, a operagdo vem apresentando
margens melhores e segue com o parecer saudavel.

Fontes: Grupo Energia | Elaboragéo: Suno Asset
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CRI GS SOUTO

Ticker: 21K0732283

Setor: Energia

Remuneracao: IPCA + 12,00%
LTV: 62%

Localizagao: Minas Gerais

% PL SNME: 7,24%

CRI GAFISA WE SOROCABA

Ticker: 22F1035343

Setor: Incorporagéao
Remuneracgéao: CDI + 5,00%
LTV: 45,00%

Localizacao: Rio de Janeiro, RJ

% PL SNME: 7,10%
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STATUS: Mensal

Avanco Fisico Conexdo

= Parecer mar/25 Nova Unigo Il wo% [N -

ﬂ]/ mar/25 Alto Furnas I 100% jan/25

=N mar/25 Raul Soares 57,2% |GGG jun/25
mar/25 530 Félix 59,9% [HNNENGE set/24

Comentario da Gestao

Os recursos desse CRI sado destinados ao financiamento de 4 projetos de GD (geragao distribuida)
no estado de Minas Gerais. Os projetos sdo CGHs (Centrais Geradoras Hidrelétricas) que,
totalizados, irdo produzir 4MW. Conforme comentamos anteriormente, 2 desses projetos se
encontram finalizados e aguardam a conexao.

Em marco, as duas CGHs conectadas, Sao Félix e Alto Furnas, funcionaram normalmente, sem
problemas operacionais, mas com agua na regiao abaixo da expectativa (em breve devemos trazer
mais detalhadamente dados sobre geragdo de energia). Quanto as ndo conectadas, a expectativa é
de conexao de Raul Soares do final de maio ao final de junho, enquanto a CGH Nova Unido tem
expectativa de conexdo em julho. Com a conexao delas, esperamos maiores margens na operacgao,
mas enquanto o atraso segue, mantemos o parecer de atengao por cautela.

Fonte: GS Souto Eng. | Elaboragdo: Suno Asset

STATUS: Mensal

Obra Executada
82,90%

Desenquadramentos
RG: 110,4%

Fundos de Despesa,
Inadimpléncia Nr Reserva e Obras

% de Vendas —
88,00% L . 18,14% Enquadrados

Parecer

Comentario da Gestao
Em margo, o empreendimento realizou uma venda a vista, chegando a 88% de comercializagéo (22

de 25 unidades vendidas). A obra chegou a préximo de 83% de conclusao e a Gafisa segue confiante
na entrega em setembro/25, de forma a iniciar os repasses e a quitagcao dos CRI. A Razéo de
Garantia da operagao segue proxima aos 110%, o que representa um desenquadramento em
relagdo aos 120% minimos. Estamos em contato com a devedora para entender como remediar
esse indice, sendo certo que os 110%, dado o bom perfil de comercializagéo, obras e o porte da
devedora, seguem fornecendo conforto ao time de Gestdo. Ainda, foi protocolado no RGI o
documento de registro das garantias adicionais. Assim que obtivermos o documento e termos a
seguranga da conclusdo de obras em setembro, devemos alterar o parecer da operagao para
saudavel.

Fonte: Opea, Capital Finance | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI ASTIR STATUS: Mensal
DT G N EY

Parecer Obra Executada
Desenquadramentos

100,00%
RG: 459,8%
Inadimpléncia N Fundos de Despesae
2,71%

Saudavel
I| I||I|| % de Vendas
47,54%
Comentario da Gestao
Astir € um empreendimento vertical localizado em Porto Alegre-RS. O projeto é constituido por 5
pavimentos, 4 blocos e 60 unidades. A construtora Astir possui trackrecord em empreendimentos
de alto padrao na cidade de Porto Alegre.
Ticker: 2100285556 No més de margo, o empreendimento realizou duas vendas, evidenciando a retomada do ritmo

comercial da operagéo, fundamental para assegurar um fluxo de recebimentos consistente e, por
conseguinte, a manutengéo da saude financeira do projeto.

Reserva Enquadrados

Setor: Incorporagéao
Remuneracao: IPCA + 10,50%
LTV: 42,00%

Localizacao: Porto Alegre, RS

% PL SNME: 5,33%

Fonte: True, Maximus, Dexter Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset

CRI VANGUARDA STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

Saudavel 84,40% RG: 92,5%

Fundos de Obras

I| Il I|| % de Vendas = Inadimpléncia N Enquadrado
65,99% i — 1,50%

Comentario da Gestao
No més de margo, as obras do empreendimento Jonathan Nunes avangaram 2,94%, mantendo um
bom ritmo e dependendo de poucos ajustes para sua conclusao e obtengao do habite-se.Ja no Dom

Ticker: 22G1233041 Severino, as obras apresentaram rr]enor progresso, com avango de apenas 1%, devido a
dificuldades enfrentadas no periodo. E importante destacar que, em maio, ocorreu inadimpléncia
Setor: Incorporagéo por parte da PMT referente a competéncia do més. A gestdo estd empenhada em resolver a situagao
do CRI junto aos demais investidores, com o objetivo de concluir ambos os empreendimentos e
Remuneragao: INCC + 11,50% liquidar a operacao.

LTV: 52,00%
Localizacao: Teresina, Pl

% PL SNME: 3,97%

Fonte: Neo, MV Engenharia, Casa de Pedra | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI ARPOADOR STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

Saudavel 69,61% @ RG: 209,9%

Fundos de Despesas e

I I I” % de Vendas = Inadimpléncia # * Obras Enquadrado
96,69% = 1,10%

Comentario da Gestéo

O més de margo foi marcado por um avango significativo nas obras do empreendimento, com 3,81%
de progresso no periodo. Nesse mesmo més, a gestao integralizou mais uma parte remanescente
da operagao, visando manter o ritmo acelerado de execugdo. Com a carteira de unidades
praticamente toda comercializada, o foco agora esté voltado para a conclusdo do projeto.

Ticker:23J2266231| 23)2809383

Setor: Incorporacao

Remuneracao: CDI + 4,50%
(Sr.) | CDI +12,00% (Sub.)

LTV: 43,00%
Localizagao: Vila velha, ES

% PL SNME: 3,64%

Fontes: Opea, Monitori, OGFI | Elaboragdo: Suno Asset

CRI SUPREME GARDEN STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

81,52% RG: 135,5%

@ Fundos de Reserva

I I I | % de Vendas = Inadimpléncia N Desenquadrado
74,80% | 1,03%

Comentario da Gestao:

Em margo, o saldo liquido de vendas foi de menos 2 unidades, com distratos ocorrendo no més. A
obra estd em 81,52% de concluséo, com 75% das unidades vendidas. A expectativa é a entrega no
final de julho. Hoje, a operagado conta com uma carteira a VP suficiente para a quitagdo dos CRl,
além de Fundo de Obras e Fundo de Juros bem compostos. A Razdo de Garantia segue bem

Ticker: 22B0338247

~ enquadrada, de forma que seguimos com a indicagédo de um parecer positivo para a operagao.
Setor: Incorporagao

Remuneracao: IPCA + 10,50%
LTV: 72,00%
Localizacao: Itajai, SC

% PL SNME: 2,72%

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset
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DETALHAMENTO DOS DEMAIS ATIVOS

CRI COMPORTE

Descricao da Operagao
O grupo Comporte foi fundado em 2002 e atua como holding de diversas empresas para
6 as quais presta apoio administrativo, financeiro e operacional, principalmente no
segmento de transporte. Possui operagdes rodovidrias interestaduais e intermunicipais
CO em 12 estados + DF e contratos de concessao para prestacao de servigos em diversos
participagdes s.a.
deles.
Ticker: 2311270600 Informacdes Financeiras 2022 2023
Setor: Transporte Margem Bruta 29,6% 29,8%
Remuneragéo: IPCA + 8,5% Margem EBITDA 11,4% 20,5%
Margem Liquida 8,1% 18,8%
LTV: 60,00%
Divida Liquida/EBITDA 2,67x 0,86x
Garantias: AF, FR e Aval
Divida Liquida/PL 1,43x 0,54x Localizacao:
Vencimento: Set/30 . Sao Paulo
Liquidez Corrente 0,63 1,26
% PL SNME: 5,13%

Fontes: Opea | Elaboragcdo: Suno Asset

CRI ESTOQUE HELBOR

Descricao da Operagéao
Os Recursos desse CRI sdo destinados a Helbor, empresa listada com atuagao no setor
de incorporagado que possui empreendimentos imobiliarios do segmento residencial,
comercial, hoteleiro e de loteamento. A operagao é lastreada em CCB de emissdo da
Helbor Empreendimentos S.A., SPEs da Helbor e da Toledo Ferrari Incorporadora S.A. As
unidades em estoque que estdo cedidas como garantia da operacdo tém um VGV
estimado de R$ 178 Milhées, sendo 5 incorporagdes localizadas em bairros nobres de
Sao Paulo.

Informacodes Financeiras 2022 2023

Ticker: 22H1104501
Margem Bruta 28% 30%
Setor: Incorporagéao
Margem EBITDA 19% 20%
Remuneracao: IPCA + 8,86% Margem Liquida 12% 14%
LTV: 80% Divida Liquida/EBITDA 8,7x 6,4x
Garantias: AF e CF Divida Liquida/PL 6,4x 0,7x Localizagao:
Sao Paulo
Vencimento: Ago/27

% PL SNME: 2,29%
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>A TODOS OS NOSSOS
 DE INVESTIMENTO

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengcdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flis da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é
entregar retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos
comparados a fundos de alto risco.

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegécio e
ativos de crédito para o setor.

Fundo Imobiliario de Tijolo que estd em processo de reestruturagado. Em
seu portfélio ha iméveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdo em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agdes, com exposigdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributérios de
uma Previdéncia, investindo em agdes.

Fundo de Investimento em Acdes, com exposicdo em agdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberacdo de negociagéo é
para dezembro de 2023.

SNMETI
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FUNDO IMOBILIARIO SUNO MULTIESTRATEGIA

“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagdées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material nao tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como unica fonte de
informagées no processo decisorio do investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia a risco (Suitability)."
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