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RESUMO EXECUTIVO sune (aseer)

Taxa de Performance

20% s/ exceder IPCA + Yield IMA-B

Gestora
Suno Gestora de Recursos LTDA

Administrador
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. 0,79% a.a.
Inicio do Fundo

Setembro/2023 020% a.a.

A distribuicido referente a maio foi de R$ 0,15/cota, representando um Dividend Yield anualizado
de 13,39%. O fundo encerrou o més com cota de mercado a R$ 9,50 e patrimonial a R$ 9,43,
resultando em P/VP de 1,01x. O yield médio da carteira de CRIs, com uma Duration de 0,5 anos.

Durante o més corrente, foi concluida a Assembleia Geral Extraordinaria do KISUTI, que
resultou na aprovagao da consolidagao do fundo pelo SNMETL. Dessa forma, em conjunto com
o SNFF11, o novo SNMET1 devera atingir, apds ambas as fusdes, patrimoénio liquido superior a
R$ 800 milhdes. Clique aqui para acessar o Edital.

Histdrico de Distribuicdes (12 meses) Base de Cotistas
6.900 7,100 7.066 7492
6200 6.500
015 015 0,15 0,15
on on on on | | | 010 010 010 010 | | | |
o 0o N\ L Ix b )] 2] 6 7% © 10
“6%0 ng%(\ IX@B L&g@ leQ% L&’\\ ) ’L \’L ’1« \) (\O e \’&(\'L eV (0’&"2’ ‘O‘ ({\a\

Distribuicdo por cota D.Y.12 meses D.Y. Anualizado

R$ 0,15 15,58% 20,68%

P/VP Cota de Mercado Cota Patrimonial

1,01 R$ 9,50 R$ 9,43

Yield Médio da Carteira Duration Ponderada da Carteira LTV Médio Ponderado

19,07% 0,5 anos 54,94%

Alfa vs Benchmark Patrimonio Liquido Numero de cotistas

3,63% R$ 69,98 MM 7.492
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CARTA DO GESTOR suno [ asser )

O SNMET1 encerrou o més de maio com resultado distribuivel de R$ 0,0883 por cota,
e provisionamento de R$ 0,1500 por cota distribuidos em 25/06/2026, restando R$ 0,0429
em reserva acumulada distribuivel total. O DY anualizado ficou em 18,96%.

Em relacao a distribuicao de rendimentos, é esperado que o SNMETI distribua seu
resultado recorrente nos préoximos meses, sendo certo que toda reserva acumulada sera
distribuida anteriormente a finalizacdo do evento de fusdo/incorporacdo do SNFF11/KISUTI
pelo SNMETL. Quaisquer novas informacdes serao prontamente divulgadas pelo
Administrador e Gestor.

Do lado das arbitragens, o SNMETI finalizou a execucao da estratégia de long and
short com o ativo RBVATI, que contribuiu com R$ 50 mil a titulo de ganho de capital. Ao
longo deste semestre, a estratégia resultou em aproximadamente R$ 650 mil de ganho de
capital, ou R$ 0,08 por cota, demonstrando a capacidade da Gestdo de auferir retornos
adicionais por meio de operagdes estruturadas e reforcando o mandato multiestratégia do
Fundo.

Do lado das movimentacdes, o SNMET! adquiriu cerca de R$ 3 milhdes em cotas de
RELG11, em vista da cisdo e amortizacdao do fundo aprovada em assembleia geral
extraordinaria. Considerando a posi¢cao adicional adquirida e a parcela que ja integrava o
portfélio do Fundo, espera-se que a finalizacao da operacao tenha impacto positivo
relevante para o SNMETI]. Mais detalhes serao divulgados no relatério gerencial referente ao
més de junho de 2026.

Todas as movimentacdes no més contribuiram com -R$ 50 mil de resultado.

Em termos patrimoniais, o SNMETI teve retorno total de 0,33% no més, versus -1,33%
do IFIX e 1,19% do IPCA + Yield do IMA-B. O fundo encerrou o periodo com Alfa acumulado
de 3,63% vs IPCA+Yield IMA-B e +19,78% vs IFIX desde set/23. A carteira finalizou o més com
CRIs (12%), Flls (68%) e caixa (19%).

Na visao da gestdo, a parcela em caixa serd importante para os proximos meses,
tendo em vista a volatilidade observada do mercado de renda varidvel neste 1S26. Com um
volume robusto em liquidez, espera-se que o SNMETI consiga aproveitar este cenario para
boas novas alocacdes, além de diminuir a volatilidade do valor patrimonial no curto prazo.
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CENARIO MACRO sune (asser ]

VAT - B 472% @ 770 ©

Selic IPCA 12 meses Yield NTN-B 2035

Corte de 0,25 p.p. esperado em jun/26 Inflagdo ainda fora da meta Carteira de CRIs conservadora

Selic 14,50%
IPCA (2026¢) 4,9%

Cambio (R$/USD media do periodo) R$ 518
PIB Brasil (2026¢) 1,8%
Desemprego (2026¢) 5,6%

Divida Bruta (%PIB) 83,2%

Cenarios para a Trajetéria da Taxa Selic (% a.a.)

15,0% 14,8%
15,0% 14,5% 14,5%
______ R 14,3%
T -@- 14,0%
14,0% 14,3% T @-___ 138% 13,8%
14,0% - @------
' e 13,5%
\
13,5% '
13,0% 13,3% \
[}
12,0% _—
n,3%
1,0% \
@10,8%
10,0%

Jan/26 Mar/26 Abr/26 Jun/26 Ago/26 Set/26 Nov/26 Dez/26 Dez/27

= @= Cenario Otimista (10%) =—@=Cenario Base (50%) - -@ - Cenario Pessimista (40%)

Fonte: Gustavo Sung — Economista-chefe da Suno Research
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RESUMO DA CARTEIRA - sometreeer]

Diversificacao por Emissor
O fundo possui uma carteira com 31 ativos, sendo eles 5 CRIs e 26 Flls/Acdes. Atualmente a maior exposicdo

do fundo esta em Flls com 68% da carteira, seguido pela posicdao em Caixa com 19% e CRIs com 12%.
Entendemos que esse posicionamento tende a beneficiar o fundo em uma eventual queda da Selic. Além
disso, o fundo tem realizado giros pontuais de carteira buscando destravar ganhos e gerar liquidez.

31 R$ 69,98 MM 19,07%

Ativos na Carteira Patrimoénio Liquido Yield Pond. CRIs
5 CRIs + 26 FlIs/Acbes VM: R$ 70,47 MM HTM: 19,07%

54,94% +3,63% 1,01

LTV Médio Ponderado +3,63% P/VP
Carteira conservadora IPCA + Yield IMA-B Cota R$ 9,50 / VP R$ 9,43

Fll: 68% | CRI:12% | Acdes: 1% | Caixa: 19%

ALOCACOES POR ATIVO (% PL) EXPOSICAO POR TIPO DE ATIVO
Alianza Renda+ 14,39%
RLGXT1 10,27%
TRXYT 6,55%
IBBPTI 4,39%
RBRPTI 4,13%
IRIMT1 3,93%
CRI VANGUARDA 3,79%
CRI BIT 3,72%
CXCOT1 3,39%
CRI BIT Série 2 3,23%
VRTMTI 3,17%
PCIPTI 2,89%
TGART 2,42% F1168.3%
CRI ARPOADOR (SENIOR) 1,74%
PSECTI 1,65%
INOIT 1,61%
PATLIT 0,98%
LVBITN 0,83%
RBRXI1 0,83%
VGIPT 0,81% CAIXA18,6% CRIZO%
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RESUMO DA CARTEIRA - oo treee]

EXPOSICAO POR INDEXADOR (% do PL)
Fll: 68% | CDI: 9% | IPCA: | Caixa: 19% | INCC: 4% | Agdes: 1%

Lajes

Lajes Comerci
Corp.4,6% ais3,4%

Shop
Logistica6,2 pings
% Desenv.2,4% 1,0%

Papel24,6% Incorporagéaol3,2%

EXPOSICAO POR SETOR (% do PL)

CDI68,2% INCC29,8%

EXPOSICAO POR RATING (% do PL)

Al3,7%

CONCENTRAGAO MEDIA DO SNME (CRIs)

e Conc. Méd/Devedor ====Conc. Méd/Ativo

40% 25%
35% 20,0% 20,0%

309 16,7% 20%
o/o 14,3% 14,3%
25% 12,5% /_ 15%
20% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 25,0% 25,0%
8,3% )
15% ~———— ﬂO% 20,0% 20,0% 10%
. 16,7%
1(; c;o — 5%
6 83% g1 9% 91%  91%  91%
0% e 0%
Jun/25 Jul/25 Ago/25 Set/25 Out/25 Nov/25 Dez/25 Jan/26 Fev/26 Mar/26 Abr/26 Mai/26
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SUNO ( AssEeT )

D TALHAMENTO DOS
ATIVOS

Carteira de CRIs, Flls e Acdes — Maio/2026
CARTEIRA DE CRIs

Perfil Indexador Yield HTM

CRI VANGUARDA Pulverizado D INCC +12% 11,00% 3,79% 52%
CRIBIT Pulverizado A3 CDI + 6% 5,50% 3,72% 60%
CRI BIT Série 2 Pulverizado A3 CDI + 6% 5,50% 323% 60%
EEIGEE?ADOR Pulverizado Al CDI + 5% 4,50% 1,74% 43%
CRIASTIR Pulverizado A2 IPCA +11% 12,50% 0,26% 42%
CARTEIRA DE Flls CARTEIRA DE AQGES

Ativo Setor % PL Ativ Setor % PL
Alianza Renda+ Papel 14,39% EZTC3 Incorporagao 0,38%
RLGXT Multiestratégia 10,27% ALOS3 Shoppings 0,03%
TRXYT Papel 6,55%
IBBP11 Logistico 4,39%
RBRPT1 Lajes Corp. 413%
IRIMTI Hibrido 3,93%
CXCOon Lajes Com. 3,39%
VRTMTI Hibrido 3,17%
PCIPT Papel 2,89%
TGART Hibrido 2,42%
PSECT Hibrido 1,65%
INOIT Desenv. 1,61%
PATLT Logistico 0,98%

SNMET1 - SUNO ASSET 09



INFORMACOES s Lreeer]
CONTABEIS

R$ 0,73 MM R$ 0,07 MM R$ 0,67 MM

Receita Total Despesas Resultado Final

Flls + RF + AcSes no més taxa + custos operacionais R$ 0,0883/cota

R$ 0,0883 R$ 0,15/cota R$ 0,32 MM

Resultado/Cota Distribuicao Reserva Acumulada

resultado liquido no més Distribuicdo realizada no dia 25/06 reserva: R$ 0,0429/cota

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

MAR/26 ABR/26 MAI/26 R$/Cota (MO)
Book de Flis R$ 904.774 R$ 876.673 R$ 559.800 R$ 0,075
Rendimento de Flis R$ 569.507 R$ 534.038 R$ 581.347 R$ 0,078
Ganho de Capital R$ 335.267 R$ 391.352 -R$ 54.636 -R$ 0,007
IR de Ganho de Capital - -R$ 76.612 - -
Outras Receitas - R$ 27.896 R$ 33.089 R$ 0,004
Book de Acdes R$ 3.546 R$ 123.903 R$ 3.065 -
Dividendos e JCP R$ 3.546 R$ 1.442 R$ 3.065 -
Ganho de Capital - R$ 144.072 - -
IR de Ganho de Capital - -R$ 21.611 - -
Book de Renda Fixa R$ 273.673 R$ 150.701 R$ 158.841 R$ 0,021
Juros R$ 142.892 R$100.486 R$ 91.195 R$ 0,012
Ganho de Capital R$ 106.126 -R$ 1.350 - -
Caixa R$ 31.813 R$ 66.535 R$ 87.286 R$ 0,012
IR -R$ 7158 -R$14.970 -R$19.639 -R$ 0,003
Taxa de Administracéo -R$ 22.000 -R$ 22.000 -R$ 22.000 -R$ 0,003
Taxa de Gestdo -R$ 36.609 -R$ 36.681 -R$ 36.110 -R$ 0,005

Taxa de Performance - - - -

Qutras Receitas e Despesas Operacionais -R$ 5.670 -R$ 6.867 -R$ 8.459 -R$ 0,001
RESULTADO R$ 1.117.714 R$ 1.085.729 R$ 0,088
Resultado (R$/Cota) R$ 0,15 R$ 0,15 R$ 0,09
DISTRIBUICAO R$ 741.824 R$ 741.824 R$ 1.112.736
DISTRIBUICAO (R$/Cota) R$ 0,10 R$ 0,10 R$ 0,15
Resultado Acumulado (R$/Cota) R$ 0,06 R$ 0,10 R$ 0,04
SNME11 - SUNO ASSET 10



MONITORAMENTO DOS = treeer]
ATIVOS

EVOLUCAO FiSICA DAS OBRAS

Arpoador 100,0%
Astir 100,0%
MzZM 85,8%
Vanguarda 75,0%
BIT 66,1%

B Obra Executada Restante

INADIMPLENCIA DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS

Inad. Acumulada ®mInad. Média

14%

9%

3% 9 5 o 3% 3%
2% 2% 2% 1% 1%
Vé;\k é\/\/%\ \é\ @b&
& & & v‘QO
(}Q§
COMENTARIO SOBRE ATIVOS
CR' MZM Incorporacao | IPCA +12,95% | LTV 70% | Sao Bernardo do Campo, SP

VENDAS INADIMPL. RAZAO GAR. % PL SNME

84,11% 1,79% 124,8% 5,10%

OBRAS COMERCIALIZA(}AO GARANTIAS & AGT
+ +1,92% no més (83,26% c/ + 4 vendas/ 5 distratos (saldo -1) + RG 124,8% (mMin. 130%)
estocada) * Inadimpl. controlada: 1,79% * Nova AF imével Maua aprovada
* Principal gargalo da operagao + Posicdo: 5,10% do PL SNME + Venc. prorrogado: mar/2027
* Previsdo: 1° sem. 2026 + Amort. extraord. até set/26

« Aporte R$ 828 mil quitado ‘ F. Obras/Reserva Enquadrados

(dacao) / / ‘ /
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RENTABILIDADE suNo ( AsseT )

RETORNO TOTAL | ALFA VS IPCA + YIELD DO IMA-B ALFA VS IFIX

40,23% 3,63% 19,78%

Desde o inicio do fundo Benchmark do fundo Principal indice de performance dos Flls

PERFORMANCE DO FUNDO

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%
set-23 nov-23 jan-24 mar-24 mai-24 jul-24 set-24 nov-24 jan-25 mar-25 mai-25 jul-25 set-25 nov-25 jan-26 mar-26 mai-2¢
e SNME11 Patrimonial IPCA +Yield IMA-B e |FIX

ALFA DO FUNDO
25,0%

20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%

-10,0%
set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 dez-24 mar-25 jun-25 set-25 dez-25 mar-26

e |PCA + YIELD IMA-B e— |FIX
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FAQ

O que é o SNMET?

FIl multiestratégia da Suno Asset focado em
crédito imobilidrio estruturado (CRIs) e cotas de
Flls, buscando renda recorrente com protegao
inflacionaria.

Como o fundo ganha dinheiro?

Juros e correcao monetaria dos CRIs (IPCA, CDI,
INCC), rendimentos dos Flls investidos e
eventuais ganhos de capital.

Ha tributacao sobre os rendimentos?

Para pessoa fisica, os rendimentos sao isentos
de IR, conforme a legislagao dos Flls. O ganho
de capital na venda é tributado em 20%.

Qual é a estratégia atual do fundo?

CRIs (yield médio 19,07% a.a.) e Flls (50% do PL),
com foco em alfa sobre IPCA + Yield IMA-B. LTV
médio ponderado de 54,94%.

O que é a fusdao com o SNFF11?

Aprovada em out/25, elevard o PL para no
minimo R$ 420 MM. Concretizacdo prevista
para o 1S26.

SNMET1 - SUNO ASSET

Onde o fundo investe?

Em CRIs dos setores de incorporacao, transporte
e loteamento (5 ativos), e em 26 FlIs e acles de
segmentos como logistica, papel, hibrido, lajes
corporativas e shoppings.

As cotas tém liquidez?

Sim. Negociadas diariamente na B3 (cddigo:
SNMET1), com volume médio didrio de R$ 415 mil
e 7.379 cotistas em mai/26.

Como funciona a distribui¢cdo de rendimentos?
Pagamentos mensais. Em jun/26, a distribuicao
foi de R$ 0,15/cota, com DY anualizado de 20,68%
e DY 12 meses de 15,58%.

O que significa P/VP?

Relacdo entre preco de mercado e valor
patrimonial da cota. Em mai/26, o fundo negocia
a 1,01x (cota mercado R$ 9,50 vs. patrimonial R$
9,43), sem prémio ou desconto relevante.

Onde acessar relatérios e informacgées oficiais?

No site da Suno Asset:
suno.com.br/asset/fundos/snmell
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