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O Suno Infra (SNID11) € um Fi-Infra, um produto de renda variavel que investe em ativos de renda fixa
(debéntures), em sua maioria debentures incentivadas (titulos de renda fixa emitidos por empresas que
realizam projetos de infraestrutura). Tais debentures assim como os fundos séao regidas pela lei
12.431/11, que garante a ambos a isengao total de imposto, ou seja, isengao tanto nos rendimento
quanto no ganho de capital. Apesar dos ativos que o SNID possui ndo serem todos indexados ao CDI, a
gestao utiliza derivativos de forma a realizar o swap de indexador, passando a indexar as debéntures em
carteira ao CDI, oferecendo um produto com menor volatilidade patrimonial e maior previsibilidade de

rendimentos.



SUNO ( AssET ) ASN'D’“

SUMARIO

INDICADORES 3
DESTAQUES DO PERIODO 3
CARTA DO GESTOR 4
CENARIO MACROECONOMICO 6
PERFORMANCE/DESEMPENHO 14
GUIDANCE 19
CARTEIRA 20
ALOCACOES 23

DETALHAMENTO DOS PRINCIPAIS ATIVOS 26

12 ]



SUNO ( AssET ) ASN'D.“

INDICADORES

R$ 013 13,40% 16,24%

Distribuicdo por cota Dividend Yield (12 meses)* Dividend Yield Anualizado

R$ 10,37 R$ 10,30 0,99

Cota Patrimonial* Cota Fechamento (Mercado)* P/VP*

R$ 74,72 mi R$ 115 mil 9.060

Patriménio Liquido* Volume didrio médio (outubro) NUmero de cotistas*

CDI +2,24% 4,8 anos 7.203.840

Carrego do fundo Duration da carteira NuUmero de cotas

DESTAQUES DO PERIODO

Em novembro, o fundo anunciou a distribuicdo de R$ 0,13 por cota, de acordo com o guidance de
distribuicdo, que segue entre R$ 0,11 e R$ 0,13 por cota para o segundo semestre de 2025.

A performance patrimonial do fundo no més foi de 0,57%, afetada pela abertura dos spreads de crédito,
qgue foi um fator que impulsionou a rentabilidade do fundo nos meses de agosto e setembro. A
rentabilidade a mercado foi de 2,68%.

Gestdo de carteira: a gestio realizou a compra de R$ 500 mil na debénture da Simpar Holding
(SIMH16), a uma taxa de CDI + 4,60%.

*Fechamento 31/10
**Gross-up: € a inser¢ao da aliquota de imposto (IR) em produtos que oferecem isencgdo tributaria, usado para demonstrar qual teria que ser o
retorno necessario de produto nao isento para se igualar a rentabilidade de um produto isento. A aliquota de IR varia de 22,5% a 15%, conforme
o tempo investido no produto.
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CARTA DO GESTOR

A taxa Selic fechou o més de outubro em 1500%, com expectativas de mercado indicando a
manutencao desse patamar até o final do ano e possibilidades de cortes no primeiro semestre de
2026. A manutencao da Selic nesse nivel sinaliza o compromisso de cumprimento da meta de
inflacdo, mesmo que na banda superior da meta, algo que também possibilita o SNID elevar o atual

patamar de distribuicao, mediante a perspectivas de cortes apenas para margo de 2025.

Mercado de Crédito

Em outubro, as curvas reais (NTN-B) permaneceram elevadas, apesar do leve fechamento no més,
ainda é possivel verificar parte da curva de juros real acima de 8,00%. Ainda consideramos um
patamar elevado, que historicamente resulta em uma performance positiva frente a outros

indexadores.

As emissdbes nNno mercado primario de debéntures incentivadas continuaram aceleradas,
principalmente na primeira metade do més, tendo perdido for¢ca na segunda metade, Indicando um
arrefecimento da induUstria, apds meses de fortes captacbes em fundos abertos e fechamentos

recorrentes de spread.

Gestao de Carteira

No més realizamos a compra de R$ 500 mil de Simpar Holding (SIMH16), novo emissor na carteira, a
um spread de NTN-B + 4,59%, apesar de preferir ter exposicao ao Grupo Simpar através das empresas
operacionais listadas, como Vamos, Movida e JSL, entendemos que as debéntures da Holding se

encontram negociando com um prémio significativo frente as demais empresas do grupo.

E fato que a Simpar é uma holding ndo operacional, ou seja, que depende do fluxo de recursos
distribuidos pelas investidas para arcar com as suas despesas operacionais e financeiras, isso justifica
um prémio de spread da Simpar frente as demais empresas do grupo. Porém, entendemos que ha
um exagero desse prémio, pois o mercado precifica em excesso o fato da maioria das empresas do

grupo estarem alavancadas e em ritmo de expansdo, o que limita o pagamento de dividendos.

Ainda avaliamos que o endividamento da holding oferece folga no balango para os préximos anos, e
a empresa ira reforcar o seu caixa apds a venda da Ciclus Rio para a Aegea, levantando recursos que
podem ser utilizados para pré-pagar dividas ou manter no seu balango. Esse tipo de desinvestimento
de um ativo nao prioritario para a companhia demonstra a capacidade de geracao de valor da Simpar

e potencial de reducao da sua alavancagem.

Curva Real de Juros x CDI

A curva de juros reais tem se mantido em niveis historicamente elevados, principalmente no vértice

mais longo da curva, apesar de no més ter apresentado um leve fechamento. Mas ainda é possivel ver
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uma discrepancia entre a performance dos ativos de risco, como a performance da Bolsa e do Real

no ano, enquanto as NTN-Bs permanecem praticamente estaveis.

Ainda acreditamos nas vantagens estruturais de um veiculo atrelado ao CDI, que se baseiam em um
carrego elevado para o restante do ano de 2025 e para o0 ano de 2026, que deve permanecer com a

taxa Selic elevada, com os primeiros cortes ocorrendo em janeiro ou margo de 2026.

Além do carrego elevado, os fundos CDI apresentam outras vantagens como: (1) maior previsibilidade
de rendimentos: dado que os movimentos da taxa Selic sdo menos abruptos e surpreendentes que
os movimentos da inflacdo e taxa real de juros; (Il) diversificagdo: quando analisamos os produtos
listados, como agdes, FllIs, Fi-Infras e Fi-Agros, percebemos que a maior parte dos ativos se comportam
como ativos de risco, ou seja, com um beta positivo com a curva real de juros, entdo na composicao
de um portifélio diversificado entendemos que um produto CDI é essencial, principalmente se
tratando em um ambiente volatil como o brasileiro e (lll) redug¢ao de riscos: em um produto CDI,
conseguimos entregar ao cotista o risco de crédito de forma isolado, enquanto fundos ligados a curva
real de juros entregam risco de credito + risco de mercado, assim o cotista pode focar a sua exposicao
de risco de mercado em veiculos como ac¢des e fundos imobilidrios de tijolo, que possuem maior
possibilidade de ganho em uma melhora do cenario de juros brasileiros, enquanto os produtos CDI

protegem o capital em cendarios desafiadores.

Apesar disso, entendemos que ha distorcdes em alguns vértices da curva de juros, principalmente os
de 4 a 7 anos de duration, que possuem um fluxo vendedor alto, oferecem uma boa convexidade ao
investidor, além de nao expor em demasia a marcag¢des muito abrupta em caso de abertura de juros,
como Vvértices mais longos como os com mais de 10 anos de duration, que podem dar um grande
ganho de marcag¢ao a mercado, assim como uma grande perda em um caso de piora do cenario fiscal

brasileiro.

Dessa forma, a gestdo tem estudado a exposicdo de parte do portifélio a curva reais de juros, pois
entendemos que isso possa fazer sentido no atual nivel de curva de juros, porém € algo que ainda
estd sendo discutido pela gestdao e devemos abordar nos préoximos relatérios discussdes mais
profundas sobre os movimentos do fundo em relagcdo a este assunto e perspectivas para o ano de
2026.

Equipe de Gestdao, SUNO ASSET.
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CENARIO MACROECONOMICO

Confianca em construcao, vigilancia em curso

A SNIDTI

O més de outubro consolidou um cenario mais construtivo, dando sequéncia ao movimento positivo

iniciado em setembro. A queda de juros nos Estados Unidos, a trégua comercial entre as duas maiores

economias do mundo — os EUA e a China — e a melhora dos indicadores de inflagdo no Brasil

fortaleceram a confianca dos investidores e sustentaram o bom desempenho dos ativos de risco.

Ainda assim, o ambiente segue exigindo atencdo. O processo de afrouxamento monetario nos EUA

deve avancgar de forma gradual, mesmo em um contexto de escassez de dados oficiais devido a

paralisacdo do governo. No Brasil, os desdobramentos fiscais voltaram ao centro do debate e o cenério

eleitoral devera ganhar forgca no final do ano.

Até o fim de 2025, esses continuarao sendo os principais vetores que devem influenciar o

comportamento dos mercados — e que merecem ser acompanhados de perto por quem investe.

Desempenho dos Mercados em Out/25

Bolsas

indice Ultimo
£9 MSCI World 439042 |
= S&P 500 6.840,20
= NASDAQ 23.724,96
== FTSE 100 9.717,25
Euro Stoxx 600 571,89
Merval 3.002.607,00

Ibovespa (BRL) 149.540,40
Ibovespa (USD) 27.827,17

CLOJORRE

IFIX 3.593,58

Més
1,57%
1,92%
4,26%
2,87%
1,29%

70,16%
2,76%
1,90%
0,58%

12 meses

20,38%
19,89%
31,11%
19,82%
13,16%
62,41%
15,29%
24,14%
12,13%

Fonte: Refinitiv / Elaborag¢do: Suno Asset

Cenario Global

Acum. Ano
18,41%
16,30%
22,86%
18,89%
12,66%
18,51%
24,32%
42,92%
15,32%

No cendrio externo, trés fatores centrais sustentaram o aumento do apetite ao risco dos investidores:

e Continuidade do ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos.

e Trégua comercial entre Estados Unidos e China.

e Auséncia, até o momento, de impactos relevantes da paralisagdao (shutdown) do governo

norte-americano sobre os mercados.
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Na semana passada, o Federal Reserve reduziu a taxa de juros em 0,25 p.p., para o intervalo entre
3,75% a.a. e 4,00% a.a, em linha com as nossas expectativas. A decisdao, porém, ndo foi undnime e
refletiu a dificuldade do Comité em avaliar a economia dos Estados Unidos diante da escassez de
dados oficiais. Houve divergéncia entre os membros: um diretor defendeu um corte mais intenso, de

0,50 p.p., enquanto outro preferiu manter os juros inalterados.

No comunicado, o Comité avaliou que a atividade econédmica vem se expandindo em ritmo
moderado. Destacou também a desaceleracao na criagao de empregos ao longo do ano e o leve
aumento na taxa de desemprego, que ainda se mantém em niveis baixos até agosto. A autoridade
monetaria alertou que os riscos de deterioragcao do mercado de trabalho aumentaram nos ultimos
meses, reforgcando sua ateng¢ao aos dois pilares do seu duplo mandato: pleno emprego e estabilidade

de precos.

Sob a dtica da atividade econdmica, o crescimento segue resiliente, o que reduz a urgéncia por cortes
mais agressivos. Os dados alternativos disponiveis indicam uma economia norte-americana ainda

firme, sem sinais de que a economia caminhe para uma recessao.

No mercado de trabalho — principal ponto de atencao do Fed — os sinais de desaceleragcao vém se
acumulando. Com os dados oficiais disponiveis apenas até agosto, o banco central também tem
observado indicadores alternativos. O indice de emprego do ISM permanece abaixo de 50 pontos,
sugerindo pessimismo. Ja as pesquisas de confiangca dos consumidores indicam maior preocupagao
com o futuro da economia. Nas respostas abertas da pesquisa do Conference Board, os termos
“emprego” e “trabalho” atingiram o maior nivel desde agosto de 2024, com a maioria expressando

receio com a situacao atual.

Embora a taxa de desemprego esteja em 4,3%, o indicador apresenta distorcdes relevantes. A forte
reducao da imigracao reduziu a oferta de mao de obra, comprimindo artificialmente o ndmero e
mascarando parte da fragilidade real.

Em relacao a inflagcdo, o indice de precos ao consumidor (CPI) de setembro foi divulgado de forma
excepcional, com dados coletados antes do inicio do shutdown. Apesar da leitura mais benigna, a
inflacdo permanece 50% acima da meta de 2,0%. A boa noticia € que o impacto das tarifas de
importagcdo tem sido, até o momento, considerado “modesto”, com muitos importadores e varejistas

absorvendo parte dos custos.

Na entrevista apds a decisao, o presidente do Fed, Jerome Powell, adotou um tom mais conservador
(hawkish), ressaltando que ndao ha garantias de novos cortes ainda neste ano. A auséncia de dados
confidveis e a incerteza do cenario exigem prudéncia do Comité, que continuard monitorando a

economia com atencao redobrada.

Apesar das incertezas, mantemos, em nosso cendrio base, a projecido de um novo corte de 0,25

p.p. na reunidao de dezembro, diante da expectativa de continuidade da deterioracido do mercado
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de trabalho. Essa percepcdo também é refletida pelo mercado, tanto no fechamento das curvas nos
vértices mais curtos — vide o grafico abaixo — quanto nas probabilidades atribuidas a novos cortes,

segundo o FedWatch do CME Group.

Para 2026, projetamos uma taxa préxima de 3,0% a.a., condicionada a evolucdo dos dados de

inflacdo e emprego.

EUA: Curva de Juros (% a.a.)
5,0%
4,8%
4,6%
4,4%
4,2%
4,0%
3,8%
3,6%

3,4%
Im 2m 3m 6m 1ly 2y 3y Sy 7y 10y 20y 30y

e 31-out-25

15-out-25 =—30-set-25 1-jan-25

Fonte: Refinitiv/ Elaborag¢do: Suno Asset

No campo geopolitico, ao longo de outubro, observamos avangos relevantes nas relagdes comerciais
entre Estados Unidos e China. O més teve momentos de tensao, especialmente apds os EUA
ameacarem retomar o aumento de tarifas, em 100%, em resposta a imposicao de licencas de
exportacdo de terras raras pela China — insumo estratégico para os setores de defesa,

semicondutores e tecnologia.

Contudo, no fim do més, uma trégua foi formalizada: o encontro entre Donald Trump e Xi Jinping, em
30 de outubro, selou um novo entendimento e contribuiu para a melhora do sentimento global. Entre

0s principais pontos do acordo estao:

e Reducao de cerca de tarifas de importagdao dos EUA sobre produtos chineses, em especial,
relacionadas ao fentanil.

e Retomada das compras de soja norte-americana pela China, com expectativa de 12 milhdes
de toneladas até o fim de 2025 e meta minima de 25 milhdes de toneladas por ano até 2028.

e Suspensao, por 12 meses, das restricdes as exportacdes chinesas de terras raras.

e Cancelamento da imposicao de tarifas de 100% pelos EUA a China, que estava prevista para o

dia 1° de novembro.
| 8|
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Além de reduzir as tensdes comerciais, a trégua alivia incertezas nas cadeias globais de producdo e

pressdes inflacionarias em diversos setores.

Dessa forma, o ambiente externo se mostra mais favoravel do que nos meses anteriores, contribuindo
para sustentar o apetite por risco e o desempenho positivo dos ativos globais. A expectativa é de que
o shutdown nos Estados Unidos seja resolvido em breve, permitindo a retomada da divulgacgao

regular de dados e trazendo maior previsibilidade as andlises econémicas.

Na auséncia de novos choques, o cendrio tende a seguir construtivo, impulsionado pela trégua
na guerra comercial entre EUA e China e pela continuidade do ciclo de cortes de juros — fatores

que devem permanecer no centro das aten¢ées dos investidores até o fim de 2025.

Cenario Brasil
O ambiente externo mais favoravel ao longo de outubro, conforme descrito anteriormente, somado
a dados mais benignos da economia brasileira, contribuiram para levar o lbovespa a sua maxima

histoérica, ultrapassando os 149 mil pontos no intradiario.

Além disso, vale destacar que, sob a 6tica econdmica, a possibilidade de um novo acordo comercial
entre Brasil e EUA —voltado a reducao das tarifas aplicadas sobre produtos brasileiros — também foi

um fator positivo para o mercado.

No cenario economico doméstico, o quadro segue praticamente inalterado: a economia brasileira
continua em processo de transi¢cao, com sinais mais claros de desaceleracao da atividade, alivio

nas pressoées inflacionarias e recuo nas expectativas de inflacao.

Além disso, a taxa de cAmbio manteve-se relativamente estavel ao longo de outubro, com média
de R$ 5,38. O real tem se beneficiado da perspectiva de juros mais baixos nos EUA, do
enfraquecimento global do délar, do elevado diferencial de juros a favor do Brasil e da atratividade da
bolsa brasileira — que, em ddlares, ainda é considerada barata. Em nosso cenario base, mantemos

a expectativa de que o délar encerre 2025 e 2026 em R$ 5,40 e R$ 5,65, respectivamente.

Por outro lado, desafios importantes continuam no radar. O tema fiscal voltou ao centro das
discussdes com a caducidade da Medida Proviséria 1.303/25 e a necessidade de o governo apresentar

Novos projetos para recompor a arrecadacao.
Mantemos as nossas proje¢cées de um déficit primario de aproximadamente R$ 30 bilhdes em

2025 (excluindo precatoérios), valor préximo ao limite inferior da meta de déficit zero. Para 2026,

diante das dificuldades de aprovacdo das medidas no Congresso, estimamos um déficit de R$ 53
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bilhées — equivalente a -0,40% do PIB — frente a meta de superavit de 0,25% do PIB. Esse cenario

amplia o risco de revisao da meta e pressiona a credibilidade do novo arcabouco fiscal.

O grafico a seguir apresenta nossas projecdes para o resultado primario em comparagao com as

metas estabelecidas pelo atual governo.

Metas do Novo Arcabouco Fiscal (% em relacido ao PIB)
1,50%
1,25% 1,25%
1,00%
0,75%

0,6%
0,50%

% PIB

0,25%
0,00%

-0,25%

-0,50% -0,4%

-0,75%
2025 2026 2027 2028 2029

e [Vleta Fiscal Cenario Suno p/ fins de meta fiscal =~ ----- Bandas

Fonte: Ministério da Fazenda / Elaboracdo: Suno Asset

Do ponto de vista da atividade econdmica, os indicadores mais recentes seguem compativeis com
um cenario de moderacdo gradual. Projetamos crescimento trimestral de 0,3% no PIB do 3T25,
seguido por uma leve contragao de 0,1% no 4T25, como ilustrado abaixo. Esse desempenho reflete
os efeitos defasados da politica monetaria bastante restritiva, 0 encarecimento e a desaceleracao do
crédito, o alto endividamento das familias e a perda de tracdo da economia. Em contrapartida, a

resiliéncia do mercado de trabalho e o pagamento de precatdrios devem suavizar esse arrefecimento.

Para os anos de 2025 e 2026, mantemos as projecoes de crescimento do PIB em 2,3% e 1,8%,

respectivamente.
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Fonte: IBGE / Elaboracdo: Suno Asset

Em relacido a inflagdo, os dados mais recentes continuam apontando para um cendario mais
benigno. O processo de desinflagcdo permanece em curso, sustentado pela valorizagdo do cambio,
maior estabilidade das commodities, retracao dos precos dos alimentos e desaceleracao dos custos
de produgao — tanto agricolas quanto industriais. Por outro lado, os servicos intensivos em mao de

obra voltaram a subir, refletindo o dinamismo do mercado de trabalho — fator que segue no radar da

politica monetéria.

Diante dos dados melhores que o esperado, somados ao recente reajuste da gasolina e a
expectativa de bandeira tarifaria amarela em dezembro de 2025, revisamos nossa projecido para

o IPCA de 2025 de 4,7% para 4,5%. Para 2026, mantemos a estimativa em 4,3%.

IPCA (Acum. 12 meses)

5,5%

5,3%

5,0%

4,8%

LIMITE SUPERIOR DA META
8,5% - g m === mmmmm e e e ——— oo oo m o — - oSS

4,3%

4,0%

3,8%

3,5%
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set/24
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nov/24
dez/24
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ago/25
set/25
out/25
nov/25
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Fonte: IBGE / Elaborag¢do: Suno Asset
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Dois riscos para inflagcao seguem no nosso radar. Pelo lado baixista, uma eventual melhora expressiva
nos niveis dos reservatdrios pode levar ao acionamento da bandeira verde, reduzindo a pressao sobre
0s precos e abrindo espaco para revisao marginal da projecao de inflacao. Por outro lado, um possivel
aumento do preco do diesel pela Petrobras — que permanece abaixo da paridade internacional ha

meses — pode exercer pressdo altista. Ambos os riscos tém baixa probabilidade de se concretizarem

NO NOSso cenario atual.

No que diz respeito as expectativas, um dos principais itens que ainda gera desconforto na autoridade
monetaria, o Boletim Focus mostrou melhora significativa nas udltimas semanas, com recuo das
projecdes de inflagcao entre 2025 e 2028. Esse movimento reforca a eficacia da politica monetaria atual
e os ganhos de credibilidade por parte do BC. No entanto, as expectativas seguem acima do centro

da meta, exigindo prudéncia e monitoramento constante.

Apesar dos avangos, avaliamos que o BC mantera postura cautelosa. A desancoragem das
expectativas persiste, os precos de servigos seguem pressionados e o mercado de trabalho continua

resiliente. Com isso, mantemos nossa projecao de Selic em 15,0% a.a. até o final de 2025.

O inicio do ciclo de flexibilizagdo da Selic deve ocorrer apenas com a convergéncia simultanea de trés
condicOes: desaceleracao consistente das medidas subjacentes de inflagao, expectativas ancoradas e
hiato do produto negativo. Embora esses elementos comecem a se delinear, estimamos que o
primeiro corte, de 0,50 p.p., deve ocorrer apenas em marg¢o de 2026. A partir dai, o ciclo de cortes

deve ser gradual, encerrando 2026 com a Selic em 12,5% a.a.

Abaixo, seguem 0s Nossos cenarios para a taxa de juros, que permanecem inalterados em relacao a

carta anterior.

Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

Copom Cenario Otimista Cenario Base Cendrio Pessimista
Probabilidade 30% 50% 20%
set/25 15,00% 15,00% 15,00%
nov/25 15,00% 15,00% 15,00%
dez/25 15,00% 15,00% 15,00%
jan/26 14,50% 15,00% 15,00%
mar/26 14,00% 14,50% 15,00%
abr/26 13,50% 14,00% 14,50%
jun/26 13,00% 13,50% 14,00%
ago/26 12,50% 13,00% 13,75%
set/26 12,25% 12,50% 13,50%
nov/26 12,00% 12,50% 13,25%
dez/26 12,00% 12,50% 13,00%

Fonte: Banco Central / Elabora¢do: Suno Asset
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Atualmente, o mercado ja comecga a precificar esse movimento de cortes, mas ainda estamos nos
estagios iniciais. Mantemos a mensagem das Ultimas cartas, quando essa discussdo ganhar mais
tragdo — o que deve ocorrer entre o final deste ano e o inicio de 2026 —, os ativos locais podem reagir

com mais intensidade.

Esse movimento pode representar um segundo gatilho de valorizagdao, somando-se a tendéncia
de queda dos juros nos Estados Unidos, que ja vem favorecendo os mercados desde setembro.
Naturalmente, esse cendrio dependera da auséncia de choques relevantes que aumentem as

incertezas e interrompam esse processo de reprecificacao.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecdes.
Projecdes
Indicadores 2023 2024 2025 2026
PIB (var % a.a. real em volume) 3.2% 3,4% 2,4% 1,8%
PIB Nominal (R$ bi) R$10943 R$1,745 R$ 12,553 R% 13,325
Taxa de Desemprego (%, fim do periodo) 7.4% 6,2% 5.8% 6,5%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4 6% 4 2% £ 5% 4,3%
IPCA - Administrados (%, a/a, fim de periodo) 9,1% 4.7% £.9% 4£1%
IPCA - Livres (%, afa, fim de periodo) 31% 4,95 & 49 43%
Taxa Selic (% a.a., fim de periodo) M,75% 12,25% 15,0% 12,5%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 485 519 5,40 5,65
Balanga comercial (US$ bilhdes) 98,8 74,6 59,2 63,8
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -2,30% -0,10% -0,25% -0,40%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -2.41% -0,38% -0,6% -0,8%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 0,74 0,76 B83,0%
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB) 0,60 0,61 68,09

Fontes: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragdo: Suno Asset

Gustavo Sung, Economista-chefe da Suno.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

(RENTABILIDADE, N° COTISTAS, ATRIBUICAO DE PERFORMANCE, CARREGO)
Rentabilidade SNID11 vs Benchmarks

150
140
130
120

110

100
fev-23 mai-23 ago-23 nov-23 fev-24 mai-24 ago-24 nov-24 fev-25 mai-25 ago-25

IDA-Infra

e SNID11 (Mercado) e SNID11 (Patrimonial) CDI Liq IDA-DI Liq IPCA + Yield IMA-B Liq

Elaborag¢&o: Suno Asset e Quantum
Desde o seu inicio, o SNID11 teve um retorno total, considerando o reinvestimento dos rendimentos,
de 48,0% na cota a mercado e de 47,8% na cota patrimonial, sendo superior aos principais indices

de mercado, liquidos de IR: CDI lig (32,5%), IPCA + yield IMA-B lig (29,4%), IDA-DI liq (37,8%) e IDA-IPCA
Infraestrutura (37,8%).

Tabela de sensibilidade

Cotacao Spread (CDI+) Bruto Spread (-) Tx Adm
R$ 10,10 2,78% 1,81%
RS$ 10,15 2,68% 1,71%
RS 10,20 2,58% 1,61%
RS 10,25 2,48% 1,51%
Cota a Mercado RS 10,30 2,38% 1,41%
RS 10,35 2,28% 1,32%
Patrimonial RS 10,37 2,24% 1,28%
RS 10,40 2,18% 1,22%
RS 10,45 2,08% 1,12%
RS 10,50 1,98% 1,02%
RS 10,55 1,88% 0,92%
RS 10,60 1,78% 0,82%

Legenda: Cota a Mercado Cota Patrimonial

Elaborag¢&o: Suno Asset
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Cotacdo e liquidez

R$1.000 "
[J]
®
R$11,20 é
RS$S800 2
R$10,70
RS600
R$10,20
| R$400
R$9,70 ‘ \
( | i
! } | “ R$200
R$9,20 N “'"\ 'H
Mg 1 N thA Lk
all ", nn [ ow
RSO

R$8,70
abr-23 jul-23 out-23  jan-24  abr-24 jul-24 out-24  jan-25  abr-25 jul-25 out-25

I Liquidez == Cotacdo Liquidez média de 30 d.u.

Elaborag¢&o: Suno Asset e Quantum

No més de outubro, o SNID teve um volume financeiro de R$ 2,6 milhdes, e uma média diaria de

negociacdo de R$ 115 mil.
Evolucao do nimero de cotistas

9.060
8.692 8.774 8854 8.892 8974
8.539 8.574 .

‘ T ‘ T ‘ T ‘ T ‘ T T T T T T T T

out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25

Elaboragdo: Suno Asset
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Atribuicao de performance - SEM marcacao e derivativos

RS 0,16

R$ 0,01

RS 0,14

R$ 0,12

R$ 0,10

R$ 0,08

RS 0,06

RS 0,04

R$ 0,02

RS -

CDI Spread Caixa Compromissada Despesas Total

Elaboragdo: Suno Asset.

Atribuicdo de performance - COM marcacao e derivativos

RS 0,25
RS0,20 R$ 0,01
-R$ 0,00
R$ 0,15
RS 0,12
R$ 0,10
-R$0,12

RS 0,05 -R$ 0,01

RS -

CDI Spread MtM Caixa Compromissada  Derivativos Despesas Total

Elaborag¢do: Suno Asset.

O componente CDI terminou em 1500% no periodo, contribuindo com R$ 0,119 por cota. O
componente spread da carteira de crédito, em 2,23% no fechamento do periodo, atribuiu R$ 0,023 por
cota. O caixa do fundo, por sua vez, contribuiu com R$ 0,007 por cota, uma vez que hoje representa

4,6% do patrimoénio do fundo. Do lado dos detratores, tivemos a compromissada com um custo de R$
|16 |
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A SNIDT

0,003 por cota. As despesas do fundo detrairam R$ 0,010 por cota do resultado no més, em linha a

média histdrica. Desta forma, o fundo teve um resultado de carrego de R$ 0,136 por cota, acima

da distribuicdo do més.

A marcacao a mercado dos papéis em carteira contribuiu positivamente com R$ 0,042 por cota, em

decorréncia do fechamento das taxas indicativas no mercado secundario. Os derivativos, que sao os

instrumentos utilizados para realizar o swap do indexador das debéntures incentivadas para o CDI,

atribuiram negativamente R$ 0,120 por cota, em decorréncia do fechamento das taxas das NTN-Bs

no periodo. Dessa forma, o fundo teve um resultado patrimonial de R$ 0,058 por cota, abaixo da

distribuicao do més.

Carrego mensal

143,6%  143,2% 142,1% 141,5% 139,3%
[ [ [ [ [

[ ] [ [ ] [ ] [ ]
111,3% 111,0% 110,1% 109,6%  108,0%

139,7%

108,3%

138,6%  138,5% 138,4%  139,2%  139,5%
[ [ [ [ [ ]

[ ] [ ] [ ] [ [ ]
107,4% 107,4% 107,3% 107,8%  108,1%

out/24  nov/24  dez/24  jan/25 fev/25

abr/25

N Carrego SNID  mmmmm Carrego CDI

Elaborag¢do: Suno Asset.

jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25
® % do CDI (gross-up)

No més de setembro, o fundo gerou carrego liquido equivalente a 108,1% do CDI, equivalente a um

retorno de 139,3% do CDI ou CDI + 5,8%, quando considerado o gross-up.

1171



SUNO ( AssET ) ASN'D.“

Rendimentos
Distribuicdao, D.Y. 12 meses e DY Anualizado
R$ 0,130
R$ 0,120 R$0,120 R$0,120 R$0,120 R$0,120 R$0,120 ©
® ® ® ® ® ®
RS 2110 RS 2110 RS (:110 16,24%
16,00%  R$0,10 R$0,100 15,15% 1539% 14949 1534% 1523% 1521% 15,15%
° ° 1441% 14 07%

13,10% 13,10%

12,00% 13,17% o, 13,16% 13,30%
o 12,84% 12,68% 12,62% 12,39% 12,50% 12,35% 12,86% 12,97%

8,00%
4,00%

0,00%
dez-24  jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25  jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25  nov-25

EE DY Anualizado (%) ==@==D.Y.12 meses @ Distribuido

Elaborag¢do: Suno Asset.

No més de novembro, o fundo anunciou a distribuicdo de R$ 0,13, resultando em um yield anualizado
de 16,2%. Nos ultimos 12 meses, o fundo distribuiu 13,3%, tendo como base a cota a mercado. Em

relagdo a cota patrimonial, a distribuigcao dos Ultimos 12 meses foi de 12,9%.
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GUIDANCE

Seguindo a politica de guidance de rendimentos, mantemos nossas projecdes de distribuicao para o
segundo semestre de 2025, que abrange os recentes aumentos da Taxa Selic. Dessa forma,
atualmente temos como guidance a banda superior em R$ 0,13 ¢ a banda inferior em R$ 0,10,
demonstrando a resiliéncia do produto e aderéncia com o CDI. Como forma de compromisso com o

guidance, entendemos como saudavel o nivel de distribuicao, dado o atual patamar de Selic.

R$0,12 R$0,12 R$0,12 R$0,12 R$0,12 R$0,12

R$0,11 RS$0,11 R$0,11

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

[ Realizado - = = = Banda Superior - = = = Banda Inferior

Elaborag¢do: Suno Asset.
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CARTEIRA
R$ 74,7 Mi

Patrimoénio Liquido do Fundo

38 (+1vs més passado)

NUmero de emissores

CDI +2,15% | 5,4 | R$ 62,4 Mi
Taxa média das debéntures incentivadas da
carteira | Duration | Posicao Financeira

RS 1,4 Mi (1,9%)

Volume em operacdes compromissadas

AA-

Rating ponderado da carteira

RS 3,4 Mi (4,6% do PL)

Caixa no Fechamento

CARTEIRA DE DEBENTURES

A SNIDT

48 (+1 vs més passado)
NUmero de ativos na carteira

CDI +2,32% | 5,0 | R$ 72,7 Mi

Taxa média das debéntures da carteira |
Duration | Posi¢cao Financeira

CDI +3,30% | 2,6 | R$ 10,3 Mi
Taxa média das debéntures normais da
carteira | Duration | Posicao Financeira

0,80% a.a.

Custo médio ponderado das compromissadas

77,1%

Alocacao em alto grau de crédito (AAA e A+)

24.5% | 43,3%

Concentracao 5 maiores | 10 maiores

FINANCEIRO

ATIVO EMISSOR CONTROLADORA SETOR
CJEN13 Tesc AgriBrasil Portos
RGRAT Rota dos Grdos Rota dos Gréos Rodovias
UNEGT UTE GNA | UTE GNA Energia Elétrica
RISP24 Aguas do Rio Aegea Saneamento
ENAT33 Brava Energia Brava Energia Oleo e Gas
VERO13 Vero Vero Telecom
CASN23 Casan Casan Saneamento
IRIS14 Igua Rio lgua Saneamento
AGEP12 AGE Telecom Rialma Telecom
NTENT1 Norte Energia Eletrobras Energia Elétrica

TIPO RATING  SPREAD DURATION (ML) % Do PL
Incentivada AA- 2,62% 4.4 R$ 4.398 5,9%
Incentivada A+ 2,63% 7,0 R$ 3.759 5,0%
Incentivada A 2,83% 7,0 R$ 3.710 5,0%
Incentivada AA+ 1,63% 84 R$ 3.235 4,3%
Incentivada AA 1,76% 5,8 R$ 3.196 4,3%
Incentivada A+ 2,42% 37 R$ 3.076 4%
Incentivada BBB+ 3,09% 35 R$ 2.948 39%
Incentivada AAA 1,53% 7.3 R$ 2.787 37%
Incentivada - 3,50% 42 R$ 2.651 3,5%
Incentivada A 2,19% 22 R$ 2.630 3,5%
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ORIG21

HVSPT

BRKP28

TCIM

FRAG14

USAST1

HGLB23

HARGT

SABP12

TEPA12

AEGE16

VAMO24

JSLGAS

AEGE17

CCLs1

suMIis

VAMO13

RIS424

CGEE23

CSNAA2

ENGICO

CBRDAS8

CCLSs21

Origem Energia

Helio Valgas

BRK Ambiental

AES Tucano

Usina Ferrari

Usina Santa Adélia

Highline do Brasil

Holding do

Araguaia

Rio+

Brasil TecPar

Equipav

Saneamento

Vamos

JsL

Equipav

Saneamento

Ciclus Ambiental

Giga Mais Fibra

Vamos

Aguas do Rio

CEEE-G

CSN

Energisa

P&o de Acucar

Ciclus Ambiental

Origem Energia

Comerc

BRK Ambiental

AES Brasil

Usina Ferrari

Usina Santa Adélia

Highline do Brasil

Ecorodovias

Aguas do Brasil

Brasil TecPar

Equipav

Simpar

Simpar

Equipav

Aegea

Alloha

Simpar

Aegea

CSN

CSN

Energisa

P&o de Acucar

Aegea

Oleo e Gas

Energia Elétrica

Saneamento

Energia Elétrica

Sucroenergético

Sucroenergético

Telecom

Rodovias

Saneamento

Telecom

Saneamento

Locagdo de

Veiculos

Logistico

Saneamento

Gestdo de

Residuos

Telecom

Locagdo de

Veiculos

Saneamento

Energia Elétrica

Materiais Basicos

Energia Elétrica

Varejo

Gestao de
Residuos

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Normal

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Normal

Incentivada
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AAA

A+

AAA

A+

A-

AAA

AAA

AA

AA

AA

AA

AA

AA

AA+

AA

AA+

AAA

AA

AA

2,20%

2,25%

114%

1,96%

114%

2,50%

1,83%

2,37%

1,39%

3,90%

3,63%

2,65%

2,30%

3,60%

1,05%

1,65%

2,41%

1.77%

1,20%

3,49%

0,35%

5,99%

1,05%

4,7

53

57

6,3

4,3

49

53

75

32

37

34

44

45

4t

22

8,4

6,5

8,5

0,6

50

R$ 2.309

R$ 2.291

R$ 2136

R$21M

R$ 2.091

R$ 1.889

R$1.878

R$1.840

R$1.709

R$ 1.659

R$ 1552

R$1.412

R$1.347

R$1.292

R$1.232

R$ 1186

R$ 1129

R$1.003

R$1.003

R$ 949

R$ 774

R$ 714

R$ 693

A SNIDTI

31%

31%

2,9%

2,8%

2,8%

2,5%

2,5%

2,5%

2,3%

2,2%

21%

1,9%

1,8%

17%

1,6%

1,6%

1,5%

1.3%

1,3%

1,3%

1,0%

1,0%

0,9%
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CRCF12

QUATI3

TEPAI3

RALM21

ENAT24

VERO44

MVLVI9

BRKMAS8

SUMI9

SIMH16

MOVI34

RIS412

ESAM14

TREST

BRSTT1

Rodovias do Café

Usina Quata

Brasil TecPar

Rialma

Brava Energia

Vero

Movida

Braskem

Giga Mais Fibra

Simpar Holding

Movida

Aguas do Rio

Sao Manoel

3 Tentos

Brisanet

COMPROMISSADA

CAIXA

TOTAL

Caixa

EPR rodovias

Usina Quata

Brasil TecPar

Rialma

Brava Energia

Vero

Simpar

Braskem

Alloha

Simpar

Simpar

Aegea

EDP

3 Tentos

Brisanet

Rodovias

Sucroenergético

Telecom

Energia Elétrica

Oleo e Gas

Telecom

Locagdo de

Veiculos

Petroguimico

Telecom

Holding

Locagdo de

Veiculos

Saneamento

Energia Elétrica

Agroindustria

Telecom

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Normal

Incentivada

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Compromissada

Caixa
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AA

A+

AAA

AA

A+

AA

CCcC-

A+

AA

AA

AA+

AA

AA

Caixa

0,85%

2,90%

3,54%

0,91%

1,00%

2,00%

2,74%

3,79%

2,09%

4,60%

2,64%

1,59%

1,96%

2,10%

2,88%

0,80%

0,0%

2,24%

8,7

39

38

9,4

58

58

29

4,6

31

4,8

34

2,7

0,0

0,0

4.8

R$ 566

R$ 554

R$ 552

R$ 521

R$ 519

R$ 505

R$ 503

R$ 501

R$ 500

R$ 468

R$ 312

R$ 297

R$ 181

R$ 104

R$ 42

-R$1.437

R$ 3.439

R$ 74.716

A SNIDTI

0,8%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,6%

0,4%

0,4%

0,2%

01%

01%

-19%

4.6%

100,0%
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ALOCACOES

Exposicao por controlador (25 maiores exposi¢coes)
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Elaboracdo: Suno Asset.
Exposicao por tipo de ativo
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I
|
I
bénture
Caixa,
Normal A 6%/
13,8% "

N3o incentivado: 18,4%

Elaborac¢do: Suno Asset.
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Duration dos ativos e da carteira
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Elaborag¢do: Suno Asset.
Exposicao setorial
23,3%
18,2%
16,6%
8,5% 8,3%
6,2% 6,0%
4,6%
2,6% 2,5%
0,
13% 1,0% 0,79%
. ! 0,1%
H =
¢ & F P Y E T F S
¢ e & S ) 2 o XS X 3 ARG SRS
S L & & W© & 0 N & &
QQ/ R <K |O\ & 2 N \‘—) KO o\
2 o * o ¥ N & &
° & & O o) x@ ] Ve
g &
N ©

Elaborag¢do: Suno Asset.
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Exposicao por rating externo

A SNIDTI

22,3%
19,0%
16,5%
11,7% 11,9%
7,5%
4,1% 3,6%
2,6%
l 0,7%
-
AMA  AA+ AA AA- A+ A A- BBB+  CCC- -

Elaborag¢do: Suno Asset.
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DETALHAMENTO DOS PRINCIPAIS ATIVOS

u__ﬂljﬂ/ DADOS FINANCEIROS

Receita Liquida: RS 3,47 bi

ﬁ DADOS OPERACIONAIS
0]

Ventos: 8,3 m/s

EBITDA: RS 2,0 bi
Energia Bruta Gerada: 566 GWh

Ticker: TCII11

Setor: Energia Elétrica Turbinas em operacdo: 36

Carrego de aquisi¢ao: CDI +1,96%

Duration dos PPA: 17,4 anos

Duration: 6,37 anos Comentdrio da Gestao

Rating: AAA (Fitch) @
NTn

Exposicao: 2,7%

O Complexo Edlico Tucano é uma usina de geragdo edlica situada nos municipios de Tucano, Biritinga
e Araci, na Bahia, com capacidade instalada de 322 MW. E uma subsididria da AES Brasil, uma das
maiores companhias do segmento elétrico brasileiro. A AES Brasil possui 4,2 GW instalados em
operagdo e mais 1,0 GW em construg¢do, com atuagdo integral na geragdo de energia renovavel.

Fonte: AES Brasil | Elaboragdo: Suno Asset

AGUAS DO RIO DADOS: 2T25

G
ﬁ DADOS OPERACIONAIS
&

Economias Faturadas: 4,62 mi

DADOS FINANCEIROS

AGUAS DO

CERIO

Tickers: RIS422, RIS424, RISP22 e

Receita Liquida: RS 1,7 bi

EBITDA: RS 742,5 bi Volume Faturado: 255 mi m3 (2T)

Divida Liquida: RS 6,8 bi indices de perdas: 49,7%

RISP24

DL/EBITDA: 7,88x Vencimento: 2046

Setor: Saneamento

Carrego de aquisi¢do: CDI + 1,74% Comentirio da Gestdo

Duration: 8,2 anos

Rating: AA+ (S&P)

Exposicao: 6,1%

A Aguas do Rio é a maior concessdo do portfélio da Aegea, que por sua vez, é a maior companhia
privada de saneamento basico do pais. A cia. atende mais de 20 milhGes de pessoas sob a regido de
sua cobertura, e o prazo de sua concessdo é de 35 anos (vencimento em 2046). Seus investimentos
visam aumentar a area de cobertura de 4gua e esgoto e diminuir as perdas de agua na distribuigao,
auxiliando na meta nacional de universalizagdo da cobertura de saneamento no pais.

Fontes: Aegea | Elaboracdo: Suno Asset
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Receita Liquida: RS 17,8 bi Taxa de Utilizagdo Brasil: 74%

EBITDA Recorrente: R$ 74 mi Taxa de Utilizagdo México: 44%
Ticker: BRKMAS Divida Liquida Ajustada: RS 37,5 bi Taxa de Utilizacdo EUA: 74%
Setor: Petroquimico

DL/EBITDA: 10,59x Provisdes de Alagoas: RS 4,7 bi

Carrego de aquisi¢do: CDI + 3,79%
Comentario da Gestao

A Braskem é uma das maiores Petroquimicas do mundo, com plantas na América Latina, América do
Norte e Europa. Sua enorme escala proporciona ganhos de sinergia relevantes, garantindo a
companhia um custo de produgdo competitivo globalmente e forte geracdo de caixa mesmo em ciclos
Exposicdo: 0,60% de baixa. A companhia é controlada pela Petrobras e Novonor.

Duration: 2,9 anos

Rating: CCC- (S&P) | g0l /

Fontes: Braskem | Elaboragdo: Suno Asset

BRISANET DADOS: 2T25

s
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@)

Receita Liquida: RS 1.316 mi Casas Passadas: 7.042 mil

EBITDA: RS 579 mi Casas Conectadas: 1.361 mil
Ticker: BRST11 Divida Liquida: R$ 891 mi Cobertura 4G/5G: 6,6 mi hab
SR I E5eCE DL/EBITDA: 1,54x Cidades Atendidas (Fibra): 158

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,88%

BULatien SN es Comentadrio da Gestao

A Brisanet é uma companhia do ramo de telecomunicagées com atuagdo majoritdria na regido
Rating: AA- (S&P) @ Nordeste do pais. O foco de sua operagao esta no desenvolvimento das telefonias fixa e mével, além
TR da fibra éptica. Presente em quase 370 cidades, é uma das maiores companhias do segmento, com

Exposi¢do: 0,1% mais de 1,3 milh3o de clientes.

Fontes: Brisanet | Elaboragdo: Suno Asset
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TERMINAL PORTUARIO DE SANTA CATARINA (TESC) DADOS: 1525

Ticker: CJEN13

Setor: Portos
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,62%
Duration: 4,39 anos

Rating: A+ (Fitch) @
N

Exposicao: 5,7%

Ticker: IRJS14

Setor: Saneamento
Carrego de aquisi¢do: CDI + 1,83%

Duration: 7,6 anos

Rating: AAA (S&P) @

Nr
Exposi¢ao: 3,5%

A SNIDTI

s
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 152,7 mi Volume: 3,2 milhdes ton

EBITDA anualizado: RS 141 mi
Divida Liquida: RS 325,7 mi

DL/EBITDA anualizado: 2,3x

Comentario da Gestao

A Tesc — Terminal de Santa Catarina é um terminal portudrio localizado no complexo de Sdo
Francisco do Sul (SC), com concessdo iniciada em 1996 e renovada em 2017 até 2046. E ponto
estratégico de interligagdo dos modais ferroviario e rodoviario para importagdo e exportagdo de
componentes siderurgicos, granéis solidos, carga geral e carga de projeto. Devido a localizagdo, é
importante ponto de escoamento da produgdo agropecuaria nacional para os mercados asiatico e
europeu.

Fontes: AgriBrasil | Elaboragdo: Suno Asset

IGUA RIO DADOS: 2T25

Ry
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS

Receita Liquida: RS 406,5 mi Economias Faturadas: 701,5 mil
EBITDA: RS 166 mi Volume Faturado: 38,4 mi m3
Divida Liquida: RS 8 bi indices de perdas: 48%
DL/EBITDA: 12x Vencimento: 2057

Comentario da Gestao

A Iguad Rio pertence ao grupo Igua Saneamento e é responsdavel pela concessdo de saneamento na
cidade do Rio de Janeiro, nas regides da Barra e Jacarepagud. Cerca de 1,2 milhdes de pessoas
podem ser beneficiadas com os servigos da empresa, a partir de um contrato de concessao de 35
anos de prazo.

Fontes: Enauta | Elaboragdo: Suno Asset
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Receita Liquida: RS 370,6 mi Fluxo: 20.284 mil pagantes
EBITDA Ajustado: RS 173,9 mi Tarifa média: RS 10,65
Ticker: HARG11
icker: HARG Divida Liquida: R$ 2.485,1 mi Capex: RS 177,8 mi

Setor: Rodovias

_— DL/EBITDA Anualizado: 7,15x
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,37%

Duration: 5,6 anos Comentadrio da Gestao

A Holding do Araguaia é uma subsididria da Ecorodovias, e tem por objetivo explorar a concessao

Rating: AAA (S&P) ﬁuﬂ/ rodoviaria de trés trechos nas BRs-153, 080 e 414, nos estados do Tocantins e Goias. A extensido
= total é de 850 km sob concessdo. Sua atuagdo consiste na duplicagdo de vias, recuperagdo e
Exposicdo: 2,6% manutengdo do pavimento, além de obras e melhorias de segurancga para as rodovias.

Fontes: Ecorodovias | Elaboragdo: Suno Asset

=1
ol / DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
= @

Receita Liquida: RS 5,73 bi Garantia Fisica: 4.571 MW
EBITDA: RS 2,75 bi Energia Gerada: 2.659 GWm
Ticker: NTEN11 . A .
teker Divida Liquida: RS 27,8 bi Energia Contratada: 80% via PPA
Setor: Energia Elétrica
DL/EBITDA Anualizado: 10,1x Fim da Concessao: 2045

Carrego de aquisi¢dao: CDI + 2,19%

5 53 Comentario da Gestao
uration: 2,3 anos o 2 . a = . . freeg
A Norte Energia é a operadora privada que detém a concessdo da Usina Hidrelétrica Belo Monte, a

Rating: A (Fitch) @ 52 maior hidrelétrica do mundo e a maior 100% nacional. A usina tem capacidade instalada de
Nh 11.233,1 MW e Garantia Fisica Total de 4.571 MWm, podendo atender a demanda de 60 milhdes
Exposicao: 3,5% de brasileiros, sendo responsavel por gerar até 10% da energia brasileira.

Fontes: Norte Energia S.A. | Elaboragdo: Suno Asset

129 ]



SUNO ( AssET ) ASNID.“

DADOS FINANCEIROS
Receita Liquida: RS 45,7 mi Trecho sob concessdo: 140,6 km
EBITDA: RS 15,5 mi Tarifa: RS 10,4
Ticker: RGRA11 Divida Liquida: RS 81 mi Capex: R$19,32 mi

ST o DL/EBITDA Anualizado: 5,2x

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,63%
Comentdrio da Gestao
A Rota dos Grdos é a concessionaria que opera o trecho de 140,6 km da rodovia entre Primavera do

. , Leste e Paranatinga, no estado de Mato Grosso. A via é uma importante rota de escoamento da
Rating: A+ (Moody’s) - L. o . L ~
N produgdo agropecudria do estado. Com operagdo e pedagiamento iniciados em 2022, a atuagdo da

Duration: 7,1 anos

Exposigdo: 5,2% concessao consiste na duplicagdo de vias, recuperagdao e manutengdo do pavimento, além de obras
e melhorias de seguranca para a rodovia.

Fontes: Rota dos Grdos | Elaboragéo: Suno Asset

UTE GNA | DADOS: 2T25

L
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 287,8 mi Capacidade Instalada: 1.3 GW
EBITDA: RS 146,7 mi Energia Gerada: 357 GW med
Ticker: UNEG11 Disponibilidade da usina: 97% Fim do PPA: 2044

Setor: Energia Elétrica

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,83%
Comentdrio da Gestdo

Duration: 7 anos A UTE GNA | é uma usina termelétrica localizada no municipio de S3o Jodo da Barra, no Rio de

Rating: A (S&P) @ Janeiro. E composta por trés turbinas a gas e uma turbina a vapor que, juntas, s30 responsaveis por
ating:

= P gerar 1,3 GW em ciclo combinado. A GNA é uma joint venture entre a Prumo Logistica, bp, Siemens
Exposi¢do: 4,7% e SPIC Brasil, dedicada ao desenvolvimento, implantagdo e operagdo de projetos sustentaveis de

energia e gas no pais.

Fontes: GNA | Elaboragdo: Suno Asset
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>ATODOS OS NOSSOS
DE INVESTIMENTO

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegocio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagédo é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que estd em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha iméveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acdes, com exposicao
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agoes.

Fundo de Investimento em Agbes, com exposicao em acodes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional, o
que elimina o esforco do cotista. Uma forma de buscar a simplificagao
maxima da estratégia imobiliaria.

e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
Suno Asset no Youtube.

Enviar duvidas ‘ i
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SUNO INFRA DEBENTURES FI EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRA RENDA FIXA CP

“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
gqualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patrimbnio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagbes nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decis6es dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagcdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagoées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability)."

SUNO ( AssEeT )



