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SUNO INFRA DEBENTURES Fl EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRA RENDA FIXA (SNIDTI)

CNPJ n° 48.969.881/0001-80

RELATORIO GERENCIAL #7

Julho/2023

DISTRIBUICAO
POR COTA

R$1,15

N° DE ATIVOS DA
CARTEIRA

17

DIVIDEND YIELD
ANUALIZADO

14,55%

COTA
PATRIMONIAL

R$99,32

COTA FECHAMENTO
DE MERCADO (14/08)

R$100,99

CARREGO
DA CARTEIRA

CDI+2,51%

Entre no grupo de Telegram do SNIDT11
e conheca outros investidores com os
mesmos objetivos que vocé!

SUNO [ ASSET |

NUMERO DE
COTISTAS (14/08)

2.912

DURATION
DA CARTEIRA (ANOS)

5,3


https://t.me/suno_snid11

A SNIDT

O FUNDO portfolio, independentemente da

classificacdo atribuida a tal distribuicao.
O Suno Infra Debéntures é um fundo de ¢ ¢

. . R Essa distincdao € indiferente a pessoa
investimento em debéntures

) ) . fisica, uma vez que a isencdo de Imposto
incentivadas de condominio fechado 4 ¢ P

. . de Renda para Fl-Infras & completa,
negociado na B3 sob o ticker SNIDI1. Seu

. , . abrangendo tanto rendimentos sob
objetivo é proporcionar retornos aos

. : . . qualquer classificagdo quanto ganho de
cotistas por meio do investimento no

L . capital.
mercado de crédito, mais P

especificamente em debéntures de

) COTISTAS
infraestrutura.

. . Histérico n° cotistas — SNIDT1
O fundo tem isencao de Imposto de

Renda para pessoas fisicas tanto no 3.500 3.185
recebimento de proventos como em 3.000 2.799
ganhos de capital. 5500 2.406

' 2.149

5000 1.868
RENDIMENTOS 41386

1.500
O fundo distribuiu R$ 1,15 por cota em 1000 750
agosto de 2023, referente ao resultado 500
contabil auferido.

0

“ . ~ fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23
A‘“datacom” ocorre nodial5 de cada més ! ) &

— ou no dia Util anterior, em caso de fins
O SNIDI11 ultrapassou recentemente a

de semana ou feriados. Por sua vez, o ) . .
' marca de 3.000 cotistas. Ficamos felizes

pagamento do rendimento ocorre todo .
com o crescimento do fundo e sua

dia 25 -ou no dia Util anterior, em caso de L. , . .
trajetdria até aqui, e esperamos continuar

fins de semana ou feriados.
entregando bons resultados para nossos
O fundo procurara distribuir todos os cotistas sempre.

meses o valor equivalente ao carrego do

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigco de Atendimento ao Cidadédo: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial Gestao de Recursos
a secdo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.




A SNIDTI

RETORNO TOTAL

Total return SNID11 vs CDI (since inception)
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6-fev-23 6-mar-23 6-abr-23 6-mai-23 6-jun-23 6-jul-23 6-ago-23
e SN[D1] e CDI|
Fonte: Suno Asset, 2023
DISTRIBUIQAO DE RENDIMENTOS
Més Data com Data de pagamento Rendimento (R$/cota)

Fev-2023 15/02/2023 24/02/2023 1,15
Mar-2023 15/03/2023 24/03/2023 1,15
Abr-2023 14/04/2023 25/04/2023 1,15
Mai-2023 15/05/2023 25/05/2023 1,15
Jun-2023 15/06/2023 23/06/2023 1,15
Jul-2023 14/07/2023 25/07/2023 1,15
Ago-2023 15/08/2023 25/08/2023 115

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset nao se responsabiliza
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisado e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidadédo: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secéo "fatores de risco", para avaliagcdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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A SNIDT

COMENTARIO DO GESTOR

O periodo de julho a agosto foi

novamente marcado pela recuperacao

nos spreads dos ativos de crédito privado.

Esse movimento foi impulsionado pela

melhora no cenario e pela recuperacao

da captacao liquida dos fundos de renda

a.a. O leitor deve se perguntar qual o
impacto causado pela queda dos juros na

distribuicao de rendimentos do SNIDIT.

E importante destacar que, uma vez que
o fundo possui seu retorno atrelado ao
CDI (cerca de 18% do portfdlio esta

alocado em debéntures CDI+, ao passo

fixa. que o0s outros 74% alocados em

~ + ~
Captacdo liquida acumulada fundos de renda fixa crédito debéntures IPCA+ estao hedgeodos para

privado vs spread indicativo debéntures incentivadas CDI por meio de DAPs), uma trajetdria de

20.000 6,60% gueda na Selic impactara nominalmente
6,50% a distribuicao do fundo.
15.000
6,40% ; o
No entanto, também €& importante o
10.000 6,30% . .
leitor atentar-se que a queda da Selic
6,20%
- diminui o retorno de quaisquer ativos
5.000 T 610 quaisq
pos-fixados atrelados ao CDI, como
. il
) 1 titulos de crédito privado e LFTs. E,
5,90%

5.000 < 80% mantidos os spreads de crédito, a cada
s, 80%

144ul-23 - 214ul-23 - 28ul-23  04-ago-23 11-ago-23 reducao da taxa de referéncia (Selic nesse

BN Cap. Lig. Acumulada Fundos RF e Spread Debént. Incentivadas

Caso), o percentual em relagao ao CDI do

. portfélio aumenta.
Fonte: Quantum Axis e Suno Asset, 2023

N % do CDI de uma carteira de carrego médio CDI+2,0%
A recuperagao da demanda por produtos - i
para cada vértice da taxa de referéncia

de «crédito privado impulsionou a
CDI (% a.a.) % CDI
) o 13,65% 116,7%
vez, também contribuiu com a queda das 13,15% 117,2%
debéntures, 12,65% 117,8%
12,15% 118,5%
11,65% 119,2%
do mercado. 11,15% 119,9%
10,65% 120,8%
10,15% 121,7%

captacao liquida dos fundos, que por sua

taxas indicativas das

fortalecendo a tendéncia de recuperacao

Outro ponto de destaque no meés foi a

gueda da meta da Taxa Selic no inicio de

agosto, partindo de 13,75% a.a. para 13,25% Fonte: Suno Asset, 2025

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigco de Atendimento ao Cidadédo: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secdo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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A SNIDTI

Isso ocorre, pois, a carteira possui parte de
seu retorno atrelado a uma parcela fixa,
agui no caso, o spread de crédito. E, uma
vez gque a parcela variavel do retorno (no
caso, o CDI) cai, o spread torna-se cada
vez mais representativo no resultado,
aumentando o percentual total de

retorno do fundo em relagcao ao CDI.

(Disclaimer: importante ressaltar que a
tabela representa apenas um exemplo da
relacdo de percentual do CDI em cada
vértice para uma carteira hipotética de
carrego médio CDI+2,0%. Isso nao deve
ser tomado como indicagao da carteira

do fundo e/ou promessa de retorno.)

por meio de investimentos em ativos
negociados no mercado secundario,
devido a atratividade das taxas nos
dltimos meses. Esse movimento foi
importante para assegurar uma carteira
com um bom nivel de risco, aliado a um

bom carrego.

Ja com relagao ao primeiro, estamos
observando o inicio de retomada desse
mercado quando comparado ao primeiro
semestre do ano. Em julho e agosto
tivemos ofertas de ativos incentivados de
emissores como CSN e Aegea. Este
dltimo realizou uma oferta para sua

maior concessao do portfélio (Aguas do

. . . 3 Rio, blocos 1 e 4) como parte de sua
Além disso, o fundo também procurara

estratégia de refinanciamento e

seguir sua estratégia de distribuicao do

cumprimento das obrigacodes

carrego gerado, somado ao carrego ainda

~ C regulatdérias e de investimento na
nao distribuido (reserva proforma).

. . concessdao. A oferta levantou R$ 55
Esperamos que esse movimento suavize

. , bilhbes e o SNIDI1 fez parte dos
o impacto da provavel queda das taxas de

. . investidores alocados, ingressando com
juros nas futuras distribuicdes.

uma parcela de pouco mais de 2% do

Com relacdo a alocacdo, estamos sempre portfélio na operacio.

atentos aos movimentos e

. L Seguiremos sempre atentos ao nivel de
oportunidades nos mercados primario e

L. . risco e preco dos ativos da carteira e do
secundario. Com relacao ao segundo,

mercado em geral, buscando as
observamos o grande fechamento nas

melhores oportunidades para alocagao e

taxas indicativas  ja mencionado

. geracao de retorno aos nossos cotistas.
anteriormente. Importante destacar que

o portfélio foi alocado majoritariamente

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisado e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidadédo: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secdo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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A SNIDT

ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE

SNID11: atribuicio de performance da carteira (data base: 14/ago/2023)

RS 0,1
RS 3,00 RS 1,57 $0,10
RS 2,50
-RS$ 0,61 ]
-R$ 0,10
RS 2,00
RS 1,50
RS 1,00
R$ 0,50
RS -
CDI Spread MtM Caixa DAP Despesas Total
Fonte: Suno Asset, 2023
No periodo de junho a julho, a atribuicao A marcacao a mercado dos papeis em
de performance foi impactada carteira atribuiu positivamente R$ 1,57
positivamente pela marcagao a mercado por cota, em decorréncia do fechamento
das debéntures em carteira. dos spreads indicativos no mercado

secundario.
O componente CDI, em 13,45% ao longo

do ultimo més (taxa média), representou O DAP, instrumento utilizado como
o segundo maior atribuidor de hedge para troca do componente IPCA
performance, contribuindo com R$ 1,10 das debéntures incentivadas por CDI,
por cota no periodo. atribuiu R$ -0,61 por cota, em decorréncia

do fechamento das taxas das NTN-Bs no
O componente spread, em 251% no

W eriodo.
fechamento do periodo, atribuiu R$ 0,18 P

por cota. Os custos e despesas detrairam R$ 0,10
. N or cota do resultado do SNID11 no més,
O caixa do fundo, por sua vez, contribuiu P

. em linha a média histérica.
com R$ 0,10 por cota, uma vez que hoje

representa 7,3% do patrimoénio do fundo.

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigco de Atendimento ao Cidadédo: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial Gestao de Recursos
a secdo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.




A SNIDT

CARTEIRA

. . A . Spread de
Ativo Cédigo Emissor Setor Rating .
crédito
Debénture BRSTI1 Brisanet Telecom A+ S&P 2,88%
Debénture CJEN13 Tesc Portos A+ FITCH 2,61%
Debénture ESAMI14 Sao Manoel Energia Elétrica AA FITCH 1,95%
Holding do
Debénture HARGT ) Rodovias AAA S&P 2,37%
Araguaia
Debénture HVSP11 Hélio Valgas Energia Elétrica AA- MOODY 'S 2,25%
~ . Locagdo de
Debénture MOVI34 Movida AAA FITCH 2,64%
Veiculos
~ . Locagdo de
Debénture MVLV19 Movida AAA FITCH 2,74%
Veiculos
Debénture QUATI3 Quata Sucroenergético A FITCH 2,88%
Debénture RGRAT Rota dos Graos Rodovias - 2,63%
Debénture RIS412 Aguas do Rio 4 Saneamento AA+ S&P 1,59%
Debénture RISP12 Aguas do Rio 1 Saneamento AA+ S&P 1,59%
Debénture RRRP12 3R Oleo e gas A S&P 2,90%
Debénture TCIM AES Tucano Energia Elétrica AA- FITCH 1,96%
Debénture UNEGT UTE GNA | Energia Elétrica A S&P 2,67%
Debénture USASTI Santa Adélia Sucroenergético AA- S&P 2,50%
Locagao de
Debénture VAMOIT3 Vamos ) AAA FITCH 2,41%
Maquinas
Debénture VIXL25 Vix Logistico AA- FITCH 2,21%
LFT - - - - -
Caixa - - - - -
2,51%

Data base: 14/ago/2023

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset nao se responsabiliza
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigco de Atendimento ao Cidadédo: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secéo "fatores de risco", para avaliagcdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.

Duration % no fundo
2,8 5,9%
5,7 15,0%
45 1,7%
6,3 7.4%
6,5 6,4%
2,4 1,3%
2,6 1,5%
54 1,5%
7.7 11,6%
6,1 0,8%
6,1 1,3%
1,2 7,4%
7.3 6,0%
8,1 10,3%
2,8 6,3%
3,7 2,7%
33 5,6%

- 51%
- 2.2%
53 100%
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A SNIDT

O SNID fechou o exercicio com 17 18,5% alocados em debéntures nao
debéntures em carteira versus 15 no incentivadas e 7,3% em caixa/LFT.

fechamento do periodo anterior. O .. .
E importante ressaltar que nao

aumento no ndmero se da pela adigcao . .
pretendemos indexar o portfélio do

das debéntures de Aguas do Rio no ) )
fundo ao IPCA, mesmo investindo em

portfolio. . . .
ativos incentivados que apresentam essa

Hoje, passados mais de 180 dias da data caracteristica. Optaremos pelo hedge da
de sua primeira emissao de cotas, o fundo carteira e swap de indexadores a fim de
possui 74,2% do portfélio alocado em indexarmos majoritariamente a variagao
debéntures incentivadas, além de outros do fundo ao CDI.

SNIDT11: alocacéo setorial do fundo (data base: 14/ago/2023)
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SNIDI: duration ponderada da carteira (data base: 14/ago/2023)
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Por fim, em termos de rating, o maior portfélio entre debéntures AAA, AA, AA- e
percentual alocado esta entre ativos AAA A+, 0 que - na nossa visao — configura
e A+, no intervalo de melhores uma alocacao bem confortavel quando
classificacdes de crédito para um ativo considerados os niveis atuais de spread e
pela avaliacao das instituicoes duration da carteira.

certificadoras. Temos hoje 619% do

SNIDTI: alocagdo percentual por rating (data base: 14/ago/2023)
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MOVIMENTAGOES DO PERIODO

No periodo, foram realizadas as seguintes movimentagdes de carteira:

- Inicio da posicao em RIS412 e RISP12.

As duas debéntures foram emitidas pela concessado Aguas do Rio, da Aegea.

A Aguas do Rio é a maior concessao do portfélio da Aegea, com cerca de 10 milhdes de
pessoas sob cobertura e um capex (investimentos) estimado de mais de R$ 24 bilhdes até
0 encerramento da concessao, com cerca de 80% do valor investido até 2033 para
atingimento da meta contratual de universalizacao dos servicos de agua e esgoto
tratados.

Por contrato, a Aguas do Rio deve atingir no minimo 99% de cobertura de agua (2031),
90% de cobertura de esgoto (2033) e no maximo 25% em indice de perdas na distribuicao
(2033). Hoje esses valores sao de 83%, 49% e 61% respectivamente.

A oferta foi realizada em duas séries, de prazos 10,5 e 18,5 anos respectivamente. O prazo
da concessao é de 35 anos, com término em 2046.

Optamos pelo investimento na série curta por entendermos haver uma melhor relagcao
risco-retorno comparada a série longa, dados os niveis de fechamento da taxa na oferta.

As debéntures apresentam as seguintes garantias:
- Fianca Corporativa da Aegea até a quitacao das Debéntures da 1° Emissao (bridge);

- Fianga Bancaria para parte do volume da emissao até a quitagao das Debéntures da 1°
Emissao (bridge);

- ESA Aegea (equity support agreement) para constituicao de caixa minimo bem como
para certos triggers de sobrecusto, até que sejam atingidos certos marcos de completion
da operacao;

- Alienacao Fiduciaria da totalidade das A¢des de Emissao da Emissora e da Subholding,;
- Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios e Emergentes da Concessao;

- Conta Reserva de 1 PMT (exceto para 2 primeiros anos, durante os quais o requisito sera
50% da PMT);

- Conta Pagamento, entre outros.

A alocacao foi de 1,3% do patrimdnio nas debéntures da Aguas do Rio 1, e outros 0,8% nas
debéntures de Aguas do Rio 4.

Foi realizado aproximadamente R$ 0,5 milhdes em vendas em financeiro das debéntures
de VAMOI3, para perfazer o caixa necessario para as aquisicoes.
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ATIVOS DO PORTFOLIO

A 3R Petroleum é uma petroleira junior que atua na
producao de petrdleo. Sua operagao consiste na compra e
revitalizagdo de campos maduros, aumentando a producao
e a eficiéncia desses ativos. Junto de todo o segmento de
"m exploracao e producao de petroleo, a revitalizacao é

PETROLEUM fundamental para a cadeia de geracao de valor da economia,
uma vez que os derivados (como déleos e combustiveis) sao
essenciais e servem de base para o funcionamento de

diversos outros segmentos.

O Complexo Edlico Tucano € uma usina de geragao edlica
situada nos municipios de Tucano, Biritinga e Araci, na Bahia,
com capacidade instalada de 322 MW. E uma subsidiaria da
aﬁc BraSiI AES Brasil, uma das maiores companhias do segmento
elétrico brasileiro. A AES Brasil possui 4,2 GW instalados em
operacao e mais 1,0 GW em construc¢ao, com atuacgao integral

na geracao de energia renovavel.

A Aguas do Rio é a maior concessdo do portfdlio da Aegea,
gue por sua vez, € a maior companhia privada de
saneamento basico do pais. A Aguas do Rio atende mais de
AGUAS DO 10 milhdes de pessoas sob a regidao de sua cobertura, € o
Q R I 0 prazo de sua concessao é de 35 anos, com vencimento em

2046. Seus investimentos visam aumentar a area de
cobertura de agua e esgoto e diminuir as perdas de agua na
distribuicao, auxiliando na meta nacional de universalizacao

da cobertura de saneamento no pais.
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A Brisanet € uma companhia do ramo de telecomunicacdes
com atuacao majoritaria na regiao Nordeste do pais. O foco
. de sua operacao esta no desenvolvimento das telefonias fixa

«/ brisanet o o
7 e movel, além da fibra optica. Presente em quase 370
cidades, € uma das maiores companhias do segmento, com

mais de 1,3 milh&o de clientes.

A Hélio Valgas € uma usina fotovoltaica sediada na cidade de
Varzea de Palma, em Minas Gerais. O projeto prevé 662 MWp
UFV HELIO VALGAS de capacidade instalada, com estimativa de inicio das
operacdes para 3T23. E o maior projeto de geracdo da

Comerc, sua controladora.

A Holding do Araguaia € uma subsidiaria da Ecorodovias, e
tem por objetivo explorar a concessdo rodoviaria de trés
trechos nas BRs-153, 080 e 414, nos estados do Tocantins e
HOIding do Araguaia Goias. A extensao total € de 850 km sob concessdo. Sua
atuacao consiste na duplicagao de vias, recuperagao e
manutencao do pavimento, além de obras e melhorias de

seguranca para as rodovias.
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A Movida é a segunda maior locadora de carros do Brasil. A
companhia atua em todo o territério nacional em trés
diferentes segmentos: RAC (rent a car ou aluguel de carros),
N GTF (gestao e terceirizacao de frotas) e seminovos. Ela opera
mOV(da na tendéncia secular de “desimobilizacao” de ativos por parte
aluguel de carros
das pessoas e companhias, que preferem alugar a deter um
ativo fisico em definitivo. Trata-se de um mercado em
expansao, que apresenta grandes avenidas de crescimento e

consolidagao.

A Zilor opera no segmento sucroenergético, atuando no
processamento da cana-de-agucar para a producao
-’ de acucar e etanol, além de exportar energia elétrica gerada
z' or a partir da biomassa, uma fonte limpa e renovavel. Essa
Qu até operacao ocorre em trés unidades localizadas no interior do
estado de Sao Paulo. A companhia também é acionista da
Copersucar, a maior empresa brasileira de acucar e etanol e
uma das maiores exportadoras mundiais desses produtos.

A Rota dos Graos é a concessionaria que opera o trecho de
140,6 km da rodovia entre Primavera do Leste e Paranatinga,
no estado de Mato Grosso. A via € uma importante rota de
\rota dos escoamento da producao agropecuaria do estado. Com

grdos operacao e pedagiamento iniciados em 2022, a atuagao da
N concessao consiste na duplicagao de vias, recuperacao e
manutencao do pavimento, além de obras e melhorias de

seguranca para a rodovia.
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A Santa Adélia opera no segmento sucroenergético, atuando
Nno processamento da cana-de-agucar para a producao
v de acgucar e etanol, além de exportar energia elétrica gerada

M a partir da biomassa, uma fonte limpa e renovavel. Essa
USINA SANTA ADELIA operacao ocorre em duas unidades localizadas no interior do
estado de Sdo Paulo. E uma das maiores companhias do

segmento no pais.

A UHE S3ao Manoel é uma usina de geracao hidrelétrica

situada no Rio Teles Pires, entre os municipios de Paranaita
. (MT) e Jacarareacanga (PA). Em operacao desde 2018, € uma

B Séo Manoel o ] o

\ \ subsididria da EDP Brasil, Furnas e CTG Brasil. Situada em

uma regiao com alto indice de chuvas, possui capacidade

instalada de 700 MW, o que |lhe garante o posto de segunda

maior UHE de seu condominio.

A Tesc — Terminal de Santa Catarina € um terminal portuario
localizado no complexo de Sao Francisco do Sul (SC), com
concessao iniciada em 1996 e renovada em 2017 até 2046. E
ponto estratégico de interligacao dos modais ferroviario e
A-E rodoviario para importagao e exportagdo de componentes
. siderurgicos, granéis solidos, carga geral e carga de projeto.
Devido a localizacao, é importante ponto de escoamento da
producao agropecuaria nacional para os mercados asiatico e

europeu.
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A UTE GNA | €& uma usina termelétrica localizada no
municipio de S&do Jodo da Barra, no Rio de Janeiro. E
composta por trés turbinas a gas e uma turbina a vapor que,
ﬁ» GNA juntas, sao responsaveis por gerar 1,3 GW em ciclo
'F'\ AV Gas NATURAL AGU combinado. A GNA é uma joint venture entre a Prumo
Logistica, bp, Siemens e SPIC Brasil, dedicada ao
desenvolvimento, implantacao e operacdao de projetos

sustentaveis de energia e gas no pais.

A Vamos atua na locacao de maquinas, veiculos e
equipamentos pesados e na posterior venda desses ativos
apos seu periodo de locacao. A empresa também se vale da
tendéncia secular de “desimobilizacao” de ativos por parte
GRUPG das companhias, que preferem alugar a deter um ativo fisico
VAMOS em definitivo. Isso garante maior previsibilidade de custos e
despesas, além de representar uma solugao mais econémica
e eficiente para sua operacao. A companhia se encontra em

um segmento pouco penetrado, com grandes avenidas de

consolidacao.

A Vix atua no setor de logistica e transporte de cargas. Seu
modelo de negdcio consiste em oferecer solugdes logisticas
personalizadas para seus clientes, incluindo transporte
v I X rodoviario, armazenagem, gestao de estoques, distribuicao,

entre outros. A companhia atende uma ampla gama de
setores, como varejo, e-commerce, industria e agronegocio,
disponibilizando solucdes personalizadas para cada tipo de

necessidade logistica.
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CARACTERISTICAS SUNO INFRA

Ticker SNIDT

SUNO INFRA DEBENTURES FIC FI-
INFRA RENDA FIXA

CNPJ 48.969.881/0001-80

Data de inicio 27/12/2022

Nome

Taxa de administracdao 0,95% a.a.

Taxa de performance Nao ha

Administrador BTG PACTUAL SF S.A. DTVM

SUNO GESTORA DE RECURSOS
LTDA.

Gestor

Publico-alvo Investidores em geral

Patrimoénio liquido R$ 34.761.617,14

Isencao total de IR para pessoas
. . fisicas (ganho de capital e
Tributagcao e )
distribuicao de rendimentos),

conforme Lei n° 12.431

O FUNDO tem como objetivo obter
valorizagao de suas cotas por meio
da subscricdo ou da aquisi¢do, no
mercado primdrio ou secundario,
(i) de cotas de emissdao de fundos
Politica de investimento
de investimento que se
enquadrem no artigo 3°, caput, da
Lei n° 12.431 e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o disposto

no Artigo 6° do Regulamento.
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SNIDTI1 E FI-INFRAS NA MIDIA

#SNID11: TUDO sobre o Fundo de Debéntures da Suno Asset

o 1,8 mil visualizagdes + Transmitido ha 2 semanas
TUDO SOBRE O & p.
FUNDO DE 4

DEBENTURES Y
DA SUNO ASSET

Tem dividas? Deixe seu comentario. Siga nossas redes sociais

Link: https://www.youtube.com/watch?v=0Z65UQrYg6él

oo T Investir em infraestrutura: por que a Suno Asset lancou o SNID11 | Suno
il |

Noticias

“h INVESTINDO
NO SNID11

VITOR DUARTE 17:06

s para 0 mercado de cap

sobretudo

Flls x Fl-Infras (Diferengas, Vantagens e Desvantagens)

404 visualizagOes + Transmitido ha 5 dias
Suno Asset

Conheca o SNID11 https:/bit.ly/3NKsn4n Flis x Fl-Infras: Diferencas, Vantagens e Desvantagens Conhega a Suno Asset

Novo

241 visualizagbes + Transmitido ha 3 dias

Suno Asset

Conhega o SNID11 https://bit.ly/3Ps2VIm Fl-Infras x A¢des de Infraestrutura (Diferencas, Va

FI NFRAS Novo
_ ACOES DE
INFRAESTR 1229

Link: https://www.youtube.com/watch?v=t-ctimQC4hl
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SOBRE A SUNO ASSET
A Suno Asset € uma gestora de recursos independente que compde o Grupo Suno.

Atuamos na gestao de fundos de investimento com o objetivo de auxiliar investidores a
conquistarem a independéncia financeira. Para tanto, trabalhamos por meio da

construgcao de um patrimonio sdlido e da disseminacgao da educagao financeira.
Atualmente, a Suno Asset conta com:

e Quatro fundos imobiliarios
o SNFFI11 (fundo de fundos imobiliarios).
o SNCI (fundo imobiliario de crédito).
o SNLGTI (fundo imobiliario de renda).

o SNELTN (fundo imobiliario de plantas de energia renovavel).

e Trésfundos abertos de acdes
o SUNO FIC FIA (fundo de ac¢des).
o SUNO SMALL CAPS FIC FIA (fundo de agdes com foco em Small Caps).
o SUNO GLOBAL EQUITIES FIC FIA - BDR NIVEL | (fundo de acdes globais com
variagao cambial).
o SUNO ACOES XP SEG PREV FIC FIM (versdo previdenciaria do fundo de
acoes).
o Um fundo de infraestrutura

o SNIDT (Fi-infra de investimento em debéntures incentivadas).

Por meio de uma plataforma completa de produtos financeiros, a Suno Asset busca
atender a todos os investidores que desejam construir um patrimoénio sdlido e

consistente.
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Para duvidas, sugestoes e comentarios, utilize nossos canais oficiais:

E-mail: ri.asset@suno.com.br

Formulario “Entre em Contato” em nosso site: www.suno.com.br/asset/

Instagram: @sunoasset
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