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RELATORIO GERENCIAL #1

Janeiro/2023

DISTRIBUICAO DIVIDEND YIELD COTA FECHAMENTO NUMERO DE
POR COTA ANUALIZADO DE MERCADO (07/02) COTISTAS (07/02)

R$1,15 14,32% R$102,54 238

N° DE ATIVOS DA COTA CARREGO DURATION
CARTEIRA PATRIMONIAL DA CARTEIRA DA CARTEIRA (ANOS)

12 R$99,31 CDI+2,09% 2,8

Entre no grupo de Telegram do SNIDT11
e conheca outros investidores com os
mesmos objetivos que vocé!
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A SNIDTI

Prezados cotistas e investidores,

E um prazer apresentar o primeiro relatério gerencial do SNIDT1, fundo de investimento

em debéntures incentivadas da Suno Asset.

Este fundo tem por objetivo investir em debéntures de empresas e projetos de

infraestrutura que ajudam a impulsionar e desenvolver o nosso pais.

O SNIDT1 é classificado pela norma como Renda Fixa e investe majoritariamente em

crédito privado, como as debéntures.

Esses ativos sao titulos de divida emitidos por companhias que garantem ao detentor —
no caso, o fundo — o recebimento de juros e principal. Sua principal vantagem esta na
guestao tributaria, uma vez que eles sao isentos de Imposto de Renda (IR) para pessoas

fisicas, tanto no recebimento de proventos como em ganhos de capital.

Seguindo o processo rigoroso de analise de crédito da Suno Asset, buscaremos investir
nas melhores oportunidades de mercado, com foco em uma rentabilidade satisfatéria

para nossos cotistas ajustada ao menor risco possivel.

A diligéncia e o processo de investimento da Suno Asset tém se traduzido em retornos
consistentes em todos os nossos fundos ja existentes, que vém apresentando
performance superior a média de seus pares. Eles tém colocado a Suno Asset na prateleira

de destaque da industria de fundos do pais.

Com este novo produto, esperamos cada vez mais ofertar uma prateleira completa de
solucgdes e produtos financeiros aos investidores, ajudando no processo de evolugao do

mercado de capitais brasileiro e no cuidado com o patrimdnio de nossos cotistas.

Gostariamos de ressaltar que, para noés, € uma grande honra lang¢ar o SNIDT11. Também
gostariamos de agradecer a todos os investidores, mais uma vez, pela confianga na Suno

€ No nosso trabalho.

Obrigado!

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidad&do: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial Gestao de Recursos
a secdo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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O FUNDO RENDIMENTOS

O Suno Infra Debéntures é um fundo de O fundo distribuiu R$ 1,15 por cota em

investimento em debéntures fevereiro de 2023, referente ao resultado

incentivadas de condominio fechado de janeiro de 2023.

iad B3 sob o ticker SNID11. S
negociado na B> sob o ticker eu A “data com” ocorre nodia 15 de cada més

objetivo é proporcionar retornos aos L ) i
— ou no dia util anterior, em caso de fins

cotistas por meio do investimento no i
de semana ou feriados. Por sua vez, o

mercado de crédito, mais

pagamento do rendimento ocorre todo

especificamente em debéntures de ) L )
dia 25 -ou no dia Util anterior, em caso de

infraestrutura. i .
fins de semana ou feriados.

O fundo tem isencdo de Imposto de
s P A distribuicdo serd de R$ 0,597 por cota

Renda para pessoas fisicas tanto no . .

P P referente ao resultado contabil auferido
recebimento de proventos como em . )
pelo fundo e de outros R$ 0,553 adicionais

anhos de capital. R . o
g P referentes a amortizacao distribuida a

titulo de rendimento, perfazendo a
DESTAQUES

distribuicao total somada de R$ 1,15 por
Em dezembro de 2022, a emissao de cota.
cotas do fundo foi finalizada por meio de

O fundo procurara distribuir

lote Unico indivisivel, com base na

- mensalmente o valor equivalente ao
ICVM476. Foram emitidas 350.000 cotas

_ carrego do portfolio,
de valor nominal R$ 100, perfazendo a

. ) independentemente da
captacdo total de R$ 35.000.000 (trinta e

classificacao
) o . atribuida a tal distribuicao. Essa distingao

cinco milhdes de reais). L ) o
€ indiferente aos cotistas pessoa fisica,

Em 7 de fevereiro de 2023, deu-se inicio a
negociacao das cotas no ambiente de
bolsa, ja sob o cddigo de negociagao
SNIDTI.  Dessa

(ticker) forma, aos

interessados, o fundo ja se encontra

uma vez que a isencao de Imposto de

Renda para FI-INFRAs & completa,

abrangendo tanto rendimentos sob
qualquer classificagdo quanto ganho de

capital.

disponivel para negociacao no ambiente

de bolsa.

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset nao se responsabiliza
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidad&do: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secdo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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COMENTARIO DO GESTOR

O més de janeiro foi desafiador para o
mercado por conta de alguns eventos de
crédito nao recorrentes que impactaram
o spread dos ativos. O mais famoso - e

maior — foi o caso da Americanas.

Antes de tudo, é importante ressaltar que
o SNID11 nunca possuiu ou possui
posicao nas debéntures de Americanas.
Nos demais fundos da casa - fundos
imobiliarios, fundos abertos de acdes e
demais fundos de crédito —, também nao

possuiamos posicao na companhia.

A Americanas é uma varejista brasileira

com mais de 100 anos de histéria e

bilhdes, diluidos entre mais de 9 mil

credores.

Apods a descoberta das inconsisténcias
contabeis em seus balancos e o pedido
de recuperacao judicial, houve um efeito

cascata de contaminacao do mercado.

A corrida para venda das debéntures da
empresa, detidas por grande parte do
mercado, levou a abertura de seus
spreads a e queda do preco. Os
detentores, que por sua vez tiveram as
debéntures marcadas para baixo,
reconheceram perdas no valor de suas
cotas. Com isso, ocorreu um resgate

relevante desses fundos, que precisaram

. o . se desfazer de outras debéntures para
operacdo em todo o territorio nacional. A

. . A arcar com os resgates solicitados. Assim,
companhia tem mais de R$ 4 bilhdes em g

~ o todo o mercado acabou reconhecendo
debéntures a mercado distribuidas em

uma abertura de spread e uma perda no

diversos fundos de investimentos,

S : . valor geral de praticamente todas as
alocadores institucionais e carteiras de

- debéntures.
pessoas fisicas.

. . . ) O grafico abaixo ilustra a abertura de
Além disso, a Americanas tinha quase R$

_ . . . . spreads média do mercado' ocorrida em
17 bilhdes em divida via crédito bancario P

. . janeiro e sua evolucao desde dezembro,
apenas entre seus cinco maiores

) . bem como a evolucdo da captacao
credores. A divida total atualizada, ¢ ptas

. . . : liquida dos fundos de renda fixa ao longo
divulgada pela companhia em janeiro de 4 9

) ) desses dois meses:
2023, chegou a impressionantes R$ 42,5

marcando a cota dos fundos detentores desses ativos
para baixo.

1 A abertura de spreads significa que houve queda no
preco das debéntures. Com isso, o retorno é negativo,

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidad&do: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secéo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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Evolugao do spread: debéntures CDI+ mercado Eim portante ressaltar que eventos como
e cap. liq. acumulada dos fundos de renda fixa

(dezembro/2022 a janeiro/2023)

esse nao sao cotidianos, por isso nao

devem alarmar demasiadamente o

20000 - investidor. Por mais que episddios assim
1,81% 77
10.000 o . . P
LeL sejam de certa forma inesperados e até
1,79%
177% impressionantes, vemos, na média, as
(10.000) 1,75%
11284 L7 companhias brasileiras reportando bons
(20.000) 1,71%
30000 1,69 resultados, com niveis de alavancagem e
1,67%
(40.000) 1,65% endividamento controlados.

2-dez  9-dez 16-dez 23-dez 30-dez 6-jan 13-jan 20-jan 27-jan

Cap. Lig. acumulada fundos renda fixa e—Spread debéntures CDH

Com a subida das taxas de juros,

Fonte: Anbima Data e Quantum, 2023.

O efeito de contagio do caso Americanas
nos demais ativos do mercado acabou
por derrubar todos 0s precos e impactou
de forma sistémica nao sé os ativos da
carteira, mas também de todo o

mercado.

A marcacao a mercado (MtM) negativa
no més foi um detrator de performance,
0 que acabou por impactar de forma

relevante o retorno da carteira.

preocupacdes referentes ao aumento
das despesas financeiras se elevaram,
alarmando o mercado a respeito do risco
de mais casos de inadimpléncia e de
problemas de fluxo de caixa envolvendo

companhias mais endividadas.

Por conta disso, optamos por
investimentos em empresas menos
alavancadas nesses cenarios, mas que
ainda apresentem um nivel de retorno

satisfatorio. Acima de tudo, nossa funcao

o € entregar um bom retorno ajustado a
Portanto, o destague do més ficou com

. . um baixo risco - e o0 que sempre
guestdes envolvendo eventos de crédito,

. . . procuraremos fazer.
sobretudo relacionados a Americanase a

seus respectivos desdobramentos.

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidad&do: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secdo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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De volta aos juros elevados, vemos hoje a
Selic no patamar de 13,75%, como foi ao
longo do més de janeiro. As taxas de juros
sao um importante fator
macroecondmico, uma vez que
impactam diretamente a demanda e
oferta de uma economia, além do custo
de oportunidade e a rentabilidade de

diversas classes de ativos.

De acordo com nossas projecoes,
teremos uma Selic terminal de 12,50% a.a.
em 2023, nivel alto quando comparado as
médias histdricas da taxa de juros

brasileira nos ultimos anos.

A curva de juros futura, precificada pelo

mercado, corrobora essa visao:

Curva de juros futuros (taxa indicativa vs. vértice)
13,9
13,8
13,7
13,6
13,5
13,4
13,3
13,2
13,1
13,0

0 500 1000 1500 2000

Fonte: Anbima, 2023.

Os juros elevados manterdo a
atratividade da renda fixa alta por um
bom tempo, afinal as taxas nominais

permanecerao elevadas.

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.

Dessa forma, mantemo-nos positivos
quanto a alocacao e as perspectivas para
a renda fixa este ano. Acreditamos que,
em breve, os efeitos da contaminacao
sistémica do mercado por conta dos
eventos de crédito nao recorrentes se
dissiparao, melhorando o cenario para os

ativos de crédito privado.

Por fim, o estresse do mercado contribuiu
para haver menos emissdes no primario.
A alocacdo do fundo se deu
integralmente pela compra dos ativos no

mercado secundario.

E importante ressaltar que, na Suno
Asset, sempre prezamos por uma boa
diligéncia na alocacao de nossos fundos,
aléem de possuirmos um processo
fundamentado de analise e avaliagao de
Nossos investimentos. Em todas as
nossas decisdes, buscamos entregar a
Nnossos cotistas uma boa relagcao entre
risco e retorno, bem como um portfdlio
bem-posicionado para a entrega de bons

resultados.

Em comum, temos na carteira ativos com
boa performance operacional e
capacidade comprovada de geracao de
resultados. Todas as companhias do
portfolio tém alavancagem controlada e
perspectivas estdveis e/ou positivas de

geracao de resultados no futuro.

Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidad&do: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secdo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE

SNIDTI: atribuicdo de performance da carteira (janeiro/2023)

1,20%
1,00%

0,80%

0,60% -0,13%

-0,53%

0,40%

0,20%

0,00%
CDI Spread MtM Caixa Despesas Total

Fonte: Suno Asset, 2023

Em janeiro, a atribuicao de performance portfélios de duration mais

foi impactada de forma relevante pela longa, mais expostos a essas

marcagao a mercado negativa das variagdes.

debéntures em carteira.
O componente CDI, em 13,65% ao longo

Desconsiderado o impacto da marcagao do ultimo més, representou o maior

no retorno do fundo no mMmés, teriamos atribuidor de performance.

uma performance positiva bastante . .
Hoje, a carteira do SNIDITl se encontra

relevante. Auxiliam os seguintes fatos:
g alocada em 12 debéntures, todas

(i) o portfélio se encontra alocado
em boas companhias, que
acabaram por variar a média do
mercado no periodo;

(ii) a duration curta da carteira (2,8

atreladas ao indexador CDI+. Optamos
por manter a alocacao e a exposicao do
fundo ao CDI nesse periodoem funcao da
melhor relagcdo risco-retorno e da

atratividade das atuais taxas nominais do

anos) ajudou a reduzir o componente.

impacto da marcagao a

mercado em comparagcao com

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset ndo se responsabiliza m Autorr E';ILI'.d Caa
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas A

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais A N B I M A
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidad&do: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
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O caixa, segundo maior atribuidor,
entregou boa performance por conta da
alocacao majoritaria do fundo nessa

categoria nos primeiros dias do ano, ja

Por fim, também houve atribuicao
positiva do componente spread da
carteira, que hoje se encontra em 2,09% a

preco de compra (carrego).

gue a carteira de debéntures foi alocada .
Como destacamos, a marcagao a

apenas a partir de 6 de janeiro. Hoje, o

SNID11 tem cerca de 95,4% do portfélio

mercado atribuiu negativamente grande

parcela do resultado por conta do

alocado em debéntures e os outros 4,6% ..
estresse no mercado secundario de

alocados em caixa, que rendem oo oo .
crédito. Na média, o spread do portfdlio

diariamente a variacdo do CDI. . .
¢ abriu 0,16%, fechando janeiro a 2,25%.

SNID1: spread indicativo ponderado (janeiro/2023)

2,50%

2,40%

2,30% 0,16%
2,10% 2,09%

2,00%

1,90%

1,80%

1,70%

1,60%

1,50%

Spread compra da carteira Variacdo no més Spread fechamento da carteira

Fonte: Suno Asset, 2023

Os custos e despesas detrairam 0,13% do fundo, que ocorrem apenas no primeiro

resultado do SNIDI. E importante meés de operacgao.

salientar que parte desses custos € de ..
Para o0s proximos meses, portanto,

natureza nao recorrente, pois esta
esperamos um patamar de custos

associada a custos de listagem, admissao,
recorrentes menor que o reportado.

negociacao e escrituragcao das cotas do
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opinides da Suno Asset acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacéo ou andlise de investimento ou ativos.
Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é .
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CARTEIRA

Ativo Cédigo Emissor Setor Rating Indexador Taxa Taxa Duration % no
compra indicativa* fundo
Debénture AEGP19 Aegea Saneamento AA FITCH CDI+ 2,09% 2,24% 34 9,7%
Debénture ARMLI12 Armac Locagao de A+ FITCH CDI+ 1,99% 2,33% 29 10%
Maquinas
Debénture BRKPAO BRK Saneamento A+ MOODYS CDI+ 1,96% 2,22% 3] 10%
Debénture COMRI12 Comerc Energia - CDI+ 1,79% 1,95% 1,4 4,3%
Elétrica
Debénture ERDVAO EcoRodovias Rodovias AAA S&P CDI+ 2,49% 2,68% 0,5 9.2%
Debénture LCAMC2 Unidas Locagao de AAA S&P CDI+ 1,89% 2,06% 4.6 10%
Veiculos
Debénture MOVI34 Movida Locagao de AAA FITCH CDI+ 2,64% 2,88% 2,6 4%
Veiculos
Debénture MVLV19 Movida Locagao de AAA FITCH CDI+ 2,74% 3,09% 2,8 4,3%
Veiculos
Debénture OMGE13 Omega Energia AA- FITCH CDI+ 1,84% 1,98% 3] 10%
Elétrica
Debénture RRRP12 3R Oleoc e gas A FITCH CDI+ 2,59% 2,66% 1,5 4,3%
Debénture VAMOI13 Vamos Locacao de AA+ S&P CDI+ 2,41% 2,59% 38 9,7%
Maquinas
Debénture VIXL25 Vix Logistico AA- FITCH CDI+ 2,21% 2,30% 34 10,1%
Caixa - - - - - - - - 4.6%
Total 2,09% 2,25% 2,8 100%

* No fechamento do més.

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as
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Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Fundo néo é
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Suno Asset nao se responsabiliza
por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site https://www.suno.com.br/asset/. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da
Suno Asset. Supervisao e Fiscalizacdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidad&do: www.cvm.gov.br. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material publicitario
apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto e regulamento do fundo, em especial
a secéo "fatores de risco", para avaliacdo dos riscos que o fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a primeira emisséo, a oferta e as cotas, os quais
devem ser considerados para os investimentos nas cotas.
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Hoje, o SNID11 contém 12 debéntures

divididas em sete setores diferentes.

O leitor notarad que a carteira ainda nao se
encontra alocada em debéntures de
infraestrutura e/ou ativos incentivados.
Isso ocorre porque, por regulacao, é
permitido ao fundo —a contar 180 dias da
data de sua primeira emissao de cotas -
alocar em quaisquer ativos permitidos
por regulamento, e Nao apenas ativos

incentivados. E o caso do portfélio atual.

Ao longo dos préoximos meses, para
enquadramento regulatério do SNIDTI e
adequacao da carteira, seguiremos com
a estratégia de giro do portfdlio. Isto €,
continuaremos a nos desfazer das
posicoes em debéntures nao
incentivadas para alocar em ativos

incentivados.

E importante ressaltar que, em um futuro
proximo, nao pretendemos indexar o

portfolio do fundo ao indexador IPCA,

mesmo investindo em ativos

Nossa preferéncia pela alocagao em

. . . . incentivados que apresentam essa
ativos nao incentivados logo de inicio

caracteristica. Optaremos pelo hedge
ocorre por:

total da carteira e pelo swap de

(1) exposi¢do ao indexador CDI+ indexadores a fim de indexarmos

(ativos incentivados sao, em majoritariamente a variacdo do fundo a

sua maioria, atrelados ao variacido do componente CDI.

indexador [|PCA. Por conta

disso, optamos pela exposicao

a debéntures CDI+ pela melhor

relacao risco-retorno,
estabilidade e atratividade das
taxas nominais do indexador
nesse periodo);

(ii) entendermos que, hoje, ha
mais oportunidades no
mercado na classe dos ativos
nao incentivados do que dos
incentivados. Assim, optamos

pela alocacao atual.
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SNIDT11: alocacéo setorial do fundo (fechamento: janeiro/2023)

19,7% 19,7%
18,2%
14,3%
0,
10,1% 9,2%
4,3%
Saneamento Locacdo de Locagdo de Energia Logistico Rodovias Oleo e gés
Maquinas Veiculos Elétrica
Fonte: Suno Asset, 2023
O spread de compra ponderado da mercado. Por sua vez, a duration
carteira é de 2,09%, ao passo que a taxa ponderada € de 28 anos, o que
indicativa ponderada atual é de 2,25% por consideramos bastante satisfatorio para
conta da abertura das taxas indicativas a o nivel de spread atual do portfélio.

SNID1I: duration ponderada da carteira (fechamento: janeiro/2023)

“ 110,

&

EEE Duration == == Meédia

Fonte: Suno Asset, 2023
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Por fim, em termos de rating, o maior
percentual alocado estd em ativos AAA, a

melhor classificacao de crédito para um

debéntures AA+, AA e AA-, 0 que — na
nossa visao - configura uma alocacao

bem confortavel quando considerados os

ativo pela avaliagcao das instituicdes niveis atuais de spread e duration da

certificadoras. Temos hoje 67% do carteira.

portfélio entre debéntures AAA e

SNIDTI: alocagio percentual por rating (fechamento: janeiro/2023)

27,4%
20,1% 20,0%
9,7% 9,7%
I I 4,3% 4,3%
AAA AA+ AA AA- A+ A -

Fonte: Suno Asset, 2023
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ATIVOS DO PORTFOLIO

A 3R Petroleum é uma petroleira junior que atua na
producao de petrdleo. Sua operagao consiste na compra e
revitalizagdo de campos maduros, aumentando a producao
e a eficiéncia desses ativos. Junto de todo o segmento de
"m exploracao e producao de petroleo, a revitalizacao é

PETROLEUM fundamental para a cadeia de geracao de valor da economia,
uma vez que os derivados (como déleos e combustiveis) sao
essenciais e servem de base para o funcionamento de

diversos outros segmentos.

A Aegea é a maior empresa privada de saneamento basico

do Brasil. Acompanhia atua no tratamento e coleta de agua
Q'Q L . . .

e esgoto em todo o territério nacional via concessdes de

Clege(] longo prazo. Seus investimentos visam aumentar a area de

cobertura de dgua e esgoto, auxiliando a meta nacional de

universalizacdo de cobertura de saneamento no pais.

A Armac € uma empresa especializada na locacao, gestao e
operacao de veiculos pesados, além da venda de seminovos.
A companhia tem uma frota superior a 8,8 mil veiculos —em
a expansao. Ela apresenta bom retorno sobre o capital e

armac alavancagem controlada. A Armac opera na tendéncia
secular de “desimobilizacao” de ativos por parte das pessoas
e companhias, que preferem alugar a deter um ativo fisico

em definitivo.
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A BRK é uma das maiores empresas privadas de saneamento
do Brasil. A companhia esta presente em 13 estados e mais
de 100 municipios, atendendo mais de 16 milhdes de

B.! K brasileiros. Ela atua no tratamento e coleta de agua e esgoto.
Ambiental . . . .
Seus investimentos visam aumentar a area de cobertura de
agua e esgoto, auxiliando a meta nacional de universalizagcao

de cobertura de saneamento no pais.

A Comerc atua no segmento de energia elétrica, com foco na
geracao de energia advinda de fontes renovaveis, além de
oferecer solucdes integradas para gerenciamento de energia
tanto para consumidores como para industrias, comércios,
comerc entre outros. A companhia atende o mercado livre de

energia energia, onde os consumidores tém a possibilidade de
escolher seus fornecedores e negociar precos diretamente

com os geradores e comercializadores.

A EcoRodovias atua no setor de concessdes rodoviarias,
oferecendo servigcos de infraestrutura e logistica para o

Ve transporte rodoviario de cargas e passageiros. Seu modelo de
€CORODOVIAS negdcio consiste no investimento em concessdes rodoviarias
em diferentes regides do pais, lidando com a operagao e

manutencao das rodovias.
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A Movida é a segunda maior locadora de carros do Brasil. A
companhia atua em todo o territério nacional em trés
diferentes segmentos: RAC (rent a car ou aluguel de carros),
N GTF (gestao e terceirizacao de frotas) e seminovos. Ela opera
mOV(da na tendéncia secular de “desimobilizacao” de ativos por parte
aluguel de carros
das pessoas e companhias, que preferem alugar a deter um
ativo fisico em definitivo. Trata-se de um mercado em
expansao, que apresenta grandes avenidas de crescimento e

consolidagao.

A Omega Energia atua no setor de geracdao de energia
elétrica renovavel, com foco nas fontes edlica e solar. Seu
modelo de negécio consiste em identificar, desenvolver,
Jf Om_egd construir e operar projetos de geracao de energia limpa e
snergr renovavel em todo o territério nacional. Acompanhia atende
tanto o mercado livte como o regulado de energia,

oferecendo solucdes personalizadas para seus clientes.

A Unidas € uma das maiores locadoras de carros do Brasil.
Presente em todo o territério nacional, a empresa atua nos
segmentos de RAC (rent a car ou aluguel de carros), GTF
o n.d (gestao e terceirizacdo de frotas) e seminovos.

unidas Recentemente, a Unidas foi parte de uma grande fusao com
a Localiza, criando, assim, a maior locadora de veiculos do
pais. A companhia tem mais de 500 mil veiculos em frota,
além de beneficiar-se de ganhos de escala importantissimos

Nno setor.
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A Vamos atua na locagao de maquinas, veiculos e
equipamentos pesados e na posterior venda desses ativos
apos seu periodo de locacao. A empresa também se vale da
tendéncia secular de “desimobilizacao” de ativos por parte
GRUPO das companhias, que preferem alugar a deter um ativo fisico
VAMOS em definitivo. Isso garante maior previsibilidade de custos e
despesas, além de representar uma solugao mais econdmica
e eficiente para sua operacao. A companhia se encontra em
um segmento pouco penetrado, com grandes avenidas de

consolidacao.

A Vix atua no setor de logistica e transporte de cargas. Seu
modelo de negdcio consiste em oferecer solucdes logisticas
personalizadas para seus clientes, incluindo transporte
V I X rodoviario, armazenagem, gestao de estoques, distribuicao,

entre outros. A companhia atende uma ampla gama de
setores, como varejo, e-commerce, industria e agronegadcio,
disponibilizando solucdes personalizadas para cada tipo de

necessidade logistica.
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CARACTERISTICAS SUNO INFRA

Ticker SNIDT

SUNO INFRA DEBENTURES FIC FI-
INFRA RENDA FIXA

CNPJ 48.969.881/0001-80

Data de inicio 27/12/2022

Nome

Taxa de administracdao 0,95% a.a.

Taxa de performance Nao ha

Administrador BTG PACTUAL SF S.A. DTVM

SUNO GESTORA DE RECURSOS
LTDA.

Gestor

Publico-alvo Investidores em geral

Patrimoénio liquido R$ 35.266.474,44

Isencao total de IR para pessoas
. . fisicas (ganho de capital e
Tributagcao e )
distribuicao de rendimentos),

conforme Lei n° 12.431

O FUNDO tem como objetivo obter
valorizagao de suas cotas por meio
da subscricdo ou da aquisi¢cdo, no
mercado primdrio ou secundario,
(i) de cotas de emissdao de fundos
Politica de investimento
de investimento que se
enquadrem no artigo 3°, caput, da
Lei n° 12.431 e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o disposto

no Artigo 6° do Regulamento.
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SOBRE A SUNO ASSET
A Suno Asset € uma gestora de recursos independente que compde o Grupo Suno.

Atuamos na gestao de fundos de investimento com o objetivo de auxiliar investidores a
conquistarem a independéncia financeira. Para tanto, trabalhamos por meio da

construgcao de um patrimonio sélido e da disseminacao da educagao financeira.
Atualmente, a Suno Asset conta com:

e Quatro fundos imobiliarios
o SNFFI11 (fundo de fundos imobiliarios).
o SNCI (fundo imobiliario de crédito).
o SNLGTI (fundo imobiliario de renda).

o SNELTN (fundo imobiliario de plantas de energia renovavel).

e Trésfundos abertos de acdes
o SUNO FIC FIA (fundo de ac¢des).
o SUNO SMALL CAPS FIC FIA (fundo de agdes com foco em Small Caps).
o SUNO GLOBAL EQUITIES FIC FIA - BDR NIVEL | (fundo de acdes globais com
variagao cambial).
o SUNO ACOES XP SEG PREV FIC FIM (versdo previdenciaria do fundo de
acoes).
o Um fundo de infraestrutura

o SNIDT (Fi-infra de investimento em debéntures incentivadas).

Por meio de uma plataforma completa de produtos financeiros, a Suno Asset busca
atender a todos os investidores que desejam construir um patrimoénio sdlido e

consistente.
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Para davidas, sugestdes e comentarios, utilize nossos canais oficiais:

E-mail: ri.asset@suno.com.br

Formulario “Entre em Contato” em nosso site: www.suno.com.br/asset/

Instagram: @sunoasset
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