ESTE PROSPECTO NAO DEVE SER CONSIDERADO COMO MEIO DE PROMOGAO DE OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO. ESTE PROSPECTO FOI ELABORADO EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE ADMISSAO E
NEGOCIACAO DAS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO EM MERCADO ORGANIZADO DE BOLSA DE VALORES.
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EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“Fundo”) foi constituido de acordo com a Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014 (“Instrucao CVM n°® 555”), o artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n°
12.431”), e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, inscrito no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 48.969.881/0001-80, representado pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n°59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”) para
o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador

fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

A carteira do Fundo é gerida pela SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada
pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 12.124, de 09 de janeiro
de 2012, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041,
Condominio W, Torre JK, Bloco D, 23° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 11.304.223/0001-69

(“Gestor”).

A constituicao do Fundo foi realizada por ato unilateral do Administrador e registrado na CVM em 23 de
dezembro de 2022 sob o n° 0483974.

O regulamento do Fundo (“Regulamento”) foi alterado pela primeira vez por meio da “Ata de Assembleia
Geral Extraordindria de Cotistas”, datada de 02 de fevereirode 2023, por meio do qual aprovaram: (i) a
inclusao do Paragrafo Quinto do Artigo 4° do Regulamento; (ii) as alteracdes dos Artigos 28 e 29 do
Regulamento; (iii) a exclusdo do caput e dos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 31 do Regulamento; e

(iv) a alteracao do item (xv) do Artigo 35 do Regulamento, bem como a consequente renumeracao dos artigos

e referéncias subsequentes do Regulamento.

A primeira oferta de Cotas do Fundo (“Primeira Emissao”) ocorreu com a emissao de, inicialmente, 2.500.000

(dois milhdes e quinhentas mil) cotas (“Cotas”) pelo preco de emissao de RS 100,00 (cem reais), distribuidas
por meio de oferta pUblica de distribuicao de lote Unico e indivisivel de Cotas, nos termos do inciso Il do artigo
5° da Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 400”).

No ambito da Primeira Emissdo, encerrada em 27 de dezembro de 2022, foram emitidas, subscritas e
integralizadas 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas, perfazendo o montante de RS 35.000.000,00 (trinta

e cinco milhdes de reais).
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AS COTAS FORAM REGISTRADAS PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, NO MERCADO DE BOLSA
E/OU MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. - BRASIL,
BOLSA, BALCAO (“B3”), OBSERVADO O DISPOSTO NESSE PROSPECTO E NO REGULAMENTO.

Este Prospecto contém as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores das Cotas,
do Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informacdes relevantes, e foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. As informacoes constantes do
presente Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém nao o substituem. E recomendada a
leitura cuidadosa tanto deste Prospecto, quanto do Regulamento, com especial atencao as clausulas do
Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimentos e a composicao de sua carteira,
bem como as disposicoes deste Prospecto que tratam dos fatores de risco aos quais o Fundo e o investidor estao

sujeitos.

N&o ha garantias de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, quando da amortizacdo e/ou liquidacdo
integral do valor investido, sera o mais benéfico dentre os previstos na legislacao tributaria vigente. Para
maiores informacdes sobre a tributacao aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, vide Secao “Tributacdo aplicdvel ao

Fundo” deste Prospecto.

O INVESTIMENTO NO FUNDO NAO E INDICADO AQUELES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS OU
VALORES MOBILIARIOS. TRATA-SE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA, CLASSIFICADO COMO “RENDA FIXA”, CONSTITUIDO SOB A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, COM PRAZO DE DURAGAO INDETERMINADO, QUE PODERA SER ALTERADO MEDIANTE
APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL, REGIDO PELO REGULAMENTO, PELA INSTRUGAO CVM N° 555, PELA LEI
N° 12.431 E PELAS DEMAIS DISPOSICOES APLICAVEIS.

Quaisquer solicitacdes de esclarecimentos sobre o Fundo devem ser feitas exclusiva e diretamente o
Administrador, nos enderecos dispostos na secao deste Prospecto intitulada “Atendimento aos Potenciais

Investidores e Cotistas”.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO NAS COTAS. ANTES DE INVESTIR NAS COTAS, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO
REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DE SUA
CONDIGAO FINANCEIRA E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 49 A 63.
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A data deste Prospecto é 02 de fevereiro de 2023.
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AVISOS IMPORTANTES:

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO DE ACORDO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO "CODIGO DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”
VIGENTE A PARTIR DE 01 DE JULHO DE 2021 (“CODIGO ANBIMA”), BEM COMO DAS NORMAS
EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE, DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU,
AINDA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

ARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINAM OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO ADMINISTRADOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

ESTE PROSPECTO FOI ELABORADO EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE ADMISSAO E NEGOCIAGAO DAS
COTAS DE EMISSAO DO FUNDO EM MERCADO ORGANIZADO DE BOLSA DE VALORES, CONFORME
EXIGIDO PELA B3 NO AMBITO DO PROCEDIMENTO DE LISTAGEM DAS COTAS DO FUNDO EM MERCADO
DE BOLSA ADMINISTRADO PELA B3.
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1. INTRODUCAO
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DEFINIGOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secao, no singular ou no plural, terao o

seguinte significado:

“Administrador”: O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001- 23,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695,
de 20 de marco de 2006.

“ANBIMA”: A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

“Amortizacao A amortizacéo das Cotas, de forma compulsoria, independentemente da
Extraordinaria”: existéncia de resultados acumulados ou de valorizacdo no valor unitario

das Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, com a
finalidade exclusiva de adequar o Fundo a Alocacdo Minima, caso assim

se faca necessario.

“Assembleia Geral” ou | A assembleia geral de Cotistas do Fundo, de que tratam os artigos 35 e
“Assembleia Geral de | seguintes do Regulamento.

Cotistas™:

“Ativos Incentivados”: Significam em conjunto os seguintes ativos: (i) Debéntures Incentivadas;

e (ii) ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para
a captacao de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producao econdémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como

prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

“B3”: B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN": 0O Banco Central do Brasil.

“CNPJ”: 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo ANBIMA”: 0 “Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros” da ANBIMA.
“Codigo Civil Brasileiro”: A Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.
“Contrato de Gestao”: Significa o “Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de Investimentos”,

por meio do qual o Fundo contratou o Gestor para prestar os servicos de
gestao profissional da carteira do Fundo e outros servicos relacionados

a tomada de decisao de investimentos do Fundo.

“Cotas”: Quaisquer cotas emitidas pelo Fundo, cujos termos e condicdes estao

10
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descritos no Regulamento.

“Cotas de Fl-Infra”:

As cotas de emissao do Fl-Infra.

“Cotas do Fl-Infra Master |”

As cotas de emissao do Fl-Infra Master .

“Cotistas”:

Os titulares das Cotas, quando referidos em conjunto.

“Custodiante”:

O proprio Administrador, ou instituicdo de primeira linha, devidamente
habilitada para tanto, que venha a ser contratada pelo Administrador
para a prestacao de tais servicos.

“M”:

Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacao”

A 12 (primeira) integralizacao de Cotas.

“Debéntures Incentivadas”:

As debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (a) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria
constituida sob a forma de sociedade por acdes; (b) por sociedade de
proposito especifico constituida sob a forma de sociedade por acdes; ou
(c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (a)
e (b) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de

sociedade por acoes.

“Dia Util”:

Qualquer dia que néo seja sabado, domingo, feriado nacional ou dia em
que, por qualquer outro motivo, nao haja expediente na B3.

“Escriturador”:

O préprio Administrador ou instituicao de primeira linha, devidamente
habilitada para tanto, que venha a ser contratada pelo Administrador

para a prestacao de tais servicos.

“ﬂ”:

Significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Fl-Infra”:

Os fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei

n°® 12.431, que sejam administrados pelo Administrador.

“Fl-Infra Master I”:

O SUNO INFRA DEBENTURES MASTER | FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob
0 n°48.969.821/0001-67.

“Fundo”: O SUNO INFRA DEBENTURES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA.

“Gestor”: SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente

autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratorio n® 12.124, de 09 de janeiro de 2012, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 2041, Condominio W, Torre JK, Bloco D, 23°

andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n® 11.304.223/0001-69.

“Grupo Econémico”:

Mesmo emissor dos ativos financeiros de emissao dos seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta

ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do
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referido emissor.

“Instrucao CVM n° 400”:

A Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor.

"Instrucao CVM n° 555"

A Instrucao CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme em vigor.

“Justa Causa”:

A ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relacao ao Gestor:
(i) comprovada fraude e/ou desvio de conduta e/ou funcdao no
desempenho das respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de
obrigacées nos termos do Regulamento, do Contrato de Gestao e/ou
legislacdo ou regulamentacao aplicaveis, por sentenca judicial
transitada em julgado; ou (ii) descredenciamento pela CYM como gestor

de carteira de valores mobiliarios.

“Lein® 12.431”

A Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor.

”

“Multa por Destituicao”:

Uma multa indenizatoria equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da
remuneracao descrita no Contrato de Gestao a que o Gestor faz jus,
sendo certo que tal valor ndo podera ser inferior a média dos montantes
pagos ao Gestor a titulo de taxa de gestao nos 12 (doze) meses anteriores
ao més em que ocorrer a destituicao, e sera calculada mensalmente por
periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente
ao més de apuracao, sendo que o primeiro pagamento sera pago até o
5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da

destituicao.

“Nova Taxa de Gestao”:

A parcela da Taxa de Administracdo que venha a ser atribuida ao novo

gestor que venha a ser indicado em substituicao ao Gestor.

“Oferta”:

Toda e qualquer distribuicao publica das Cotas que venha a ser realizada

durante o prazo de duracao do Fundo.

“Patrimonio Autorizado”:

Significa o montante maximo de RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais) que o Fundo podera emitir caso entenda pertinente para fins do
cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento do Fundo,
conforme orientacao do Gestor e independentemente de aprovacao da

Assembleia Geral, nos termos do artigo 24 do Regulamento.

“Patrimonio Liquido”:

Significa a soma algébrica da carteira do Fundo, correspondente aos

ativos e disponibilidades a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

“Primeira Emissao”:

A primeira oferta de Cotas do Fundo.

“Politica de Investimento”:

A politica de investimento do Fundo, descrita nos artigos 3° e seguintes

do Regulamento.

13

Regulamento”:

O regulamento do Fundo, conforme Ultima versao aprovada pelo
Administrador, datado de 02 de fevereiro de 2023.

“Reserva de Encargos”:

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Artigo 34 do
Regulamento, o Gestor devera manter uma reserva para pagamento dos

encargos do Fundo, desde a Data da 1° Integralizacao até a liquidacao
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do Fundo.

“Resolucao CVM 30”

A Resolucao CVM 30, de 12 de maio de 2021, conforme em vigor.

“Suplemento”:

E o suplemento de cada Oferta que venha a ser realizada pelo Fundo.

“Taxa de Administracao”:

Significa a taxa de administracao devida ao Administrador nos termos

do artigo 14 do Regulamento.

“Taxa de Distribuicao

Primaria”:

A taxa de distribuicao primaria, por Cota efetivamente integralizada, a
qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das
Cotas do Fundo, incluindo, sem limitacdao, as comissdes devidas a
distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados

a distribuicao em questao e a taxa de registro da oferta na CVM.

“Termo de Adesao”:

0 Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento a ser assinado

por cada Cotista quando da subscricao das Cotas.
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2.

IDENTIFICAGAO DE ADMINISTRADORES, GESTOR E AUDITORES
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Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Fernanda Amorim

Tel.: 11 3383 6190

E-mail: ol-eventos-estruturados-psf@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Gestor

SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2041, Bloco D, 23° andar, Vila Nova Conceicao
CEP 04543-011 - Sao Paulo, SP

At.: Amanda Bernardes Coura

Tel.: N/A

E-mail: liquidos@suno.com.br e juridico@suno.com.br

Website: http://www.sunoasset.com.br/

Custodiante

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Carolina Cury

Tel.: 11 3383 6190

E-mail: ol-eventos-estruturados-psf@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Lorena Sapori

Tel.: 11 3383 6190

E-mail: ol-eventos-estruturados-psf@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Assessor Legal

TAUIL E CHEQUER ADVOGADOS ASSOCIADO A MAYER BROWN
Av. Juscelino Kubistchek, 1455, 5°,6° e 7° andares

Vila Olimpia -  Sao Paulo/SP

17
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Tel.: (11) 2504-4694
At.: Bruno Cerqueira / Joao Bertanha

Correio Eletronico: bcerqueira@mayerbrown.com / jbertanha@mayerbrown.com

Website: https://www.tauilchequer.com.br/pt/
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3.

INFORMAGOES CADASTRAIS E HISTORICO DO FUNDO
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Informacgdes Cadastrais e Historico do Fundo

Informagdes cadastrais do Fundo

Identificacao do Fundo

Regulamento

Registro na CVM

Auditor Independente

Escriturador das Cotas

Custodiante

Internal Use Only

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em
Infraestrutura, classificado como “Renda
Fixa”, constituido sob a forma de condominio
fechado, regido nos termos da Instrucao CVM
n° 555, da Lei n°® 12.431 e demais disposicoes
legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, com prazo indeterminado, regido

pelo Regulamento.

O Regulamento vigente foi aprovado por meio
do Administrador, datado de 02 de fevereiro
de 2023.

A constituicao do Fundo foi realizada por ato
unilateral do Administrador e registrado na
CVM em 23 de dezembro de 2022 sob o n°
0483974.

A empresa de auditoria independente de
primeira linha, registrada na CVM, que venha
a ser contratada pelo Administrador, para a

prestacao de tais servicos.

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, acima qualificado.

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, acima qualificado.
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Historico do Fundo

A constituicao do Fundo foi realizada por ato unilateral do Administrador e registrado na CVM em 23 de
dezembro de 2022 sob o n° 0483974.

O Regulamento foi alterado pela primeira vez por meio da “Ata de Assembleia Geral Extraordindria de
Cotistas”, datada de 02 de fevereirode 2023, por meio do qual aprovaram: (i) a inclusao do Paragrafo Quinto
do Artigo 4° do Regulamento; (ii) as alteracoes dos Artigos 28 e 29 do Regulamento; (iii) a exclusao do caput
e dos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 31 do Regulamento; e (iv) a alteracao do item (xv) do Artigo
35 do Regulamento, bem como a consequente renumeracao dos artigos e referéncias subsequentes do

Regulamento.

A Primeira Emissao ocorreu com a emissao de, inicialmente, 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas
pelo preco de emissao de RS 100,00 (cem reais), distribuidas por meio de oferta pUblica de distribuicao de lote

Unico e indivisivel de Cotas, nos termos do inciso Il do artigo 5° da Instrucdo CVM n° 400.

No ambito da Primeira Emissdo, encerrada em 27 de dezembro de 2022, foram emitidas, subscritas e
integralizadas 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas, perfazendo o montante de RS 35.000.000,00 (trinta

e cinco milhdes).

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuacao como prestadores de servicos de fundos de investimento. O
Administrador e o Gestor nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima

descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.
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4. CARACTERISTICAS DO FUNDO
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informacgodes contidas nesta secdo foram retiradas do Regulamento, o qual se encontra
anexo ao presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa

do Regulamento antes de tomar qualquer decisao de investimento no Fundo.

O Fundo apresenta as seguintes caracteristicas basicas:

Base Legal

0 Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, tendo como base legal a Instrucdo CVM n® 555,

a Lei n® 12.431 e demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Prazo de Duracao

O Fundo tem prazo de durac¢ao indeterminado.

Publico Alvo do Fundo

O Fundo é destinado a investidores em geral, pessoas naturais e juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil,
bem como fundos de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, fundos de pensao,
regimes proprios de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como investidores nao
residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os riscos inerentes a tal

investimento, respeitadas eventuais vedacdes previstas na regulamentacao em vigor.

Administracao

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.

O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e nas disposicoes legais e
regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacao de

servicos ao Fundo.

Gestao
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O Fundo possui gestao ativa e é gerido pela SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA.

O Gestor pode, em nome do Fundo, negociar a subscricao, a aquisicao ou a venda das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a
gestao da carteira do Fundo, incluindo, sem limitacao, compromissos de investimento, cartas propostas,
boletins de subscricao, contratos de cessao, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas
de Assembleias Gerais, contratos com instituicées financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou
custodiantes dos Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, e aditamentos a
quaisquer desses documentos. O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestao da carteira do
Fundo, uma cdpia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma e nos
horarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informacdes adicionais que permitam a este Gltimo

o devido cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com o Fundo.

Observadas as disposicoes legais e regulamentares vigentes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os
demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na
esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos

e omissoes contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em Assembleias
n°02”, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
0S PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel no site do

Gestor no seguinte endereco: https://www.suno.com.br/asset/politicas/

Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto, na hipotese das alineas (xiii) e
(xiv) do Artigo 36 do Regulamento, o Gestor votara nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra em estrita
conformidade com a orientacao de voto aprovada pelos Cotistas, em Assembleia Geral.

Escrituracao

As atividades de escrituracao de Cotas do Fundo serao realizadas pelo Escriturador, acima qualificado.
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Restricoes as operacées do Fundo

E vedado ao Fundo (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar

locacédo, empréstimo, penhor ou caucao dos ativos financeiros, incluindo as Cotas de Fl-Infra.

E vedada, ainda, a realizacdo de aplicacdes pelo Fundo em cotas de emissdo de fundos de investimento que

invistam diretamente no Fundo.

Demonstracdes Financeiras

0 exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses e terminara em 30 de junho de cada ano, quando
serao levantadas as demonstracdes contabeis relativas ao periodo findo, que serado auditadas pelo Auditor

Independente.

As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicido de qualquer interessado que as solicitar ao

Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do periodo.

O Administrador mantém servico de atendimento, responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo
recebimento de reclamacdes, a disposicao dos Cotistas, em sua sede e/ou em suas dependéncias.
Adicionalmente, poderéo ser obtidos na sede e/ou nas dependéncias do Administrador resultados do Fundo em
exercicios anteriores e outras informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como
demonstracdes contabeis, relatorios do Administrador e demais documentos pertinentes que tenham sido

divulgados ou elaborados por forca de disposicoes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

0 servico de atendimento aos Cotistas esta disponivel pelo e-mail ri.fundoslistados@btgpactual.com.
Objetivo de Investimento e Politica de Investimento

0 Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacao vigente, na modalidade “fundo
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo
3°,81°, da Lein® 12.431 e do artigo 131-A da Instrucao CVM n° 555.

O Fundo tem como objetivo obter valorizacao de suas cotas por meio da subscricao ou da aquisicao, no mercado

primario ou secundario, (i) de Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas do Fl-Infra Master I; e

(ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou nao geridos
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pelo Gestor.

Observadas as disposicoes do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Fl-Infra investirao, pelo menos, 85% (oitenta e cinco

por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento, o Gestor tera plena
discricionariedade na selecao e na diversificacao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo
Fundo, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentracao em um Fl-Infra que,
por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um

mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

As Cotas de Fl-Infra deverao ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o Fundo invista, poderao contar com
garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou

aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

O FUNDO, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e secundario, buscara a
rentabilidade de suas cotas, a qual podera considerar a distribuicdo de rendimentos e a Amortizacédo

Extraordinaria nos termos do Capitulo VII do Regulamento.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-
INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER |, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS
INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM
0S RISCOS DAi DECORRENTES.

Observado o disposto no Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR
CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER I. OS FI-
INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MINIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR
CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS

DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM N° 555. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de
perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos

Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia,
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recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime semelhante em relacao aos emissores e,

conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

0 Fundo obedecera aos seguintes limites em relacao ao seu patrimonio liquido, observado o disposto abaixo:

PERCENTUAL

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO (em relacao ao patrimonio liquido do
FUNDO)
INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO [MAXIMO [MINIMO |[MAXIMO

| - Cotas de Fl-Infra:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados a investidores em | 85%' 100%
geral;
(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados exclusivamente a 0% 20%

) ) . ] _ 95%! 100%
investidores qualificados, conforme o Artigo 12 da Resolucao CVM 30;

(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra destinados exclusivamente a 0% 15%

investidores profissionais, conforme o Artigo 11 da Resolucao CVM 30.

Il - Outros ativos financeiros:

(i) titulos publicos federais; 0% 15%3
(if) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em (0% 15%>
funcionamento no pais; 0% 15%*

(iii) cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que

reflitam as variacOes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e 0% 15%5

(iv) cotas de fundos de investimento enquadrados no artigo 119, §1°, V, Vedado
da Instrucdo CVM n° 555

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento.

2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento e respeitados os limites maximos
de concentracao estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir, nos termos da Instrucao CVM n° 555, até 100% (cem por
cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no Paragrafo Quinto do Artigo 6° do Regulamento.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento e respeitados os limites maximos
de concentragéo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir, nos termos da Instrucdao CVM n° 555, até 100% (cem por
cento) do seu patriménio liquido em titulos de renda fixa emitidos por instituicao financeira em funcionamento no pais.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento e respeitados os limites maximos
de concentracao estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir até o limite maximo de concentracao por modalidade de

ativo financeiro permitido pela Instrugdo CVM n° 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variacdes e a
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rentabilidade de indices de renda fixa.

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento e respeitados os limites maximos

de concentragéo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o Fundo podera investir, nos termos da legislacao aplicavel, até 100% (cem por cento)

do seu patrimonio liquido em cotas de emissdao de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de

Ativo Financeiro”.
8 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Oitavo do Artigo 6° do Regulamento.

9 Observado o disposto no Paragrafo Quarto do Artigo 6° do Regulamento.

LIMITES POR EMISSOR PERCENTUAL
(em relacao ag
patriménio liquido dqg

Fundo)

| - Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, observado o disposto no item |

da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”;

Até 100%

Il - Outros ativos financeiros de emissao da Uniao Federal;

Até 15%

[l - Outros ativos financeiros de emissao de uma mesma instituicao financeira; e

Até 15%

IV - Cotas de emissao de um mesmo fundo de investimento, desde que previsto na

alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

Até 10%"

O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

I - Outros ativos financeiros, incluindo Ativos Incentivados, de emissao do

Administrador, do Gestor ou de empresas a eles ligadas;

Até 20% do patrimoénio
liquido do Fundo

Il - Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra, administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas, observado o dispostg

na tabela “Limites por Emissor”;

Até 100% do patrimonio
liquido do Fundo

[l - Operagoes em mercado de derivativos para protecao da carteira (hedge)®

Até 1 (uma) vez o
patriménio liquido do

Fundo

IV - Operacdes em mercado de derivativos para alavancagem;

Vedado

V - Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, incluindo as Cotas
de Fl-Infra;

No minimo, 95% do
patrimonio

liquido do Fundo®

VI - Ativos financeiros negociados no exterior;

Vedado
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VII - Operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do Vedado

mesmo ativo financeiro; e

VIl - Operacdes de renda variavel. Vedado

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite
por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um
emissor independente, desde que haja a constituicao de garantias relativas ao cumprimento das obrigacoes
principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econémico, exceto no

caso de garantias reais incidentes sobre as acoes de emissao do proprio emissor.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apos 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data da 1?2 Integralizacdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos contados da Data da 1° Integralizacao,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas

de Fl-Infra (“Alocacao Minima”).

Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no paragrafo acima, o Fundo podera alocar mais
de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de Fl-
Infra, conforme descritos no item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, sendo que:

(i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta)
dias e 2 (dois) anos contados da Data da 1* Integralizacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do

patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Os limites de concentracdao da carteira do Fundo previstos no Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serao controlados por meio da consolidacao das aplicacées do Fundo com as dos Fl-
Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipoteses de dispensa de

consolidacao previstas na regulamentacao aplicavel.
Os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser registrados em sistema de registro,
custodiados ou objeto de deposito centralizado junto a instituicoes devidamente autorizadas a desempenhar

as referidas atividades pelo BACEN ou pela CVM.

O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacées em mercado de
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derivativos para protecao da carteira (hedge). As operacoes em mercado de derivativos para protecao da
carteira (hedge), realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo Fundo, deverao (i) ser realizadas em
mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcao organizado; e (ii) contar com garantia
de liquidacao por camaras ou prestadores de servicos de compensacao e de liquidacao autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento,
realizar operacdes em mercados de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda
superior ao valor do patrimonio liquido do Fundo, ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais

para cobrir o prejuizo do Fundo.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS
FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE
EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO
ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU
MODALIDADES OPERACIONAIS.

0 Fundo podera, ainda, realizar operacées compromissadas, desde que lastreadas em titulos publicos federais
e/ou titulos privados. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacdées compromissadas em que o Fundo

assuma o compromisso de recompra os limites referidos acima.

O Fundo podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicao de

contraparte.

Observado o disposto neste capitulo, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
Patriménio Liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas do Fl-Infra Master I. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra
Master |, por sua vez, (i) sao administrados pelo Administrador; (ii) podem ser geridos pelo Gestor; e (iii)
poderao (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1)
fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii)
realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a
aquisicao de Ativos Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos

Econdmicos.
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O Gestor, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitacdes do
Regulamento (incluindo, mas nao limitado ao disposto acima) e da legislacao e da regulamentacao em vigor,
definir livremente o grau de concentracdo da carteira do Fundo. Nao obstante a diligéncia do Gestor em
selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua propria natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacao dos ativos integrantes
da carteira do Fundo. A eventual concentracao de investimento do Fundo em determinados Fl- Infra podera
aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a

volatilidade das Cotas do Fundo.

Os objetivos do Fundo, previstos neste Capitulo, nao representam, sob qualquer hipétese, garantia do Fundo,
do Administrador ou do Gestor quanto a seguranca, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos

demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos demais ativos financeiros
serao aportados pelos Cotistas, mediante a subscricao e a integralizacao das Cotas do Fundo, nos termos do

Regulamento.

Caracteristicas das Cotas do Fundo

As Cotas do Fundo corresponderdo a fracoes ideais de seu patrimonio, serdo escriturais e nominativas e
conferirao os mesmos direitos e obrigacées, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento.
Todas as Cotas terao igual prioridade na distribuicao de rendimentos, na Amortizacao Extraordinaria e no

resgate.

As Cotas terao o seu valor calculado diariamente, com base na avaliacao patrimonial que considere o valor de
mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme a metodologia de avaliacao descrita
no manual do Administrador, disponivel no seu site, no endereco www.btgpactual.com, observadas as

disposicoes da regulamentacao aplicavel.
0 valor da Cota resulta da divisao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo em circulagao,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o

Fundo atue, observado, para fins de subscricao e integralizacao, o disposto abaixo.

O procedimento de valoracao das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de rendimentos. Os Cotistas

somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
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A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricao do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.

As Cotas terdo valor unitario de integralizacdo, na Data da 12 Integralizacdo, de R$ 100,00 (cem reais). Apds a
Data da 1® Integralizacdo, as cotas do Fundo terdo seu valor unitario de integralizacao definido nos termos

acima.

Apos a Primeira Emissao de Cotas do Fundo, caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos
e da politica de investimento do Fundo, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissoes de cotas,
conforme orientacdo do Gestor e independentemente de aprovacao da Assembleia Geral, até o Patrimonio
Autorizado. Uma vez atingido o limite do Patriménio Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas

Cotas mediante aprovacao da Assembleia Geral, observada a proposta especifica do Gestor.

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricao de quaisquer novas Cotas emitidas, na proporcao das
Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissao de
Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do Regulamento e observado o disposto a

seguir:

(i) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo sera definido conforme os

prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador;

(i1) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo os Cotistas que sejam titulares de Cotas na
data de corte indicada na deliberacdao do Administrador ou na Assembleia Geral que aprovar a nova emissao,

conforme o caso;

(i) os Cotistas poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a

regulamentacao em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador; e

(iv) as novas Cotas emitidas conferirao a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos

das demais Cotas ja existentes.

0 preco de integralizacao das Cotas de cada nova emissdo do Fundo sera definido com base em um dos seguintes
critérios, a ser determinado na deliberacdo do Administrador ou na Assembleia Geral que aprovar a nova
emissdo, conforme o caso: (i) o valor patrimonial da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo; (ii) o preco obtido mediante a aplicacao de agio ou
desagio sobre o valor patrimonial atualizado da Cota, conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média

do valor de mercado das cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da
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deliberacao do Administrador ou da Assembleia Geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em
procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicao publica das

Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

O Gestor devera incluir, na orientacdao ao Administrador para a emissao de Cotas do Fundo, até o limite do
Patriménio Autorizado, e na proposta de emissao de novas Cotas a ser apreciada pela Assembleia Geral, apds
atingido o limite do Patrimonio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo acima, a ser

utilizado na definicao do preco de integralizacao das Cotas do Fundo.

Ao integralizar as Cotas de emissao do Fundo, os investidores poderao pagar, adicionalmente ao preco de
integralizacao das Cotas, a Taxa de Distribuicdo Primaria. O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i)
definido (a) na deliberacdo do Administrador, conforme orientacao do Gestor, para as emissoes de Cotas até o
limite do Patrimonio Autorizado; ou (b) na Assembleia Geral que aprovar a respectiva emissao, observada a
proposta especifica do Gestor, para as emissoes de Cotas apds atingido o limite do Patrimonio Autorizado; e
(i) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das Cotas do Fundo. A Taxa de
Distribuicdo Primaria ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas e sera destinada para o pagamento ou
o reembolso das despesas incorridas na oferta de Cotas do Fundo. Eventuais custos nao arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na legislacao aplicavel. Caso, apo6s o
pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento

da Taxa de Distribuicao Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

A distribuicao publica das Cotas do Fundo devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido na deliberacdao do Administrador, conforme orientacao do Gestor, ou da

Assembleia Geral que aprovar a respectiva emissao.

O funcionamento do Fundo esta condicionado a distribuicdo da quantidade minima de Cotas da Primeira
Emissao do Fundo, definida nos documentos que aprovarem a emissao. Exceto se de outra forma disposto na
deliberacédo que aprovar a emissao, sera admitida a colocacao parcial das Cotas, ndo havendo, nessa hipotese,
a captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas do Fundo que nao forem colocadas no prazo

estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pelo Administrador.
As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma

de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do Fundo, servindo o

comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitacao. Nao sera permitida a integralizacao das
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cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao serdao deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicao Primaria, a qual
ndo integra o preco de integralizacao das Cotas. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicao Primaria,

nado sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

E admitida a subscricao por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. Nao havera, portanto,

critérios de dispersao das Cotas.

N&o ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencao para permanéncia dos Cotistas no Fundo.

As Cotas serao depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario e negociacao no mercado

secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario assegurar o
cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das Cotas, bem como verificar a observancia de

quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociacdo das Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociacdo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o Administrador podera exigir dos Cotistas o

recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se tratar de Cotas mantidas em regime escritural.

Negociacao das Cotas

As Cotas serao negociadas no mercado de bolsa ou de balcao organizado administrado e operacionalizado pela

B3 com investidores em geral.

Politica de Distribuicao de Resultados

A distribuicao de rendimentos, amortizacoes e o resgate das Cotas do Fundo serao realizados de acordo com o
disposto no Regulamento, em especial no Capitulo VII. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas do Fundo
que nao esteja prevista no Capitulo VIl do Regulamento devera ser previamente aprovada pela Assembleia

Geral.

O FUNDO incorporara ao seu patrimonio os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem
a carteira do FUNDO.
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As amortizacdes de Cotas deverao alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo em
circulacao. Para fins de clareza, cada amortizacao implica na reducao do valor da Cota na proporcao da

diminuicao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagao.

Somente fardo jus as amortizacdes nos termos do Regulamento os Cotistas que estiverem inscritos no registro
de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas até o Gltimo Dia Util do periodo de apuracio dos

ganhos ou rendimentos.

Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizacdes realizados por meio da B3 seguirao os seus prazos
e procedimentos e abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem

distincao entre os cotistas.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, caso o Fundo venha a ser listado no ambiente
de bolsa administrado pela B3, o Fundo podera, por solicitacdo da Gestora, mensalmente, sempre no dia 25
(vinte e cinco), ou no pregao imediatamente anterior caso nao haja pregao no dia 25 (vinte e cinco), observados
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicao dos resultados obtidos pelo Fundo,
exclusivamente por meio da amortizacdo das Cotas do Fundo, de forma compulsoria, a titulo de distribuicao

de rendimentos.

Farao jus aos rendimentos de que trata o paragrafo acima os titulares de Cotas do Fundo no fechamento do dia
15 (quinze) (exclusive) de cada més, de acordo com as contas de depodsito mantidas pelo Escriturador, ou no

pregao imediatamente anterior caso nao haja pregao no dia 15 (quinze).

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, o Fundo podera, por solicitacdao do Gestor, a
qualquer momento durante o Prazo de Duracao, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3,

realizar a Amortizacao Extraordinaria.

Qualquer Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada em base pro rata e calculada com base no nimero
de Cotas de cada Cotista do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda corrente
nacional, documento de ordem de crédito (doc), transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aceito pela B3 e/ou pelo Escriturador,

conforme o caso. Para fins de esclarecimento, a Amortizacao Extraordinaria implicara na reducédo do valor
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da Cota na proporcao da diminuicao do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em

circulacao.

As Amortizacdes Extraordinarias deverédo ser realizadas em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de

comunicacao pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

As Cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidacao do Fundo.

O pagamento da distribuicao de rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das Cotas sera
realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia

como recibo de quitacao.

Os pagamentos referentes as Cotas do Fundo poderao ser realizados por meio da dacao em pagamento de Cotas
de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na hipotese de

liquidacao do Fundo e de acordo com o que for deliberado na Assembleia Geral.

OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE
HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM
OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar, com base nos quéruns indicados na tabela a seguir,

sobre:

Deliberacao Quérum de Aprovacgéao

(i) as demonstracoes contabeis do Fundo apresentadas pelo| Maioria das Cotas de titularidade dos

Administrador; Cotistas presentes;

Maioria das Cotas de titularidade dos

(ii) a substituicao do Administrador ou do Custodiante; Cotistas presentes;

(iii) a substituicao do Gestor, sem Justa Causa; 85% (oitenta e cinco por cento) das

Cotas em circulacao;
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(iv) a substituicao do Gestor, com Justa Causa;

Maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que
presentes, no minimo, 50% (cinquenta

por cento) das Cotas em circulacao;

(v) a fusao, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacao

do Fundo;

Maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes;

(vi) o requerimento da insolvéncia do Fundo, conforme aplicavel;

85% (oitenta e cinco por cento) das

Cotas em circulacao;

(vii) aumento da Taxa de Administracdo ou da taxa maxima de

custodia;

Maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes;

(viii) a cobranca de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de
performance, taxa de saida ou, além da Taxa de Distribuicao Primaria,

outra taxa de ingresso;

Maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes;

(ix) a alteracao da politica de investimento do Fundo;

Maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes;

(x) a alteracao das caracteristicas das Cotas do Fundo em circulacao;

Maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que
presentes, no minimo, 30% (trinta por

cento) das Cotas em circulacao;

(xi) a emissao de novas Cotas pelo Fundo, apos atingido o limite do

Patrimonio Autorizado;

Maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes;

(xii) alterar o Capitulo VIIl do Regulamento, incluindo, mas nao se

limitando aos quoruns de deliberacado das assembleias gerais;

85% (oitenta e cinco por cento) das

Cotas em circulacao;

(xiii) definir a orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome
do Fundo, nas Assembleias Gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicao do Gestor na prestacao dos servicos

de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das

Cotas em circulacao;

Internal Use Only

39




(xiv) definir a orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome
do Fundo, nas Assembleias Gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicao do Gestor na prestacao dos servicos

de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

Maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que
presentes, no minimo, 50% (cinquenta

por cento) das Cotas em circulacao;

(xv) amortizacao e/ou o resgate de Cotas, quando realizadas em

quaisquer hipoteses nao previstas no Regulamento;

Maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes;

(xvi) o resgate das Cotas do Fundo por meio da dacao em pagamento

das Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros;

85% (oitenta e cinco por cento) das

Cotas em circulacao;

(xvii) a alteracao da Reserva de Encargos; e

Maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que
presentes, no minimo, 50% (cinquenta

por cento) das Cotas em circulacao; e

(xviii) a alteracao do Regulamento nas hipoteses nao especificadas no

Artigo 35 do Regulamento.

Maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes.

Em caso de destituicdo do Gestor sem justa causa, além do pagamento da sua parcela da Taxa de

Administracao, conforme devida, o Gestor também fara jus ao recebimento da Multa por Destituicao.

A Multa por Destituicao devida ao Gestor sera abatida: (i) da Nova Taxa de Gestdo; e/ou: (ii) caso a Nova Taxa
de Gestao nao seja suficiente para arcar com os pagamentos relacionados a Multa por Destituicdo, conforme
prazo de pagamento estabelecido acima, da parcela da Taxa de Administracao que seria destinada ao Gestor,
caso esta ndo houvesse sido destituida — sendo certo, desse modo, que a Multa por Destituicao nao implicara
em reducao da remuneracao do Administrador e demais prestadores de servico do Fundo, exceto pela

remuneracao do novo gestor.

A Multa por Destituicao sera considerada parte da Taxa de Administracao e, por conseguinte, um encargo do
Fundo. Assim, observadas as hipoteses mencionadas nas alineas (i) e (ii) acima, caso o Fundo continue sem
saldos suficiente para pagar a Multa por Destituicao na data da rescisdao do Contrato de Gestao, o Gestor tera
prioridade sobre quaisquer ganhos subsequentes do Fundo de forma que, até que a Multa por Destituicdo seja

integralmente paga, o Fundo nado distribuira rendimentos aos Cotistas nem realizara quaisquer novos
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investimentos ou benfeitorias ndao essenciais aos ativos do Fundo, ou qualquer outro ato que possa caracterizar
um desvio de fluxo de caixa de forma a comprometer a obrigacao do Fundo de pagar integralmente a Multa por

Destituicao.

N&o sera devida nenhuma Multa por Destituicdo no caso de destituicdo por Justa Causa, independentemente

do qudrum de aprovacao na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela destituicao.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites do
Administrador e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicao das Cotas do Fundo, conforme

aplicavel.

A convocacao da Assembleia Geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de

deliberacao da Assembleia Geral.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de
sua realizacdo, devendo constar da convocacao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral e a indicacdo do local onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a

proposta a ser submetida a apreciacao da Assembleia Geral.

A presenca dos Cotistas representando a totalidade das Cotas do Fundo em circulacdo supre a falta de

convocacao.

Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo, fazendo-o até

120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social.

A Assembleia Geral a que se refere acima somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem

disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Os Cotistas poderao dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo acima.

Além da assembleia prevista acima, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou os Cotistas que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo em circulacdo poderao convocar a qualquer tempo

Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

A convocacao por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco
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por cento) das Cotas do Fundo em circulacao sera dirigida ao Administrador, que devera, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral as expensas do

requerente, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberacdes serao
tomadas, em primeira ou segunda convocacao, conforme os quoruns acima, correspondendo a cada Cota 1 (um)
voto.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da
convocacao da Assembleia Geral, e os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais:

(i) o Administrador e o Gestor;

(i1) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(iii) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus socios, diretores e funcionarios; e

(iv) os demais prestadores de servicos do Fundo, bem como os seus socios, diretores e funcionarios.

0 resumo das decisoes da Assembleia Geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias

apos a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

Caso a Assembleia Geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacdo de que trata acima

podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacdo da Assembleia Geral.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteracao (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou de exigéncias
expressas da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacédo ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizacao dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais prestadores de servicos do Fundo,
incluindo, sem limitacao, mudanca de razao social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducao da

Taxa de Administracao ou da taxa maxima de custodia.
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As alteracoes referidas acima devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30

(trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberacoes de competéncia da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta

formal, sem necessidade de reuniao presencial, conforme facultado pela regulamentacao em vigor.

O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador aos Cotistas, para

resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

A auséncia de resposta sera considerada como equivalente a auséncia do Cotista a Assembleia Geral para fins

de apuracao dos quéruns de deliberacao.

Quando utilizado o procedimento previsto para consulta formal, os qudruns de deliberacdo deverao observar o

disposto acima, conforme matéria a ser deliberada.

A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde que devidamente assim

informado aos Cotistas no ato da convocacao.

Na hipdtese do caput do Artigo 44 do Regulamento, o Administrador devera tomar as providéncias necessarias
para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes,
particularmente dos votos, que deverado ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente

reconhecida.

Os Cotistas também poderéo votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que recebida pelo
Administrador antes do inicio da Assembleia Geral e desde que tal possibilidade conste expressamente da
convocacao ou do processo de consulta formal, com a indicacao das formalidades a serem cumpridas.

Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacbes de competéncia da Assembleia Geral serdo preferencialmente
adotadas (i) em Assembleia Geral realizada por meio eletronico; ou (ii) mediante processo de consulta formal.
A critério do Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

Conflito de Interesse

Os atos que caracterizem conflito de interesses (conforme estabelecidos pela regulamentacao aplicavel)
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dependem de aprovacao prévia, especifica e informada da Assembleia Geral, nos termos da regulamentacao

aplicavel.

Nao podera votar nas Assembleias Gerais o Cotista que esteja em situacdao que configure conflito de

interesses, ressalvadas as hipoteses previstas no Regulamento.
Politica de divulgacao de informacdes relativas ao Fundo

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacédo de informacdes referentes ao Fundo, esta obrigado

a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informacgdes exigidas
pela regulamentacéo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscricdo no CNPJ do Fundo; (2) nome, endereco
e numero de inscricao no CNPJ do Administrador; (3) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo
informado, bem como a movimentacao ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em questao;
(5) rentabilidade do Fundo auferida entre o Gltimo Dia Util do més anterior e o Gltimo Dia Util do més de
referéncia do extrato; (6) a data de emissao do extrato; e (7) telefone, correio eletrénico e endereco para
correspondéncia do servico de atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o tltimo Dia Util de fevereiro
de cada ano, as demonstracoes de desempenho do Fundo, ou a indicacdo do local no qual este documento sera

disponibilizado aos Cotistas;

(i1) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecao de senha, a demonstracao de desempenho
do Fundo relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o tltimo Dia Util de fevereiro de cada

ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Gltimo dia de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos disponivel no site
da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatorios preparados pelo Gestor nos termos abaixo;

e
(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo Sistema de
Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, nos termos abaixo.

A remessa das informacgdes de que trata o inciso (i), item (a) acima podera ser dispensada pelos Cotistas

quando do ingresso no Fundo, através de declaracéo firmada no termo de adesdo ao Regulamento.
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Caso algum Cotista nao tenha comunicado o Administrador a atualizacao de seu endereco, seja para envio de
correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o Administrador ficara exonerado do dever de
prestar-lhe as informacdes previstas no Regulamento e na legislacao e na regulamentacao em vigor, a partir da

Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco informado.

A composicédo da carteira do Fundo sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez) dias apds o
encerramento do més a que se referir, na sede do Administrador, bem como nos sites da CVM e do

Administrador.

Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da mencionada acima, a mesma informacao sera
disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pelo
Administrador, em periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e o Administrador, ressalvadas as
hipateses de divulgacao de informacoes pelo Administrador aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias
para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, autorreguladores e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles

formuladas.

As informacoes relativas a composicao da carteira demonstrarao a identificacdo dos ativos, a quantidade, o
valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo Administrador a CYM. Caso o Fundo
possua posicoes ou operacoes em curso que possam Vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo
da composicao da carteira podera omitir a identificacdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o
valor e a porcentagem sobre o total da carteira. As operagdes omitidas deverao ser colocadas a disposicao dos
Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado
uma Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovacao da

CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos do Regulamento e através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CYM, bem como a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante
qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de

adquirir, alienar ou manter as Cotas.

Foro

Nos termos do Regulamento, foi eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
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expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acées nos processos

judiciais relativos ao Fundo ou a questoes decorrentes do Regulamento.

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixada em branco)

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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5.

FATORES DE RISCO

Internal Use Only
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FATORES DE RISCO

(i)  RISCOS DE MERCADO

(@) Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-

Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacao e o resgate das cotas do
Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacédo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento econdomico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,

consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos

Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compéem a
carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater economico, politico e/ou financeiro,
ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracoes
nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-

Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

(c)  Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou

no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdémica, politica ou financeira atual e influenciem,
de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, pode ocasionar a desaceleracdo da
economia, a diminuicao dos investimentos e a inutilizacao ou, mesmo, reducao da populacao economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuicao da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando perdas patrimoniais

aos Cotistas.

(d)  Flutuacao de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo. Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e

dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das Cotas do Fundo, estao sujeitos
a oscilacées e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e

alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
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como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores,
devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacao de
referidos ativos. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Cotas do Fundo, seja avaliada por

valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacao inicial.

(i)  RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a

amortizacao e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para
efetuar a amortizacao e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a
titulo de amortizacao ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos
respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de
amortizacao ou resgate das Cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos

para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b)  Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacoes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do
resgate das Cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos

diversos e cujo desempenho € incerto.

(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos

Incentivados em relacao aos quais ndo tenha sido atribuida classificacao de risco por agéncia em funcionamento
no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra

podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos

Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serao executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo
da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia nao seja encontrado; (2) o preco
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacoes garantidas aos Fl-Infra; (3) a

execucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, 0
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patriménio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do

Fundo também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por

cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sao considerados ativos de crédito privado
nos termos da legislacao aplicavel. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estao sujeitos ao risco de perda
substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,

liquidacao ou outro regime semelhante em relacao aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

(f) Renegociacao de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no

exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID- 19, é
possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e
obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais
discussdes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacoes, poderao alcancar os setores de atuacao dos
emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condicoes dos Ativos Incentivados, afetando

os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

(g) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do

patrimonio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros,
de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderao vir a nao ser honrados pelos
respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,

afetando negativamente a rentabilidade das suas Cotas.

(h)  Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao

dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de
inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio liquido. O Administrador, o Custodiante e o
Gestor nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais

necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes

tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de eliminacado da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente
patriménio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicoes legais e regulamentares

em vigor, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O

51

Internal Use Only



Administrador, o Custodiante e o Gestor nao respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As eventuais

perdas patrimoniais do Fundo, portanto, nao estao limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii)  RISCOS DE LIQUIDEZ

(@)  Mercado Secundario para Negociacdo dos Ativos Incentivados. Nao existe, no Brasil, mercado secundario

ativo e liquido para a negociacao dos Ativos Incentivados. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria
a venda dos Ativos Incentivados pelo Fundo, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera
ser baixo e causar perda patrimonial ao Fundo. Ademais, no caso de Ativos Incentivados ofertados
publicamente com esforcos restritos, nos termos da regulamentacao aplicavel, os mesmos somente poderdo
ser negociados nos mercados regulamentados depois de 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscricao ou aquisicao, exclusivamente com investidores qualificados, o que diminui, ainda mais, a liquidez

dos referidos ativos.

(b)  Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida a

negociacao das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda
que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacao das Cotas de Fl-Infra, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao

Fundo.

(c) Faltade Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas

de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos

respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(d)  Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de

modo que as suas cotas somente serao resgatadas em caso de liquidacao do Fundo. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas do Fundo ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas do Fundo pode ser afetado por diversos
fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nado refletindo a situacao
patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do
Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das Cotas do Fundo no mercado

secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a)  Falhas Operacionais. A subscricao ou aquisicao, conforme o caso, e a liquidacao das Cotas de Fl-Infra

e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacao conjunta e coordenada
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do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no Contrato de Gestao do Fundo venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de

servigos contratados.

(b)  Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o Fundo e terceiros

ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacao e a baixa das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente,

prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

(c)  Falhas de Cobranca. A cobranca dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da

carteira do Fundo depende da atuacao do Gestor, entre outros fatores. Qualquer falha na coordenacao dos
procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos ativos do Fundo, bem como a execucéo
de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de
preservacao de direitos, podera acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,

consequentemente, o Cotista.

(d) Falhas ou Interrupcao dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo depende da atuacao
conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o Administrador, o Custodiante e o
Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servicos
prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o

regular funcionamento do Fundo.

(e) Majoracao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados
pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo

prestador de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

(f) Discricionariedade do Gestor. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento,
o Gestor tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas
pelo Fundo, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentracao em um Fl-Infra
que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditoérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricao das
Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera discricionariedade
para exercer o direito de voto do Fundo nas Assembleias Gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio
de direito de voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 52 do

Regulamento.
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(v)  RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidacao do Fundo - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a liquidacao

do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até entdo, pelo Fundo.
Ademais, ocorrendo a liquidacao do Fundo, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento
aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacao e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) a
amortizacao ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo

que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacao do Fundo, caso nao haja recursos suficientes

para o resgate integral das suas cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar
sobre, entre outras opcdes, a dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo
em caso de liquidacao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou
cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso,

recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl- Infra

suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista
no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizacédo
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VII do Regulamento. Nessa hipotese, parte dos
recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos

termos do Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. O Fundo alocara parcela predominante do seu

patriménio liquido em Debéntures Incentivadas, nos termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, para fins
de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao
economica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série
de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturacao do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes

do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu
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fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios,
que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é possivel
que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os
emissores de tais ativos nao sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacoes, o que, em ambos 0s

casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(b)  Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra,
sendo que esses fundos investirdao preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos
Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de captacao de recursos para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdao economica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estao relacionados aqueles dos diversos setores de atuacao
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, (1) objeto de processo de concessao,
permissao, arrendamento, autorizacdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n° 11.079,
de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica - PPI, de que trata a Lei n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-
lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou

(3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria,
autorizataria, arrendataria ou sociedade de proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantacao, a ampliacdo, a manutencao, a recuperacao, a adequacao ou a modernizacao, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes; (v)
radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o proposito de introduzir processos, produtos ou
servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia,
tecnologia e inovacao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca nao esperada na legislacao aplicavel,
ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o
pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacoes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos

creditérios, que os devedores e garantidores ndao consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos
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respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,

consequentemente, do Fundo.

(c) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e

Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederao ao pagamento da amortizacao

ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem honrar com seus compromissos perante os
Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, em razao da inadimpléncia
dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocao
de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou,
conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais
e judiciais serao bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em
decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra
e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compoem o seu lastro, bem como
alteracbes nas condicoes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados,
podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario.
Mudancas na percepcédo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também
poderao afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderao prever o pagamento de prémio com base na
variacao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos
podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente
possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de
ndo entrarem em operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-
Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo nio receba rendimentos nas

hipoteses acima, o que podera afetar a rentabilidade das cotas do Fundo.

(d) Desenquadramento do Fundo. O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao

das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que,
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(1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacao, o Fundo devera alocar, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimonio Liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apods 2 (dois) anos contados
da Data da 12 Integralizacao, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os
Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n° 12.431, deverao investir, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo
3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condicoes la estabelecidas, notadamente a Alocacao Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das
condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao do Fundo em outra modalidade

de fundo de investimento.

(e) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando beneficios,

elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacao da legislacao
tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacédo a Lei n°
12.431, poderao afetar negativamente (1) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao, do resgate ou da
alienacao das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario

diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicido dos Ativos

Incentivados. O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que
esses fundos investirao preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A
validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos

respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencao ou Liquidacao da Instituicao Financeira da Conta do Fundo. Os recursos provenientes das Cotas

de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serao recebidos na conta do Fundo.
Na hipotese de intervencao ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja
mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o

patrimonio do Fundo.

(ix) RISCOS DE CONCENTRAGAO
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(@) Concentracao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicacdo no Fundo tem relacao direta

com a concentracao da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar
seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores
integrantes de um mesmo Grupo Econdomico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos
por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de o Fundo

sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b)  Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta)

dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos
financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra. Apos esse periodo, o investimento nesses outros ativos
financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio
liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros ndao honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa,

o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(x)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras

dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas obrigacdes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacao ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo
de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente

esperada para o Fundo e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operacdes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas
aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de
investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecao das posicdes a vista, existe o risco de essas
operacoes nao representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipotese, os fundos de investimento investidos pelo

Fundo.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA
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(@)  Quérum Qualificado. O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral deliberar

sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns poderdo acarretar limitacdes as atividades

do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacéao de certas matérias na Assembleia Geral.

(b)  Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 36 do Regulamento, (i) até

que haja comprovada fraude e/ou desvio de conduta e/ou funcao no desempenho das respectivas funcoes,
deveres ou no cumprimento de obrigacées nos termos do Regulamento, do Contrato de Gestao e/ou legislacao
ou regulamentacdo aplicaveis, por sentenca judicial transidada em julgado; ou (ii) até que haja o
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios, ndao sera caracterizada Justa
Causa na hipotese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigacdes, deveres ou atribuicoes especificadas
nas normas vigentes, no Regulamento ou no Contrato de Gestao ou, enquanto o Gestor prestar os servicos de
gestao dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao. Enquanto nao for
caracterizada a Justa Causa, as deliberacdes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a
definicao da orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicao do Gestor na prestacao dos servicos de gestao das
carteiras dos referidos Fl-Infra, continuarao sujeitas ao quérum qualificado previsto no Artigo 35 do
Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas, desde que essa maioria represente, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em
circulacdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da legislacédo
aplicavel, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a

substituicao do Gestor.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 39 do

Regulamento, a Assembleia Geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Em
determinadas matérias previstas no Artigo 35 do Regulamento, as deliberacdes na Assembleia Geral serado
tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das Cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que
certas matérias sejam aprovadas na Assembleia Geral por Cotistas que representem uma minoria das Cotas em

circulacao.

(d)  Concentracao das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas do Fundo que podera
ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato
podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia
geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em detrimento

do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

(¢) Emissao de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento,

emitir novas Cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas

participacbes no Fundo diluidas, caso nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
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rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdao
nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos

podera ser alterado em razao da subscricao de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

(f) Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados. As deliberacdes nas Assembleias Gerais dos

detentores dos Ativos Incentivados ocorrerao de acordo com os quoruns estabelecidos nas respectivas
escrituras de emissao, termos de securitizacao ou regulamentos, conforme o caso. Caso o Fundo nao detenha
uma quantidade de Ativos Incentivados que lhe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, o Fundo sera

obrigado a acatar as decisées tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

(xiii) OUTROS RISCOS

(@) Precificacao dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderao causar variacoes

nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas do Fundo.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O Fundo nao possui indicador de rentabilidade alvo das Cotas

prevista no Regulamento, sendo certo que eventuais indicadores de desempenho divulgados pelo Fundo em
seus materiais aos Cotistas e ao mercado, sao apenas metas estabelecidas pelo Fundo. Referidos indicadores
ndo constituem, portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo
Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo FGC.
Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo néo constituam patrimonio suficiente para a remuneracédo das suas Cotas, de acordo com eventuais
indicadores de desempenho divulgados, a valorizacao das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta
indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas do Fundo
sera igual ou, mesmo, semelhante aos eventuais indicadores de desempenho divulgados. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacédo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio Fundo, ndo

representam garantia de rentabilidade futura.

(c) N&o Realizacdo dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacao da politica de
investimento prevista no Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao
realizacao desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos

de menor rentabilidade, afetando a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(d)  Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os

ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles
detidas. Portanto, os Cotistas nao terao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a

carteira do Fundo.
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(e) Eventual Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos

Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar operacdes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicao de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo
IIl do Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido
nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sao administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos
pelo Gestor; e poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operacoes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdomicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos. Em qualquer caso, podera vir a ser
configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos

Cotistas.

(f) Restrices de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria

podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricao ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos
Fl-Infra, da constituicao ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricoes,
tanto o fluxo de originacao dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de

investimento dos Cotistas.

(g) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos

Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a
alteracdes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia
de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social
e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacao
das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e orgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa,

o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢fes para a distribuicao de rendimentos e o resgate das Cotas.

(h)  Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra. O Fundo e os Fl-Infra se enquadram,

respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3°
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da Lei n° 12.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracao das normas aplicaveis ao Fundo
e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposicoes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl- Infra,
venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacdo, em outra
modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e,

consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(i)  Tributacao da Distribuicao de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima,

eventuais variacoes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo poderao resultar em reducao do valor das Cotas do Fundo. Nos termos do Artigo 30 do Regulamento, em
cada Data de Pagamento, o Fundo podera, a critério do Gestor, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da
amortizacao de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo,
desde que ainda nao incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de
rendimentos, ainda que o valor das Cotas do Fundo tenha sofrido uma reducao. Quando da distribuicao de
rendimentos, independentemente do valor das Cotas do Fundo, os rendimentos destinados diretamente aos
Cotistas serdo tributados na forma do CAPITULO XIIl do Regulamento. Dessa forma, cada Cotista devera, de
acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIIl do Regulamento, inclusive com
eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacao

em sua analise de investimento.

() Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos Incentivados. Nao

€ possivel prever os processos de emissdao e/ou alienacao dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderao
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados
com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacao, o
que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes

aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento
definida no Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos
Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e,

consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados acima.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco a que o Fundo esta
sujeito, o Administrador e o Gestor nao poderao ser responsabilizados por eventual depreciacao da carteira

e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo do Fundo, exceto se o
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Administrador e/ou o Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao Regulamento

e aos atos normativos expedidos pela CVM.
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TRIBUTACAO

A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributacao ou sujeita a aliquota zero as operacoes das carteiras de

fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira sao isentos do
IR; e

(if)  Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagoes realizadas pela

carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco

por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da Cota se comparada a de fundos similares com
prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicacdo
do investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos

de longo prazo.

A tributacao aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao

limitadamente, o Regulamento, segue as seguintes disposicdes:

(i) IOF /Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessao e resgate de aplicacoes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessao,
resgate/liquidacao ou repactuacao das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em funcao
do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo
este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacoes

ocorridas apds este eventual aumento; e

(i)  IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior; (b) a natureza
do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos
e a sua consequente tributacao, quais sejam: (1) cessao ou alienacao de Cotas; (2) resgate/liquidacao de Cotas;
e (3) amortizacdao de Cotas, inclusive por meio da distribuicao de rendimentos ou da Amortizacao

Extraordinaria:
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Cotista residente no Brasil.

I Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de

resgate/liquidacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(if)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento);

Il Distribuicao de rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do Artigo

29 do Regulamento, sao tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

1] Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela

Assembleia_Geral, nos termos do Capitulo IX do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenca

positiva entre o valor de amortizacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(if)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

v Cessdo ou alienacao de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor

de cessao ou alienacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(if)  pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residir
ou nao em pais ou jurisdicdao que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte

por cento) (“Jurisdicao de Tributacao Favorecida”).

I Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de

resgate/liquidacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme segue:
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(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero

por cento); e

(i)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%

(quinze por cento).

Il Distribuicao de rendimentos: os rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do Artigo

29 do Regulamento, sao tributados conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por

cento); e

(if)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%

(quinze por cento).

1] Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela

Assembleia Geral, nos termos do Capitulo IX do Regulamento: o rendimento sera constituido pela diferenca

positiva entre o valor de amortizacao e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por

cento); e

(if)  Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%

(quinze por cento).

v Cessao ou alienacao de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor

de cessao ou alienacdo e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por

cento); e

(i)  Cotista residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%

(quinze por cento).

(ifi)  Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”): as operacdes de cambio para ingressos e remessas

de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros por meio da Resolucao n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario

Nacional, e vinculadas as aplicacdes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
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aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte

e cinco por cento), relativamente a transacoes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributacédo aplicavel ao Fundo e impactos ao Cotista em caso de desenquadramento:

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento, em um mesmo ano-calendario, (i)
por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasio es
distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior

a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma:

(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como

de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacao de até 180
(cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de

aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(if)  Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo
com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacao de até 180 (cento
e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo

superior a 720 (setecentos e vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(iii)  Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(iv) Cotista residente em Jurisdicao de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento

da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze
por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia

exclusivamente na fonte do IR.

Os investidores ndao devem considerar unicamente as informacdes contidas no Regulamento para fins de
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avaliar o tratamento tributario de seu investimento. Recomenda-se aos Cotistas que consultem os seus
assessores legais quanto a tributacao especifica a qual estarao sujeitos, inclusive quanto a outros tributos
eventualmente aplicaveis a esse investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracées em funcéo

de mudancas futuras na legislacdo pertinente ou na sua interpretacao e aplicacéao.
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7.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
Taxa de Administracgao.
Pelos servicos de administracao, gestdo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagara a taxa de

administracdo equivalente a um percentual anual de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor

do patrimonio liquido do Fundo (“Taxa de Administracao”). O valor da Taxa de Administracdo nao podera ser

inferior ao valor fixo de RS 3.000,00 (trés mil reais) mensais, a ser corrigido anualmente pelo indice Geral de

Precos - Mercado (IGPM), em janeiro de cada ano, conforme aplicavel.

A remuneracdo prevista acima nao podera ser aumentada sem prévia aprovacao da assembleia geral, mas
podera ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato aos Cotistas e

promova a devida alteracao do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo prevista acima sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatodrio dessas parcelas nao

exceda o montante total previsto acima.

O Fundo nao estara sujeito a cobranca adicional de remuneracéo pela prestacao de servicos de custodia dos

ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo.

A remuneracao prevista acima sera apropriada diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essa remuneracao devera ser paga mensalmente, por
periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

N&o sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Exceto pela Taxa de Distribuicao Primaria,

ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo,

incluindo os Fl-Infra, poderao cobrar quaisquer das taxas referidas acima.
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PERFIL DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
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Perfil do Administrador e do Gestor

A atividade de administracdo do Fundo é realizada pelo Administrador, as atividades de gestdo do Fundo serdo

realizadas pelo Gestor.

Sobre o Administrador:

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, controlada integral pelo Banco
BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos de Administracdo Fiduciaria e

Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra RS 425 bilhdes (dados ANBIMA, novembro/2021) e ocupa posicdao entre os maiores
administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 40002 fundos dentre Fundos de Investimento
Multimercado, Fundos de Investimento em Ag¢des, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de

Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de Investimento em Participacoes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobiliarios do Brasil, com aproximadamente R$ 483 bilhdes
e 128 fundos sob Administracao, detendo 24% do total do mercado, considerando os dados disponiveis em
novembro de 2021. A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia
com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica. O desenvolvimento

de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracao de fundos:

. Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

. Qualificacao da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia;

. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos
clientes.

Sobre o Gestor:
A Suno Asset disponibiliza solucdes de qualidade e acessiveis para diversos perfis de investidores. Para isso,
trabalha com uma variedade de ativos financeiros que permitem flexibilidade e diversificacao. Sao alternativas

para aproveitar as oportunidades no mercado financeiro sem perder de vista a solidez do
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patrimoénio. A Suno Asset oferece fundos e carteiras administradas que incluem: acdes de empresas nacionais
e internacionais, para estratégias de valorizacéo, dividendos e ganhos com small caps; fundos de Investimentos
Imobiliarios (FIl), nas modalidades “fundos de fundos” (FoF) e de empreendimentos nos ramos logistico,
corporativo, shoppings, rural e residencial; renda fixa + crédito privado; abrange oportunidades em titulos
soberanos e crédito privado, tesouro SELIC, tesouro IPCA, tesouro prefixado, CDB, CRI, CRA, LCI, LCA, LF e
debéntures; e investimentos alternativos, produtos do mercado financeiro que fogem do tradicional, como

infraestrutura, private equity, venture capital etc.

A empresa Suno Asset faz parte do Grupo Suno e compartilha algumas estruturas corporativas de apoio,
visando a otimizacdo dos resultados e o ganho de escala, com as regras de segregacao aplicaveis
asseguradas pela estrutura de compliance do grupo. As estruturas corporativas que dao suporte aos
negocios do grupo, inclusive a Suno Asset, sdo compostas pelas areas de recursos humanos,
administrativo/financeiro, marketing, de tecnologia da informacdo e as areas de risco e compliance. A
Suno Asset possui dois Comités, o Comité de Investimentos, responsavel por deliberar sobre a estratégia e
decisées de investimento e um Comité de Risco e Compliance, que define a execucao das praticas de gestao
de risco, inclusive o risco de nao conformidade. Os membros de ambos os comités, Comité de
Investimentos e Comité de Risco e Compliance reinem-se, no minimo mensalmente, ambas as decisbes

sao formalizadas em ata.
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9. COMPOSICAO E PARTICIPAGAO DOS COTISTAS DO FUNDO
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Composicao da Carteira do Fundo

Resumo da Carteira

Ativos Financeiro Variac@o Diaria %P.L.
PORTFOLIO INVESTIDO 35,290,021.05 15,938.52 100.03
A PAGAR TX.ADM. (25,970.42) 0.00 (0.07)
DESPESA 16,975.86 (1.386.48) 0.05
TX CUSTODIA BOLSA 0.00 0.00 0.00
TAXAADMINISTRACAO (1,184.53) (1,184.53) 0.00
PATRIMONIO 35,279,841.96 13,367.51

COTA LIQUIDA 100.79954840

COTA BRUTA 100.79954840

QUANTIDADE DE COTAS 350,000.000000

DURATION 366.00

Rentabilidades

Dia Més Ano Acumulado
COTA 0.0379 0.0379 0.6590 0.7995
%CDI 74.6322 74.6322 56.1025 60.1659
TOTAL DE APLICAGOES $0.00
TOTAL DE RESGATES $0.00

Portfélio Investido

Cnpj Portfélio Quantidade Quota Financeiro % P.L. Ganho Diario
09215250000113 TESOURO SELIC FI RF 4,833.770819 3672118 $17,750.18 $0.05 8.66
48969821000167 SUNO INFRA MAST | RF 349,500.000000 100.922091 $35,272,270.87 $99.97 15,929.86
$35,290,021.05 15,938.52

Despesas
Nome Data Inicio Data Fim Valor
Despesa de Auditoria 12/2022 2811212022 28/12/2023 (5160.64)
Outras Despesas - DIFERIMENTO 1/2023 03/01/2023 02/02/2023 $116.35
Outras Despesas - DIFERIMENTO 1/2023 11/01/2023 10/02/2023 $274.98
Despesa SELIC- DIFERIMENTO 12/2022 13/01/2023 15/02/2023 ($24.02)
Outras Despesas - DIFERIMENTO 1/2023 20/01/2023 17/02/2023 $16,769.18

Participacdo dos Cotistas do Fundo
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Na data deste Prospecto, o Fundo possui 1 (um) Cotista e 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Cotas emitidas.
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10. ATENDIMENTO AOS COTISTAS
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ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Atendimento aos potenciais investidores e Cotistas

Para maiores esclarecimentos a respeito do Fundo, bem como para obtencao de copias do Regulamento e deste
Prospecto, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor e/ou a CVM, nos enderecos
indicados abaixo, sendo que o Prospecto se encontra a disposicdo dos investidores na CVM ou na B3 apenas

para consulta e reproducao.

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Lorena Sapori

Tel.: 11 3383 6190

E-mail: ol-eventos-estruturados-psf@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Gestor

SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2041, Condominio W, Torre JK, Bloco D, 23° andar, Vila Nova
Conceicao

CEP 04543-011, Sao Paulo/SP

At.: Amanda Bernardes Coura

Tel.: N/A

E-mail: liquidos@suno.com.br e juridico@suno.com.br

Website: http://www.sunoasset.com.br/

CVM

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n° 111 - 5° andar Centro, Rio de Janeiro - RJ CEP 20.050-901

Rua Cincinato Braga, 340 - 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza Bela Vista, Sao Paulo - SP - CEP 01.333-
010

Website: https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

B3

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
Rua XV de Novembro, n° 275

Centro, Sao Paulo - SP - CEP 01010-010
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Website:http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/fundos-de-

investimentos/fii/fiis-listados/

Assessor legal

TAUIL E CHEQUER ADVOGADOS ASSOCIADO A MAYER BROWN
Av. Juscelino Kubistchek, 1455, 5°,6° e 7° andares

Vila Olimpia -  S&o Paulo/SP

Tel.: (11) 2504-4694

At.: Bruno Cerqueira / Joao Bertanha

Correio Eletronico: bcerqueira@mayerbrown.com / jbertanha@mayerbrown.com

Website: https://www.tauilchequer.com.br/pt/
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11. ANEXOS
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Anexo | - Estudo de Viabilidade

ESTE ESTUDO DE VIABILIDADE FOI PREPARADO PELO GESTOR. O GESTOR E O UNICO E EXCLUSIVO
RESPONSAVEL RESPONDENDO PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISAO, CONSISTENCIA E ATUALIDADE
DAS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE ESTUDO DE VIABILIDADE.

ESTUDO DE VIABILIDADE

Premissas do Estudo:

As premissas de indexadores utilizadas neste estudo foram baseadas na curva de juros futuros, datado em
28/01/2023. Nesse sentido, foram projetados o indexador CDI, que corrige as expectativas de receita do fundo.
Além disso, as despesas foram consideradas conforme delimitadas por regulamento e demais expectativas do
gestor para funcionalidade do fundo. Considerando que o fundo ja se encontrara alocado em sua totalidade no
evento da listagem, que ocorrera em 07 de fevereiro de 2023, o fundo possui expectativa de pagar aos cotistas
ja em fevereiro rendimentos que refletem o potencial total da carteira estimada no pipeline. Admite-se, ainda,
que parcela pequena fique alocada em caixa para reserva de contingéncia e tatica, enquanto o resultado
contabil do fundo é distribuido aos cotistas. O Fundo tem como objetivo, atraves do investimento nas Cotas de

Fl-Infra e nos Ativos Incentivos, alocacao e rentabilidade-alvo de CDI+2,00%.

Data Base:

A data base do presente Estudo de Viabilidade é 28 de janeiro de 2023.

Cenario Econémico:

As premissas de cenario economico utilizadas no modelo sdo as de expectativas de inflacao e juros, que alteram
a expectativa de receita do fundo. Dado o atual momento em que o estudo foi realizado, as premissas sao
consideradas razoaveis, de modo a absorver riscos ja previstos pelo mercado, e ndo devem sofrer mudancas
significativas. Importante ressaltar, no entanto, que a conjuntura Global passa por momentos de volatilidade
devido a elevada inflacao global e nacional, riscos de recessao, guerra e colapso das cadeias produtivas. Assim,
existem impactos que nao sao possiveis de se prever e podem impactar de alguma forma as atividades e

resultados do Fundo.

Horizonte de Investimento:

Para o estudo de viabilidade foi previsto o prazo de 4 anos para simulacao de resultado, de modo a acompanhar
as expectativas de mercado refletidas para os proximos anos. Neste horizonte de investimento, nao houve

alteracdo no patrimonio liquido do fundo e no pipeline potencial alocado. Reforcando que o prazo das

operacdes no pipeline potencial é bastante superior ao horizonte de investimento considerado no estudo
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de viabilidade.

Custos da Oferta:

Os custos associados a estruturacdao do Fundo e a oferta de suas cotas foram considerados no estudo de

viabilidade, uma vez que serao arcados pelo Fundo.

Despesas Recorrentes:

Segundo o estudo de viabilidade, o fundo arcara com os seguintes custos recorrentes ao longo da sua

existéncia:
. Taxa de Administracao: 0,95% a.a. sobre o PL do Fundo
. Outros Custos: 0,05% a.a. sobre o PL do Fundo

Alocacao setorial do Fundo:

Oleo e gas; 4,3%
Rodovias; 9,2%

Locacao de
Veiculos; 27,9%

‘ Saneamento;

Energia Elétrica; 19,7%
14,3%

Locacao de
Maquinas; 10,0%

Logistico; 10,1%

Alocacéo por rating do Fundo:
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N/A; 4,3%

A; 4,3%

AAA; 27,4%

A+; 20,0%

AA+: 9,7%

AA-; 20,1%

AA; 9,7%

Alocagao por emissor no Fundo:

Emissor 1; 10,10%

Emissor 2; 9,99%

I Emissor 3; 9,98%
I Emiissor 4; 9,96%
I Emissor 5; 9,95%
. Emiissor 6; 9,69%
I Emissor 7; 9,67%
I Emiissor 8; 9,23%

I Emissor 9; 4,30%

I Emissor 10; 4,29%
I Emissor 11;4,28%

I Emissor 12;3,97%
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%

Duration da carteira:
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Estudo de viabilidade:
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CDI 13,62% 13,00% 12,78% 12,86%

Patrimonio liquido (RS mil) R$35.000 R$35.000 R$35.000 R$35.000
Cota patrimonial RS 100 RS 100 RS 100 RS 100
Cota emissdo RS 100 RS 100 RS 100 RS 100
Alocagao (%)
Debéntures incentivadas (CDI+) 95,00% 95,00% 95,00% 95,00%
Caixa 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Spread dos ativos (%)
Debéntures incentivadas (CDI+) 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Caixa (CDI+) 0% 0% 0% 0%

Receita (RS mil)
Debéntures incentivadas (CDI+) RS$5.283 RS 5.073 RS 4.998 RS$ 5.025
Caixa RS 238 RS 227 RS 224 RS 225
Total Receita R$5.522 R$5.300 R$5.222 R$5.250

Despesas (RS mil)

Taxa de administracdo RS 333 RS 333 RS 333 RS 333
Outros custos RS 18 RS 18 RS 18 RS 18
Total Despesas R$ 350 R$ 350 R$ 350 R$ 350
Resultado (RS mil) R$5.172 RS 4.950 R$4.872 RS 4.900
Numero de cotas (mil) 350 350 350 350
Resultado por cota RS 14,78 RS 14,14 RS 13,92 RS 14,00
DY patrimonial a.a. 14,78% 14,14% 13,92% 14,00%
DY patrimonial a.m. 1,16% 1,11% 1,09% 1,10%
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Anexo Il - Instrumento Particular de Constituicao do Fundo

[Instrumento de constituicao integralmente reproduzido nas pdginas abaixo]
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Anexo Il - Regulamento Consolidado do Fundo
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