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O Suno Infra (SNID11) € um Fi-Infra, um produto de renda variavel que investe em ativos de renda fixa
(debéntures), em sua maioria debentures incentivadas (titulos de renda fixa emitidos por empresas que
realizam projetos de infraestrutura). Tais debentures assim como os fundos séao regidas pela lei
12.431/11, que garante a ambos a isengao total de imposto, ou seja, isengao tanto nos rendimento
quanto no ganho de capital. Apesar dos ativos que o SNID possui ndo serem todos indexados ao CDI, a
gestao utiliza derivativos de forma a realizar o swap de indexador, passando a indexar as debéntures em
carteira ao CDI, oferecendo um produto com menor volatilidade patrimonial e maior previsibilidade de

rendimentos.
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INDICADORES

R$ 013

Distribuicdo por cota

R$ 10,14

Cota Patrimonial*

R$ 73,01 mi

Patriménio Liquido*

CDI + 2,15%

Carrego da carteira

13,12 %

Dividend Yield (12 meses)*

R$ 11,43

Cota Fechamento (Mercado)*

R$ 169.640 mil

Volume diario médio (marco)

4.5 anos

Duration da carteira

DESTAQUES DO PERIODO

A SNIDT

15,04 %

Dividend Yield Anualizado

1,13

P/VP*

9739

NUdmero de cotistas*

'7.203.840

Nudmero de cotas

Inicio do ciclo de afrouxamento monetario, com a reducao da taxa Selic em 25 bps, atingindo o patamar de 14,75%.

Realizacdo de operacdes de compra/venda de debéntures para garantir o enquadramento tributario

do fundo.

Anuncio de rendimentos de R$ 0,13/cota em abril, marcando o sexto més consecutivo nesse nivel de

distribuicao.

*Fechamento 31/03

**Gross-up: € a inser¢ao da aliquota de imposto (IR) em produtos que oferecem isencgdo tributaria, usado para demonstrar qual teria que ser o
retorno necessario de produto nao isento para se igualar a rentabilidade de um produto isento. A aliquota de IR varia de 22,5% a 15%, conforme

o tempo investido no produto.
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CARTA DO GESTOR

A taxa Selic fechou o més de margo em 14,75%, apds o primeiro corte de 25 bps na ultima reunido do
COPOM, conforme ja era esperado pelo consenso de mercado. O ritmo dos préximos cortes depende
dos efeitos da guerra no Oriente Médio e de seus impactos no pregco do barril de petréleo e,

indiretamente, na inflagao do Brasil.
Mercado de Crédito

O més de marco foi marcado por uma abertura de spread de crédito de 34 bps no mercado, gerando
um desempenho de -1,59 % no IDA-Infra e de -1,91% no VP/cota do SNID. A curva de juros também

subiu o nivel em todos seus vértices.
Do ponto de vista microecondmico, algumas teses mais estressadas como Raizen (0%), Braskem (0,7%

PL), Pdo de AcuUcar (0,3% PL) e CSN (1,2% PL) tém feito com que os investidores estejam mais

cautelosos na alocacao de crédito privado.

Gestao de Carteira

No inicio de marco, a gestao precisou realizar alguns ajustes na carteira do fundo. Quando o fundo
capta recursos por meio da emissao de novas cotas, € criado um fundo master responsavel por

executar as operacdes de compra e venda de ativos.

A legislagao prevé um prazo maximo de dois anos, contado da data de integralizagao das cotas, para
que esse fundo master atinja o percentual minimo de 85% alocado em ativos incentivados — condigao
necessaria para que os cotistas mantenham a isencgao tributaria.

Como esse prazo se encerrou no inicio de marco, o fundo precisou elevar sua exposicao em
debéntures incentivadas acima desse patamar e reduzir a exposicdao em debéntures nao
incentivadas.

Foram realizadas as seguintes operacdes:

Reducao de exposi¢cao (nao incentivados): AEGE16, AEGET7, MOVI34, MVLVI9
Aumento de exposicao (incentivados): SABP12, HGLB23, NTENT11, SUMI19

Equipe de Gestdao, SUNO ASSET.
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CENARIO MACROECONOMICO
Em marc¢o, o preco da incerteza voltou a subir

Marc¢o reforgou a incerteza como elemento central do cenario macroecondmico. O conflito no Oriente

Médio reintroduziu um choque classico, com impactos diretos sobre inflacdo, atividade e politica
monetaria.

O evento, iniciado em 28 de fevereiro, envolvendo Estados Unidos, Israel e Ira, rapidamente escalou
para um choque com implicac¢des relevantes sobre os ativos financeiros, fluxos comerciais e decisdes
econdmicas. Mais do que a intensidade inicial, foi a natureza do choque, concentrado em energia e

logistica global, que alterou a leitura dos agentes econémicos ao longo do més.

Choque geopolitico e reprecificacao dos mercados

O fechamento do Estreito de Ormuz, uma das principais rotas de escoamento de petréleo do mundo,
provocou uma interrupgao relevante na oferta global de energia e de outras matérias primas
essenciais, como fertilizantes. Como consequéncia, os precos do petrdleo registraram forte elevacao,

superando a marca de US$ 100 por barril — nivel que ndo era observado desde 2022, como ilustrado

na figura abaixo.

Preco do Petréleo Brent (Contrato Futuro 1 més, USD/barril)
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Fonte: Refinitiv/ Elaboracdo: Suno Asset

Em momentos de maior tensdao geopolitica, a dindmica classica se impode: busca por ativos
seguros, valorizacdo do délar e abertura das taxas de juros globais. Ao mesmo tempo, os
mercados acionarios registram quedas refletindo um ambiente mais adverso, marcado por maior

aversao a risco e menor previsibilidade, como podemos observar na tabela a seguir.
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Desempenho dos mercados em margo de 2026

Bolsas

indice Ultimo Meés 12 meses Acum. Ano
MSCI World 4.258,31 -6,55% 17,35% -3,89%
e S&P 500 6.528,52 -5,09% 16,33% -4,63%
BE= NASDAQ 20.794,64 -8,27% 20,21% -10,53%
S FTSE 100 10.176,45 -6,73% 18,57% 2,47%
B  EuoStox600 583,14 -8,00% 9,22% -1,53%
Merval 2.997.780,00 | 13,46% 28,18% -1,76%
Ibovespa (BRL) ~ 187.461,80 -0,70% 43,91% 16,35%
Ibovespa (USD) 34.751,37 -5,57% 52,19% 18,13%
USD/BRL 5,22 1,36% I -9,10% } -5,14%
IFIX 3.870,57 ; -1,06% ; 16,83% , 2,52%

Fonte: Refinitiv / Elaboracdo: Suno Asset

Importante destacar que, ao longo do més, os precos do petréleo passaram a reagir Nndo apenas aos
fundamentos imediatos de oferta, mas, sobretudo, as expectativas em relacdo ao desenrolar do
conflito. Sinalizagdes de possiveis negocia¢gdes ou de reabertura do fluxo logistico na regiao foram

suficientes para provocar movimentos relevantes de queda nos precos.

Diante desse ambiente, o foco dos mercados rapidamente se deslocou para a reagcao dos bancos
centrais e, mais especificamente, para a forma como essas instituicoes devem lidar com um novo

choque de oferta e novas pressodes inflacionarias.

Um choque classico de oferta: inflagdo para cima, atividade para baixo
Do ponto de vista macroecondmico, o conflito trouxe um choque bastante conhecido: alta de

precos combinada com impacto negativo sobre a atividade.

A elevagao dos pregos de energia tende a se disseminar rapidamente pela economia, afetando custos
de producao, transporte e cadeias produtivas. Esse processo ocorre por multiplos canais: aumento
dos fretes, encarecimento de insumos industriais e agricolas, pressao sobre precos de alimentos, além
da compressao de margens das empresas — que, dependendo do grau de repasse, pode resultar em

inflacdo mais persistente ou em desaceleragdao mais intensa da atividade.
No grafico abaixo, apresentamos o indice de precos de frete para navios petroleiros de petréleo bruto.
Com o fechamento do Estreito de Ormuz, a paralisagao de rotas e o aumento dos custos de seguro,

os fretes atingiram niveis recordes.

A0 mesmo tempo, 0 aumento da incerteza e a perda de renda real comprimem o consumo e os

investimentos, contribuindo para um ambiente de desaceleragao.

161



SUNO ( AssET ) ASN'D'"

indice de Precos de Frete para Navios de Transporte Petréleo Bruto
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Fonte: Refinitiv / Elaboracdo: Suno Asset

O reequilibrio do petréleo nao sera imediato

Trabalhamos com a hipétese de uma resolucao relativamente breve do conflito, ainda que nao
necessariamente imediata. A perda de popularidade de Donald Trump, diante do encarecimento de
diversos itens da economia e do maior envolvimento dos Estados Unidos na regiao, pode enfraquecer
o Partido Republicano nas eleicbes de Congresso no meio de mandato. Esse cenario eleva a

probabilidade de perda de maioria em ao menos uma das casas legislativas e dificulta o avanco da
agenda da Casa Branca.

A Ultima pesquisa Reuters/lpsos apontou queda na aprovacdo do governo, de 40% para 36%,
refletindo a entrada do pais no conflito e a alta dos precos dos combustiveis. No mesmo
levantamento, o apoio aos ataques norte-americanos ao Ird recuou de 37% para 35%, enguanto a
desaprovacao subiu de 59% para 61%, com deterioragcado inclusive entre eleitores republicanos. Na
imagem a seguir, apresentamos a média das ultimas pesquisas sobre aprovagao do Donald Trump,
gue registra uma desaprovacao de 56,6% ante 41,2% de aprovacdo, com as curvas se distanciando.

Média de Pesquisas: Aprovacao de Donald Trump
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Fonte: RealClearPolitics / Elaboracdo: Suno Asset
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Em relacdo aos combustiveis, o preco médio da gasolina nos Estados Unidos ultrapassou US$ 4 por
galao, patamar que nao era observado desde 2022, reforcando o impacto direto do conflito sobre o

custo de vida e, consequentemente, sobre o capital politico do governo.

Ha ainda um vetor externo relevante: a China tem forte interesse em uma descompressao rapida
da crise. O pais depende estruturalmente do petrdleo da regido, defende publicamente a
importancia do Estreito de Ormuz para o comeércio global e pediu cessar-fogo imediato, em
articulagcdo com outros atores, como o Paquistdo. Atualmente, Pequim dispde de alguns
amortecedores que reduzem o impacto domeéstico imediato do choque — como reservas estratégicas
elevadas, maior capacidade de gestao administrativa de precos e continuidade de parte do fluxo
vindos do Ird —, o que |lhe da espaco para atuar diplomaticamente na direcdo de uma solugdo
negociada. Ainda assim, o ponto central € que o gigante asiatico continua fortemente dependente

da estabilidade energética do Oriente Médio.

A principal dificuldade esta em estimar quando essa resolucao ocorrerd — se em questao de dias
ou ao longo de semanas. Nossa hipotese é que o conflito se encerre neste trimestre, com a
dissipagcao do choque ao longo da segunda metade do ano.

Mesmo com uma eventual normalizacao, o reequilibrio do mercado de petréleo tende a ser gradual.
Primeiro, havera a liberacao e o escoamento dos navios ja carregados. Em seguida, o uso dos estoques
disponiveis g, por fim, a retomada da producao. Nesse intervalo, os precos devem permanecer acima
dos niveis pré-conflito, também pressionados pela demanda adicional dos paises para recomposicao

de reservas estratégicas.

O dilema dos bancos centrais: o debate sobre o look through
A principal consequéncia do choque geopolitico foi recolocar os bancos centrais diante de um
dilema classico, mas que raramente aparece com clareza no debate publico: até que ponto faz

sentido “olhar através” de um choque de oferta.

A l6gica do chamado look through parte da ideia de que o banco central ndo precisa reagir de forma
imediata e proporcional a uma alta temporaria da inflagao provocada por energia, cambio ou tributos,
desde que esse choque ndo contamine a inflacao futura nem desancore as expectativas. Em outras
palavras, a autoridade monetaria pode acomodar o impacto inicial sobre o nivel de precos, desde que
consiga impedir gue esse movimento se transforme em inflagdo persistente. O ponto central € que o
look through nao significa ignorar a inflagdo, mas aceitar um chogue pontual sem permitir seus

efeitos de segunda ordem.

Na pratica, porém, essa estratégia exige condigées que nem sempre estdo presentes. A prépria
literatura mostra que o sucesso dessa abordagem depende, em grande medida, de expectativas

de inflagcdo bem ancoradas e de credibilidade suficiente para convencer empresas, trabalhadores
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e investidores de que o choque nao alterara a trajetéria inflacionaria de médio prazo. Quando
isso ndo acontece, o banco central entra em terreno mais delicado: um choque inicialmente
concentrado em petréleo e combustiveis pode se espalhar ao longo da cadeia por meio de fretes
mais caros, encarecimento logistico, pressdo sobre alimentos, recomposicdo de margens das

empresas, reajustes salariais defensivos e repasses mais amplos para bens e servicos.

Foi exatamente essa dificuldade que marcou o periodo pdés-pandemia e, em alguma medida,
também apds a guerra da Ucrania. Choques inicialmente classificados como transitérios se

mostraram mais persistentes do que o esperado, deixando claro o risco de subestimar seus efeitos.

No cenario atual, os bancos centrais enfrentam uma incerteza semelhante. Ainda ndo esta claro
qual sera a magnitude e a duracao dos efeitos indiretos desse problema energético. Enquanto essa
visibilidade nao melhora, prevalece uma postura mais cautelosa, dependente de dados e mais

sensivel ao risco de subestimar um choque que pode se revelar mais disseminado.

Essa preocupacao é compartilhada globalmente. O Banco do Japao tem sinalizado que o conflito
adiciona riscos ao cenario e justifica manutencao de postura prudente. J4 o Banco da Inglaterra
destaca os riscos de inflacao mais persistentes associados a alta de energia. Enquanto isso, membros
do Banco Central Europeu indicam que um conflito prolongado pode, inclusive, exigir uma postura

mais restritiva.

Esse contexto marca uma inflexdo em relacao ao periodo recente. Apds a forte aceleracao inflacionaria
entre 2020 e 2022, os bancos centrais elevaram os juros de forma sincronizada e, com a estabilizacao,
iniciaram um ciclo de flexibilizacao, levando a politica monetéria a um viés mais expansionista na

maioria dos paises — dinamica ilustrada na figura abaixo.

Paises: Taxa de Juros (% a.a.)
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Fonte: Refinitiv / Elaboracdo: Suno Asset
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Agora, diante dos riscos inflacionarios, esse movimento perde forca e da lugar a uma postura mais
cautelosa. Economias mais dependentes de energia tendem a reagir com maior rapidez, enquanto

paises como Estados Unidos e Brasil ainda preservam algum espaco de manobra, o que os coloca, ao

menos por ora, em posicao distinta no ciclo global.

Brasil: entre ganhos externos, inflacdo pressionada e resposta fiscal
No caso brasileiro, os efeitos do choque sdo ambiguos. Por um lado, o pais se beneficia de sua
posicdo como exportador liquido de commodities, com melhora nos termos de troca e impacto

positivo sobre a balanca comercial, além de efeitos favoraveis sobre a arrecadacao federal,

especialmente por meio de royalties e leildes de participacao.

Por outro, o canal inflaciondrio ganha relevancia, especialmente via combustiveis e alimentos. A
alta do petrdleo ja comeca a se refletir nos precos domésticos. A defasagem entre precos internos e
internacionais permanece elevada e pressiona os combustiveis, principalmente o diesel. Além disso,
derivados, como o querosene de aviacgdo, sofreram reajustes. Outro canal relevante é o de fertilizantes,

Cujos precos ja acumulam elevacao expressiva e devem impactar alimentos ao longo do ano, tanto

via custos quanto potencial reducao de produtividade.

Diante desse cendrio, revisamos para cima nossas proje¢cdes de inflacido de curto prazo,
incorporando pressées adicionais nos préximos meses. Como consequéncia, elevamos nossas
estimativas para o IPCA de 2026 de 4% para 4,3% e, para 2027, de 3,8% para 3,9%.

Esse movimento ja comecga a se refletir nas expectativas de mercado. O Boletim Focus mais recente
mostrou uma piora relevante nas projecdes de inflacdo, reforcando o desconforto do Banco Central

com a dindmica inflacionaria e reduzindo o espaco para uma flexibilizagdo monetaria mais acelerada
no curto prazo.

Boletim Focus: Expectativas de Inflagdo
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Fonte: IBGE / Elaboracdo: Suno Asset
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Mais recentemente, o governo federal passou a adotar medidas extraordindrias e de carater
temporério para conter a alta dos combustiveis. Entre elas, destacam-se a zeragem das aliquotas de
PIS/Cofins sobre o diesel — com reducdo estimada em R$ 0,32 por litro — e a criacdo de uma
subvencao temporaria para produtores e importadores. Até o momento, essas medidas tém impacto
fiscal limitado, que tende a ser parcialmente compensado pelo aumento da arrecadagao decorrente

da elevacao das cotacgdes do petrdleo.

Além disso, o Ministério da Fazenda abriu discussdo com os secretarios estaduais de Fazenda, no
ambito do Confaz, sobre medidas complementares, incluindo a possibilidade de zerar
temporariamente o ICMS sobre a importagao de diesel, com compensag¢ao parcial da perda de

arrecadacao pela Uniao.

Esses projetos tendem a gerar alivio no curto prazo, especialmente sobre os precos

administrados. Ainda assim, ndo eliminam a presséo inflacionaria.

Politica monetaria: espaco para cortar, mas com mais cautela

Mesmo em meio ao conflito, o Banco Central do Brasil iniciou o ciclo de cortes em marcgo, apoiado
por trés fatores principais: o nivel ainda bastante restritivo da taxa Selic apds o aperto monetario dos
dltimos anos, os sinais de moderacao gradual da atividade econdmica e o avango — ainda que

heterogéneo — do processo de desinflacao.

A politica monetdria permaneceu por um periodo prolongado em territério significativamente
contracionista, como ilustrado na imagem abaixo, contribuindo para o fechamento do hiato do
produto e para a desaceleragcao da demanda. Esse ambiente foi fundamental para a redugao das

pressoes inflacionarias e para a melhora na ancoragem das expectativas.
Esse grau de restricdo, aliado ao ganho de credibilidade da autoridade monetaria ao longo do

ciclo de aperto, criou uma margem de seguranca relevante para o inicio do processo de

flexibilizacdo.
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Grau de Aperto Monetario (% a.a.)
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Fonte: Banco Central / Elaboracdo: Suno Asset

No entanto, assim como observado em diversos bancos centrais, o conflito adicionou um elemento
extra de incerteza que exige cautela — ponto ressaltado pelo Copom tanto no Comunicado quanto
na Ata. Diante dessa margem construida ao longo do ciclo anterior, nosso cenario-base
contempla um corte de 0,25 p.p. ha préoxima reunido, em abril. A expectativa é de que o processo

de flexibilizacdao ocorra de forma gradual e dependente dos dados.
Superado o choque de curto prazo, seguimos avaliando que ha espacgo para uma intensificagcao
gradual do ciclo ao longo deste ano, com taxa Selic terminal em 12,5% a.a. ao final de 2026 e em

10,75% a.a. ao fim de 2027. Abaixo, apresentamos os cenarios projetados para a taxa de juros.

Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

Copom Cenario Otimista Cendrio Base Cenario Pessimista
Probabilidade 15% 50% 35%
jan/26 15,00% 15,00% 15,00%
mar/26 14,75% 14,75% 14,75%
abr/26 14,25% 14,50% 14,75%
jun/26 13,75% 14,00% 14,50%
ago/26 13,25% 13,50% 14,25%
set/26 12,75% 13,00% 14,00%
nov/26 12,25% 12,50% 13,50%
dez/27 10,25% 10,75% 11,25%

Fonte: Banco Central / Elaboracdo: Suno Asset

Além dos riscos inflacionarios provenientes do Oriente Médio, outros fatores seguem relevantes e
justificam a manutengao da taxa de juros em patamar contracionista. A inflacao permanece acima da
meta, com servicos ainda pressionados, enquanto o mercado de trabalho resiliente sustenta a
dindmica da renda. Ademais, as expectativas continuam desancoradas, exigindo uma conducgao firme

da politica monetaria.
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Em sintese, o Banco Central ndo esta apenas calibrando o ritmo de cortes, mas administrando
um equilibrio delicado entre evitar uma desaceleraciao excessiva da economia e impedir que
choques inicialmente tempordrios se tornem mais persistentes, dificultando ainda mais a

convergéncia da inflagdo a meta.

Conclusao
Marco reforgca que, em mercados, o desafio raramente estd no choque em si, mas na leitura correta
de sua persisténcia. Em um ambiente em que a linha entre o temporario e o estrutural se torna difusa,

disciplina e interpretacdo tornam-se tdo importantes quanto o préprio cenario macroecondmico.

O cenario que antes apontava para uma transicdo ordenada para juros mais baixos passou a
incorporar um grau adicional de incerteza, especialmente via energia e inflagdao. Mais do que isso, o
episédio reforca a dificuldade de distinguir entre riscos temporarios e persistentes. Ainda que o
conflito possa ter uma resolucao relativamente rapida, seus efeitos tendem a se prolongar. Em um
ambiente como esse, a capacidade de interpretar corretamente os sinais — e Nao apenas reagir ao

ruido — segue sendo o principal diferencial na tomada de decisao.

Uma boa noticia é que, mesmo diante desse aumento de volatilidade, alguns vetores seguem

construtivos para os ativos domésticos.

O fluxo estrangeiro para o Brasil permanece robusto, R$ 53 bilhées entre janeiro e marco de 2026,
quase o dobro de 2025. A frente, a continuidade do ciclo de cortes de juros, uma eventual
descompressao do conflito e a evolugcao do cenario eleitoral serao determinantes para a trajetéria
da bolsa. Embora retornos passados ndo garantam resultados futuros, a queda da Selic tende a
atuar como um importante vetor de destravamento, ao melhorar as condi¢ées financeiras e

favorecer a precificacdo de ativos de risco.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessdrio, faremos novas revisées das Nossas

projecées.
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Projecdes Macroecondémicos Brasil

Brasil - Variaveis Econdmicas

PIB (var % a.a. real em volume) 3,4% 2,3% 1,8% 1,4%
PIB Nominal (R$ Tri) R$ 11,779 R$ 12,739 R$ 13,610 R$ 14,460
Taxa de Desemprego (%, fim do periodo) 62% 51% 6,0% 6,7%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4.8% 4.26% 4.3% 3,9%
IPCA - Administrados (%, a/a, fim de periodo) 4.7% 5,3% 4.1% 3,9%
IPCA - Livres (%, a/a, fim de periodo) 4,9% 3,9% 4,4% 3,8%
Taxa Selic (% a.a., fim de periodo) 12,25% 15,00% 12,50% 10,75%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 6,19 5,50 5,65 5,65
Balanga comercial (US$ bilhdes) 74,2 68,1 78,0 82,3
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -0,09% -0,1% -0,1% 0,3%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -0,4% -0,5% -0,6% -0,3%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 76,3% 78,7% 83,3% 86,7%
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB) 61,3% 65,3% 68,9% 71,8%

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboracdo: Suno Asset

Gustavo Sung, Economista-chefe da Suno.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

(RENTABILIDADE, N° COTISTAS, ATRIBUICAO DE PERFORMANCE, CARREGO)

Rentabilidade SNID11 vs Benchmarks

170
160
150
140
130
120

110

100 ==

fev-23  mai-23  ago-23 nov-23  fev-24 mai-24 ago-24 nov-24  fev-25 mai-25 ago-25 nov-25 fev-26

e SNID11 (Mercado) — s SNID11 (Patrimonial) CDl Liq IDA-DI Lig IPCA + Yield IMA-B Liq IDA-Infra

Elaborag¢&o: Suno Asset e Quantum
Desde o seu inicio, o SNID11 teve um retorno total, considerando o reinvestimento dos rendimentos,
de 73,9% na cota a mercado e de 53,6% na cota patrimonial, sendo superior aos principais indices
de mercado, liquidos de IR: CDI liq (39,3%), IPCA + yield IMA-B lig (35,7%), IDA-DI liq (44,0%) e IDA-IPCA
Infraestrutura (42,8%).
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Cotacdo e liquidez

R$1.000
R$11,70

R$800
R$11,20
R$10,70 RS600
. l m 'r ﬂ l' R$400
R$9,70 ﬂ m ” h' | , ‘

AN '"\ l " m’., ‘d LA R$200

Rs9,20 Lyt 'n l y 'h\', L Dl L HLS g/l
R$8,70 RSO

mai-23  ago-23 nov-23 fev-24 mai-24 ago-24 nov-24 fev-25 mai-25 ago-25 nov-25 fev-26
I Liquidez == Cotagdo Liquidez média de 30 d.u.

Elaborag¢&o: Suno Asset e Quantum

No més de marco, o SNID teve um volume financeiro de R$ 3,5 milhdées, ¢ uma média didria de

negociaciao de R$ 169,6 mil.

Evolucao do nimero de cotistas

9.602 9726 9.739

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

Elaborag¢do: Suno Asset
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A SNIDT

Atribuicao de performance - SEM marcacao e derivativos

RS 0,160

RS 0,140

R$ 0,120

RS 0,100

R$ 0,080

RS 0,060

RS 0,040

R$ 0,020

RS -

R$ 0,111

CDI

RS 0,019

Spread

R$ 0,006 RS -
R$ 0,126

-R$ 0,009

Atribuicdo de performance - COM marcacao e derivativos

RS$ 0,14
R$ 0,12
R$ 0,10
R$ 0,08
R$ 0,06
RS$ 0,04
R$ 0,02
RS -

-R$ 0,02
-R$ 0,04

-R$ 0,06

R$ 0,111

R$ 0,019

ot

e’bé

Compromissada Total
Caixa Despesas
Elaboragdo: Suno Asset.

RS 0,006 RS -

| E—
-R$ 0,073

-R$0,092 [
-R$0,009 -R$0,039
- NG © 2 REN
W o ((\'\563 y \@x\\‘ e,,Qe“' <0
'S oe V)
«®
QO

Elaborag¢d&o: Suno Asset.

O componente CDI terminou em 14,75% no periodo, contribuindo com R$ O111 por cota. O

componente spread da carteira de crédito, em 2,27% no fechamento do periodo, atribuiu R$ 0,019 por
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cota. O caixa do fundo, por sua vez, contribuiu com R$ 0,006 por cota, uma vez que hoje representa
5,6% do patrimonio do fundo ao final de marco. As despesas do fundo detrairam R$ 0,009 por cota do
resultado no més, em linha a média histérica. Dessa forma, o fundo teve um resultado de carrego

de R$ 0,126 por cota, levemente abaixo da distribuicido do més.

A marcacdo a mercado dos papéis em carteira contribuiu negativamente com R$ 0,073 por cota, em
decorréncia da abertura do spread de crédito. Os derivativos, que sdo os instrumentos utilizados para
realizar o swap do indexador das debéntures incentivadas para o CDI, atribuiram negativamente em
R$ 0,092 por cota, em decorréncia do fechamento das taxas das NTN-Bs no periodo. Ou seja, apesar
da taxa dos titulos publicos ter comprimido, a taxa indicativa das debéntures nao diminuiu na mesma

proporgao, e por isso, o spread de crédito aumentou.

Carrego mensal

138,9% 139,7% 138,9% 138,6% 138,5% 138,4% 139,2% 139,5% 139,4% 139,6% 139,5% 140,2% 135,8%
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [

[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [
107,6% 108,3% 107,7% 107,4% 107,4% 107,3% 107,8% 108,1% 108,0% 108,2%  108,1% 108,7%  105,3%

mar/25  abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25  nov/25 dez/25  jan/26 fev/26  mar/26
N Carrego SNID  mmmmm Carrego CDI ® %do CDI ® % do CDI (gross-up)

Elaborag¢d&o: Suno Asset.

No més de marco, o fundo gerou carrego liquido equivalente a 105,3% do CDI, equivalente a um

retorno de 135,8% do CDI ou CDI + 5,3%, quando considerado o gross-up.

18|
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Rendimentos

16,00%

12,00%

8,00%

4,00%

0,00%

A SNIDTI

Distribuicdao, D.Y. 12 meses e DY Anualizado
R$ 0,130 R$0,130 R$0,130 RS$0,130 R$0,130 R$0,130

)
R$ 0,120 R$0,120 R$0,120 R$ 0,120 R$0,120 R$ 0,120
° ° ) ° ®
16,24%
1539% 14049 1534%  1523% 1521%  1515%

13,40%
o 12,97% [l 13,16% 13,30% ’
12,50% [l 12,35% Pa>20% :

mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25

I DY Anualizado (%) ==@==D.Y.12 meses

Elaborag¢do: Suno Asset.

15,53%

14,94%  14,88% 15,04%

14,54%

13,13% il 12 939 ll 13,06% L 13-37% W 13,12%

dez-25 jan-26 fev-26  mar-26  abr-26

@ Distribuido

No més de abril, o fundo anunciou a distribuicdo de R$ 0,13, resultando em um yield anualizado de

14,54%. Nos ultimos 12 meses, o fundo distribuiu 13,12%, tendo como base a cota a mercado. Em relagao

a cota patrimonial, a distribuicdo dos Ultimos 12 meses foi de 14,80%.
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GUIDANCE

Seguindo a politica de guidance de rendimentos atualizada no comeco do ano, anunciamos a
distribuicdo de rendimentos de R$ 0,13/cota pelo sexto més consecutivo. A gestdo pretende usar o
ganho de capital realizado, e ainda ndo distribuido para manter a distribuicdo dentro desse intervalo,
mesmo em um cenario de cortes de juros. Como forma de compromisso com o guidance,

entendemos como saudavel o nivel de distribuicao, dado o atual patamar de Selic.

R$0,15 ey
R$0,13 R$0,13  R$0,13 - “R$0,13 R$0,13 R$0,13
R$0,12- ~ R$012 - R$0,12- ~ R$0;12 ~ ~ -- - - — — —

R$0,12 — — — — U I S U S E

RS0,09

RS0,06

R$0,03

R e e =

jul/25 ago/25 set/25  out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26 mar/26 abr/26 mai/26  jun/26
[ Realizado - - - - Banda Superior - = = = Banda Inferior

Elaboracdo: Suno Asset.
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CARTEIRA
R$ 73,01 Mi

Patrimoénio Liquido do Fundo

39 (+0 vs més passado)

NUmero de emissores

CDI +2,15% | 5,1 | R$ 61,98 Mi
Taxa média das debéntures incentivadas da
carteira | Duration | Posicao Financeira

RS$ O Mi (0%)

Volume em operacdes compromissadas

AA-

Rating ponderado da carteira

R$ 2,76 Mi (3,8% do PL)

Caixa no Fechamento

CARTEIRA DE DEBENTURES

A SNIDT

49 (+0 vs més passado)
NUmero de ativos na carteira

CDI +2,27% | 4,7 | R$ 72,38 M

Taxa média das debéntures da carteira |
Duration | Posi¢cao Financeira

CDI +3,39% | 2,6 | R$ 10,39 Mi
Taxa média das debéntures normais da
carteira | DuratioO9n | Posicao Financeira

0,00% a.a.

Custo médio ponderado das compromissadas

70,4%

Alocacao em alto grau de crédito (AAA e A+)

25,8% | 45,7%

Concentracao 5 maiores ativos | 10 maiores

FINANCEIRO

ATIVO EMISSOR CONTROLADORA SETOR
CJEN13 Tesc AgriBrasil Portos
RGRAT Rota dos Graos Rota dos Graos Rodovias
UNEGT1 UTE GNA | UTE GNA Energia Elétrica
RISP24 Aguas do Rio Aegea Saneamento
ENAT33 Brava Energia Brava Energia Oleo e Gas
VERO13 Vero Vero Telecom
SUNOT Suno Energia Suno Energia Energia Elétrica
Limpas Limpas
CASN23 Casan Casan Saneamento
IRJS14 Igud Rio Igud Saneamento
AGEP12 AGE Telecom Rialma Telecom

TiPO RATING SPREAD DURATION (ML) % Do PL
Incentivada AA- 2,62% 42 R$ 4.458,72 6,1%
Incentivada A+ 2,63% 6,7 R$ 4.149,95 5,7%
Incentivada A 2,83% 6,8 R$ 3.811,62 52%
Incentivada AA+ 1,63% 8,4 R$ 3169,85 43%
Incentivada AA 1,76% 54 R$ 3.236,74 4,4%
Incentivada A+ 2,42% 34 R$ 3.039,45 42%
Incentivada - 1,80% 49 R$ 3.132,96 4,3%
Incentivada BBB+ 3,09% 31 R$ 3.040,29 42%
Incentivada AAA 1,53% 7] R$ 2.663,77 3,6%
Incentivada - 3,50% 39 R$ 2.669,99 3,7%
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NTENT1

BRKP28

HVSPT

ORIG21

FRAG14

HGLB23

SABP12

AEGE16

TEPA12

VAMO24

JSLGAS

USAST1

CCLSN

AEGE17

SUMI8

VAMO13

RIS424

CGEE23

HARGT1

CSNAA2

CBRDAS8

CCLS21

CRCF12

Norte Energia

BRK Ambiental

Helio Valgas

Origem Energia

Usina Ferrari

Highline do Brasil

Rio+

Equipav

Saneamento

Brasil TecPar

Vamos

JsL

Usina Santa Adélia

Ciclus Ambiental

Equipav

Saneamento

Giga Mais Fibra

Vamos

Aguas do Rio

CEEE-G

Holding do

Araguaia

CSN

P&o de Acucar

Ciclus Ambiental

Rodovias do Café

Eletrobras

BRK Ambiental

Comerc

Origem Energia

Usina Ferrari

Highline do Brasil

Aguas do Brasil

Equipav

Brasil TecPar

Simpar

Simpar

Usina Santa Adélia

Aegea

Equipav

Alloha

Simpar

Aegea

CSN

Ecorodovias

CSN

P&o de Acucar

Aegea

EPR rodovias

Energia Elétrica

Saneamento

Energia Elétrica

Oleo e Gas

Sucroenergético

Telecom

Saneamento

Saneamento

Telecom

Locagado de

Veiculos

Logistico

Sucroenergético

Gestao de

Residuos

Saneamento

Telecom

Locagdo de

Veiculos

Saneamento

Energia Elétrica

Rodovias

Materiais Basicos

Varejo

Gestao de

Residuos

Rodovias

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Normal

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada
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A+

AAA

A+

A-

AAA

AA

AA

AA

AA

AA

AA

AA+

AA

AAA

AA

AA

AA

2,19%

114%

2,25%

2,20%

114%

1,83%

1,39%

3,63%

3,90%

2,65%

2,30%

2,50%

1,05%

3,60%

1,65%

2,41%

1,77%

1,20%

2,37%

3,49%

5,99%

1,05%

0,85%

55

50

44

39

44

69

37

2,7

31

4,

41

39

8,4

6,0

51

0,1

4,6

8,1

R$ 3.037,15

R$ 218318

R$ 2.247,49

R$ 2.178,51

R$ 2.141,23

R$ 221894

R$ 2.376,76

R$ 15,18

R$ 1.575,53

R$ 1.488,04

R$ 1.416,87

R$1.321,04

R$1.237,09

R$ 418,01

R$1150,77

R$ 111,99

R$ 974,67

R$ 968,83

R$ 921,95

R$ 902,18

R$ 246,35

R$ 705,77

R$ 574,26

A SNIDTI

42%

3,0%

31%

3,0%

2,9%

3,0%

33%

0,2%

2,2%

2,0%

1,9%

1,8%

1,7%

0,6%

1,6%

1,5%

1.3%

1.3%

1,3%

12%

0,3%

1,0%
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RALM21 Rialma Rialma Energia Elétrica Incentivada AAA 0,91% 89 R$ 551,01 0,8%
QUATI3 Usina Quata Usina Quata Sucroenergético Incentivada A+ 2,90% 34 R$ 559,21 0,8%
TEPA13 Brasil TecPar Brasil TecPar Telecom Incentivada AA- 3,54% 35 R$ 509,75 0,7%
MVLVI9 Movida Simpar Locagado de Normal AA 2,74% 0,4 R$ 32,57 0,0%
Veiculos
ENAT24 Brava Energia Brava Energia Oleo e Gas Incentivada AA 1,00% 54 R$ 524,77 0,7%
VERO44 Vero Vero Telecom Incentivada A+ 2,00% 53 R$ 508,09 0,7%
SIMH16 Simpar Holding Simpar Logistico Normal AA 4,60% 2,7 R$ 495,37 0,7%
BRKMAS8 Braskem Braskem Petroguimico Normal CCC- 3,79% 2,6 R$ 496,18 0,7%
SUMIT9 Giga Mais Fibra Alloha Telecom Incentivada A+ 2,09% 41 R$ 941,93 1,3%
MOVI34 Movida Simpar Locagado de Normal AA 2,64% 0,8 R$ 6,86 0,0%
Vejculos
RIS412 Aguas do Rio Aegea Saneamento Incentivada AA+ 1,59% 4.4 R$ 298,82 0,4%
ESAM14 S&o Manoel EDP Energia Elétrica Incentivada AA 1,96% 3] R$ 181,70 0.2%
TREST 3 Tentos 3 Tentos Agroindustria Normal AA 2,10% 23 R$ 109,58 0.2%
ENGICO Energisa Energisa Energia Elétrica Incentivada AAA 0,35% 8,2 R$ 70,66 0,1%
TCImM AES Tucano AES Brasil Energia Elétrica Incentivada AAA 1,96% 6,2 R$ 47,79 0,1%
BRSTI1 Brisanet Brisanet Telecom Incentivada AA- 2,88% 1,2 R$ 34,20 0,0%
CAIXA 0,0% 0,0 R$ 2.76138 3,8%
ToTAL 2,25% 4,6 R$ 73.014,98 100,0%
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ALOCACOES
Exposicao por controlador (25 maiores exposi¢coes)
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Elaborag¢do: Suno Asset.
Exposicao por tipo de ativo
- —— - |
[ [
I i
[ |
Debénture : Cai I
MNormal i ta :
9,4% : ! :
| I
[ |
!

Mo incentivado: 13,2%

Elaborag¢do: Suno Asset.

| 24|



SUNO ( AssET ) ASNID.“

Duration dos ativos e da carteira
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Elaborag¢do: Suno Asset.
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Elaborac¢do: Suno Asset.
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Exposicao por rating externo

A SNIDTI

8,3%

20,9%
19,3%
12.6% 13,2%
11,3%
6,3%
4,3%

3,2%
I 07%
|
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ CCC-

Elaborag¢do: Suno Asset.
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A SNIDT

DETALHAMENTO DOS PRINCIPAIS ATIVOS

u__ﬂljﬂ/ DADOS FINANCEIROS

Receita Liquida: RS 3,47 bi

ﬁ DADOS OPERACIONAIS
0]

Ventos: 8,3 m/s

EBITDA: RS 2,0 bi
Energia Bruta Gerada: 566 GWh

Ticker: TCII11

Setor: Energia Elétrica Turbinas em operacdo: 36

Carrego de aquisi¢ao: CDI +1,96%

Duration dos PPA: 17,4 anos

Duration: 6,37 anos Comentdrio da Gestao

Rating: AAA (Fitch) @
NTn

Exposicao: 2,7%

O Complexo Edlico Tucano é uma usina de geragdo edlica situada nos municipios de Tucano, Biritinga
e Araci, na Bahia, com capacidade instalada de 322 MW. E uma subsididria da AES Brasil, uma das
maiores companhias do segmento elétrico brasileiro. A AES Brasil possui 4,2 GW instalados em
operagdo e mais 1,0 GW em construg¢do, com atuagdo integral na geragdo de energia renovavel.

Fonte: AES Brasil | Elaboragdo: Suno Asset

AGUAS DO RIO DADOS: 2T25

G
ﬁ DADOS OPERACIONAIS
&

Economias Faturadas: 4,62 mi

DADOS FINANCEIROS

AGUAS DO

CERIO

Tickers: RIS422, RIS424, RISP22 e

Receita Liquida: RS 1,7 bi

EBITDA: RS 742,5 mi Volume Faturado: 255 mi m3 (2T)

Divida Liquida: RS 6,8 bi indices de perdas: 49,7%

RISP24

DL/EBITDA: 7,88x Vencimento: 2046

Setor: Saneamento

Carrego de aquisi¢do: CDI + 1,74% Comentirio da Gestdo

Duration: 8,2 anos

Rating: AA+ (S&P)

Exposicao: 6,1%

A Aguas do Rio é a maior concessdo do portfélio da Aegea, que por sua vez, é a maior companhia
privada de saneamento basico do pais. A cia. atende mais de 20 milhGes de pessoas sob a regido de
sua cobertura, e o prazo de sua concessdo é de 35 anos (vencimento em 2046). Seus investimentos
visam aumentar a area de cobertura de 4gua e esgoto e diminuir as perdas de agua na distribuigao,
auxiliando na meta nacional de universalizagdo da cobertura de saneamento no pais.

Fontes: Aegea | Elaboracdo: Suno Asset
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o
H/ DADOS FINANCEIROS % DADOS OPERACIONAIS

=
=

Receita Liquida: RS 17,8 bi Taxa de Utilizagdo Brasil: 74%

EBITDA Recorrente: R$ 74 mi Taxa de Utilizagdo México: 44%
Ticker: BRKMAS Divida Liquida Ajustada: RS 37,5 bi Taxa de Utilizacdo EUA: 74%
Setor: Petroquimico

DL/EBITDA: 10,59x Provisdes de Alagoas: RS 4,7 bi

Carrego de aquisi¢do: CDI + 3,79%
Comentario da Gestao

A Braskem é uma das maiores Petroquimicas do mundo, com plantas na América Latina, América do
Norte e Europa. Sua enorme escala proporciona ganhos de sinergia relevantes, garantindo a
companhia um custo de produgdo competitivo globalmente e forte geracdo de caixa mesmo em ciclos
Exposicdo: 0,60% de baixa. A companhia é controlada pela Petrobras e Novonor.

Duration: 2,9 anos

Rating: CCC- (S&P) | g0l /

Fontes: Braskem | Elaboragdo: Suno Asset

BRISANET DADOS: 2T25

s
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@)

Receita Liquida: RS 1.3 bi Casas Passadas: 7.042 mil

EBITDA: RS 579 mi Casas Conectadas: 1.361 mil
Ticker: BRST11 Divida Liquida: R$ 891 mi Cobertura 4G/5G: 6,6 mi hab
SR I E5eCE DL/EBITDA: 1,54x Cidades Atendidas (Fibra): 158

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,88%

BULatien SN es Comentadrio da Gestao

A Brisanet é uma companhia do ramo de telecomunicagGes com atuagdo majoritaria na regido
Rating: AA- (S&P) @ Nordeste do pais. O foco de sua operagao esta no desenvolvimento das telefonias fixa e mével, além
TR da fibra éptica. Presente em quase 370 cidades, é uma das maiores companhias do segmento, com

Exposi¢do: 0,1% mais de 1,3 milh3o de clientes.

Fontes: Brisanet | Elaboragdo: Suno Asset
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TERMINAL PORTUARIO DE SANTA CATARINA (TESC) DADOS: 1525

Ticker: CJEN13

Setor: Portos
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,62%
Duration: 4,39 anos

Rating: A+ (Fitch) @
N

Exposicao: 5,7%

Ticker: IRJS14

Setor: Saneamento
Carrego de aquisi¢do: CDI + 1,83%

Duration: 7,6 anos

Rating: AAA (S&P) @

Nr
Exposi¢ao: 3,5%

A SNIDTI

s
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 152,7 mi Volume: 3,2 milhdes ton

EBITDA anualizado: RS 141 mi
Divida Liquida: RS 325,7 mi

DL/EBITDA anualizado: 2,3x

Comentario da Gestao

A Tesc — Terminal de Santa Catarina é um terminal portudrio localizado no complexo de Sdo
Francisco do Sul (SC), com concessdo iniciada em 1996 e renovada em 2017 até 2046. E ponto
estratégico de interligagdo dos modais ferroviario e rodoviario para importagdo e exportagdo de
componentes siderurgicos, granéis solidos, carga geral e carga de projeto. Devido a localizagdo, é
importante ponto de escoamento da produgdo agropecuaria nacional para os mercados asiatico e
europeu.

Fontes: AgriBrasil | Elaboragdo: Suno Asset

IGUA RIO DADOS: 2T25

Ry
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS

Receita Liquida: RS 406,5 mi Economias Faturadas: 701,5 mil
EBITDA: RS 166 mi Volume Faturado: 38,4 mi m3
Divida Liquida: RS 8 bi indices de perdas: 48%
DL/EBITDA: 12x Vencimento: 2057

Comentario da Gestao

A Iguad Rio pertence ao grupo Igua Saneamento e é responsdavel pela concessdo de saneamento na
cidade do Rio de Janeiro, nas regides da Barra e Jacarepagud. Cerca de 1,2 milhdes de pessoas
podem ser beneficiadas com os servigos da empresa, a partir de um contrato de concessao de 35
anos de prazo.

Fontes: Igud Saneamento | Elaboragéo: Suno Asset
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HOLDING DO ARAGUAIA DADOS: 2T25
=

. Hj/ DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
olol Joll5)

Receita Liquida: RS 370,6 mi Fluxo: 20.284 mil pagantes
EBITDA Ajustado: RS 173,9 mi Tarifa média: RS 10,65
Ticker: HARG11
icker: HARG Divida Liquida: R$ 2.485,1 mi Capex: RS 177,8 mi

Setor: Rodovias

_— DL/EBITDA Anualizado: 7,15x
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,37%

Duration: 5,6 anos Comentadrio da Gestao

A Holding do Araguaia é uma subsididria da Ecorodovias, e tem por objetivo explorar a concessao

Rating: AAA (S&P) ﬁuﬂ/ rodoviaria de trés trechos nas BRs-153, 080 e 414, nos estados do Tocantins e Goias. A extensido
= total é de 850 km sob concessdo. Sua atuagdo consiste na duplicagdo de vias, recuperagdo e
Exposicdo: 2,6% manutengdo do pavimento, além de obras e melhorias de segurancga para as rodovias.

Fontes: Ecorodovias | Elaboragdo: Suno Asset

=1
ol / DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
= @

Receita Liquida: RS 5,73 bi Garantia Fisica: 4.571 MW
EBITDA: RS 2,75 bi Energia Gerada: 2.659 GWm
Ticker: NTEN11 . A .
teker Divida Liquida: RS 27,8 bi Energia Contratada: 80% via PPA
Setor: Energia Elétrica
DL/EBITDA Anualizado: 10,1x Fim da Concessao: 2045

Carrego de aquisi¢dao: CDI + 2,19%

5 53 Comentario da Gestao
uration: 2,3 anos o 2 . a = . . freeg
A Norte Energia é a operadora privada que detém a concessdo da Usina Hidrelétrica Belo Monte, a

Rating: A (Fitch) @ 52 maior hidrelétrica do mundo e a maior 100% nacional. A usina tem capacidade instalada de
Nh 11.233,1 MW e Garantia Fisica Total de 4.571 MWm, podendo atender a demanda de 60 milhdes
Exposicao: 3,5% de brasileiros, sendo responsavel por gerar até 10% da energia brasileira.

Fontes: Norte Energia S.A. | Elaboragdo: Suno Asset
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DADOS FINANCEIROS
Receita Liquida: RS 45,7 mi Trecho sob concessdo: 140,6 km
EBITDA: RS 15,5 mi Tarifa: RS 10,4
Ticker: RGRA11 Divida Liquida: RS 81 mi Capex: R$19,32 mi

ST o DL/EBITDA Anualizado: 5,2x

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,63%
Comentdrio da Gestao
A Rota dos Grdos é a concessionaria que opera o trecho de 140,6 km da rodovia entre Primavera do

. , Leste e Paranatinga, no estado de Mato Grosso. A via é uma importante rota de escoamento da
Rating: A+ (Moody’s) - L. o . L ~
N produgdo agropecudria do estado. Com operagdo e pedagiamento iniciados em 2022, a atuagdo da

Duration: 7,1 anos

Exposigdo: 5,2% concessao consiste na duplicagdo de vias, recuperagdao e manutengdo do pavimento, além de obras
e melhorias de seguranca para a rodovia.

Fontes: Rota dos Grdos | Elaboragéo: Suno Asset

UTE GNA | DADOS: 2T25

L
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 287,8 mi Capacidade Instalada: 1.3 GW
EBITDA: RS 146,7 mi Energia Gerada: 357 GW med
Ticker: UNEG11 Disponibilidade da usina: 97% Fim do PPA: 2044

Setor: Energia Elétrica

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,83%
Comentdrio da Gestdo

Duration: 7 anos A UTE GNA | é uma usina termelétrica localizada no municipio de S3o Jodo da Barra, no Rio de

Rating: A (S&P) @ Janeiro. E composta por trés turbinas a gas e uma turbina a vapor que, juntas, s30 responsaveis por
ating:

= P gerar 1,3 GW em ciclo combinado. A GNA é uma joint venture entre a Prumo Logistica, bp, Siemens
Exposi¢do: 4,7% e SPIC Brasil, dedicada ao desenvolvimento, implantagdo e operagdo de projetos sustentaveis de

energia e gas no pais.

Fontes: GNA | Elaboragdo: Suno Asset
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CATODOS OS NOSSOS
DE INVESTIMENTO

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegécio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente esta em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéao é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobiliario de Tijolo que estd em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha iméveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdo em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acgdes, com exposicado
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agoes.

Fundo de Investimento em Acgbes, com exposicao em acodes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional, o
que elimina o esforco do cotista. Uma forma de buscar a simplificagcao
maxima da estratégia imobiliaria.

) e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
Suno Asset no Youtube.

Enviar duvidas , .

Nao deixe
redes socia
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SUNO INFRA DEBENTURES FI EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRA RENDA FIXA CP

“Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patrimbnio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informacgées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relacdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagoes no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerdncia ao risco (Suitability)."
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