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O Suno Infra (SNID11) € um Fi-Infra, um produto de renda variavel que investe em ativos de renda fixa
(debéntures), em sua maioria debentures incentivadas (titulos de renda fixa emitidos por empresas que
realizam projetos de infraestrutura). Tais debentures assim como os fundos séao regidas pela lei
12.431/11, que garante a ambos a isengao total de imposto, ou seja, isengao tanto nos rendimento
quanto no ganho de capital. Apesar dos ativos que o SNID possui ndo serem todos indexados ao CDI, a
gestao utiliza derivativos de forma a realizar o swap de indexador, passando a indexar as debéntures em
carteira ao CDI, oferecendo um produto com menor volatilidade patrimonial e maior previsibilidade de
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INDICADORES

R$ 0,10 13,02% 12,66%

Distribuicao por cota Dividend Yield (12 meses) Dividend Yield Anualizado

R$ 10,19 R$ 10,20 1,00

Cota Patrimonial* Cota Fechamento de Mercado* P/VP

R$ 73,4 Mi R$ 252 mil '7.005

Patrimoénio Liquido* Volume diario médio (agosto) Numero de cotistas

CDI +2,38% 4,7 '7.203.840

Carrego do fundo Duration da carteira Numero de cotas

DESTAQUES DO PERIODO

No final do més de agosto, houve o desdobramento das cotas do SNIDT11, na proporgao de 1:10. Todos
os dados antecessores ao desdobramento foram ajustados para a nova base de cotas.

No més de setembro, foi realizada compra de R$ 1,5 mi de TEPAI12, uma debénture incentivada
adquirida em oferta primaria.

Foi introduzida a secdo “Guidance” na pag 18, a fim de melhorar a comunicacao com a base de cotistas
e reafirmar a consisténcia e estabilidade na entrega de resultados.

Em setembro, o fundo ird distribuir R$ 0,10, mantendo o nivel de distribuicdo dos ultimos meses, o
equivale a109,1% do CDI do periodo ou 140,8% do CDI, considerando o gross-up™.

A carteira do SNID rendeu R$ 0,13 em agosto, considerando os efeitos de marcacdo a mercado e
derivativos (R$ 0,04) e carrego (R$ 0,09).

O carrego do fundo, hoje de CDI+2,38%, apresentando um acréscimo em relagao ao més anterior,
devido a alocagdao em uma debénture com carrego superior ao carrego médio da carteira.

*Fechamento 30/08

**Gross-up: € a insergao da aliquota de imposto (IR) em produtos que oferecem isengdo tributaria, usado par trar qual teria que ser o
retorno necessario de produto ndo isento para se igualar a rentabilidade de um produto isento. A aliquota d e eéensﬁi/g)c&arﬁ n e r-
o tempo investido no produto.
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CARTA DO GESTOR

No més de agosto, a Taxa Selic permaneceu em 10,50% a.a., € passam a ser criadas expectativas para
uma possivel alta de juros na reunido do Copom de setembro. Este movimento pode contribuir com
o carrego nominal do fundo, tendo em vista que a carteira do SNID11 é remunerada através da

composicao do CDI mais um spread, hoje em 2,3%.

Atualizag¢ées da carteira

No més de agosto, foi feita a compra da debénture incentivada de Brasil Tecnologia e Participacdes
(TEPAT2), a Brasil TecPar. em uma emissao primaria. Os recursos para a alocagao vieram do caixa
excedente do fundo. Com essa compra, o SNID passa a ter 37 debéntures de 31 emissores, uma

debénture e emissor a menos que o més anterior.

A Brasil TecPar, € uma empresa que atua no setor de telecomunicagdes, e opera nas regides sul,
sudeste e centro-oeste, sendo a 7° maior operadora de internet de pequeno porte. A cia. tem um
histérico de realizar transacdes de M&A em séria, adquirindo operadores menores, e ajudando a
consolidar o setor. A resultante desta estratégia de crescimento organico é uma alavancagem inicial
elevada, porém tratando-se de uma operacao estavel e com altas margens, temos uma visao
construtiva para a desalavancagem da empresa nos préximos anos. Compramos uma posicao
intermediaria no fundo (2,1% do PL), a uma taxa de IPCA + 10,09%, convertida para CDI + 3,90%

apos o uso do DAP.

Além das novas alocagdes, alguns ativos da carteira tiveram mudancas de rating A debénture ENAT33
obteve um grande upgrade de rating da S&P, apods a fusao de Enauta e 3R, criando a Brava Energia.
Antes da fusao, as debéntures da Enauta carregavam um rating BBB+, e agora a nova companhia
tornou-se AA. A Casan também por um upgrade na nota de crédito, de BB+ para BBB+, apds a

melhora operacional e reajuste tarifario.

Em contrapartida, tivemos o rebaixamento de algumas das empresas do Grupo Simpar (Vamos,
Movida e JSL), que cairam de AAA para AA+. No geral, o fundo saiu com um saldo positivo,
aumentando sua exposigao a ativos com bom grau de crédito AAA-A+, apesar da redugao a exposicao

em ativos AAA.

No final do més de agosto, foi realizada uma operagdao compromissada, para realizar alocagdes
antecipadas para o enquadramento do fundo na regra dos 66% de exposi¢ao em ativos incentivados,
gue deverd se enquadrar a partir de setembro, a compromissada tem um custo de CDI + 0,50%, abaixo

do carrego das debéntures que o fundo visa alocar para atender o enquadramento.

Mercado de crédito

Em agosto, o mercado de crédito apresentou certa volatilidade ao longo do més, porém ao final

tivemos uma manutencao das taxas longas e fechamento das taxas curt %Wgﬁner
| 4 |



SUNO ( AssET ) ASN'D’“

brasileiros. A volatilidade se deve a duas posturas diferentes, de um lado um banco central com um
discurso proé alta de juros, tendo inclusive membros préximos a presidéncia da republica dando énfase
a essa postura, como indicado pelo préximo presidente do BC, Gabriel Galipolo. De outro lado, temos

o Governo Federal que continua com uma politica expansionista de gastos e desancoragem fiscal.

Os titulos de renda fixa incentivados mantiveram, em agosto, seus spreads de crédito estaveis em
relacdao a NTN-B. Os spreads de crédito seguem estabilizados desde o forte fechamento visto no 1°T
de 2024. O indice IDA-Infra, indice da ANBIMA que mede o desempenho médio das debéntures

incentivadas, teve um retorno positivo de 1,19%.

O mercado de emissdes primarias continua aquecido, apesar de um volume menor de emissées em
relagcdo ao més de julho. Como prevalecem spreads baixos no mercado secundario, as novas emissoes
tém conseguido a atencdo dos investidores ao oferecerem spreads maiores. O lado ruim dessa
histdria é que, por termos a postura de ndo comprar a qualquer taxa, as vezes ndo conseguimos a
alocacdo desejada, pois a alta demanda acaba reduzindo o spread final da oferta, e fimmos de fora. A

longo prazo, contudo, achamos que a disciplina da precificacdo de crédito € um dos nossos

diferenciais.

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.
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CENARIO MACRO

Cendrio externo melhora, mas duvidas em relacao a politica monetaria brasileira
contaminam os animos

Em agosto, as principais bolsas mundiais, incluindo a brasileira, tiveram um desempenho positivo,
como mostra a tabela abaixo. Os mercados reagiram favoravelmente as declaragdes de varios
diretores do Fed e a ata do Comité de Politica Monetéria dos EstadosUnidos, o FOMC, que indicam a

proximidade do inicio da reducao das taxas de juros nos EUA.

{ndices de Mercado

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
MSCI World 3631,20 320%  12369% | 1458%
B= S&P 500 5592 18 2,67% 26,14% 17,24%
— NASDAQ 17 566,03 2,10% 28,10% 16,95%
> = FTSE 100 8.343 85 0,73% 13,70% | 7,90%
B o soxe0o 520,60 1,71% 14,32% 8,68%
Merval 1.617.544.00  7.82% 143,05% 73,96%
lbovespa (BRL) ~ 137.243,90 7,81% 17,27% 2,35%
Ibovespa (USD) 24 676,18 9,26% 260% | -9,45%
IFIX 338168 0,48% 6,04% 2,12%

Fonte: Refinitiv/ Elaboracdo: Suno Research

O presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que chegou o momento de ajustar a politica monetaria,
mas sem indicar a magnitude. Na ata, apesar de os membros terem votado pela manutenc¢ao da taxa
no patamar atual, varios diretores destacaram que, diante de umcenario de inflagdo mais favoravel e
aumento da taxa de desemprego, haveriam argumentos plausiveis para reduzir os juros em 25 bps

(0,25 p.p.), ja na reuniao de julho, ou que sustentariam essa decisdo.
Nossa expectativa é de que o afrouxamento monetario comece em setembro, com um corte de
25 bps, seguido de mais dois cortes da mesma magnitude nas reunidées de novembro e dezembro,

encerrando o ano a uma taxa entre 4,50% a.a. e 4,75% a.a.

Nao descartamos cortes maiores, de 50 bps (0.5 p.p.), caso a economia desacelere mais intensamente

do gue o previsto. Nesse contexto, os dados do mercado de trabalho serdo mais decisivos do que os

de inflacdo, para gue o FOMC adote uma postura mais agressiva.

Em relagdo ao mercado de trabalho, apesar da recente apreensao dos investidores sobre o seu

esfriamento, acreditamos que a atividade estd equilibrada, mesmo apds a revisao para baixo dos
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Outra preocupagao do mercado é o risco de recessdao — caracterizado por dois trimestres
consecutivos de PIB negativo. A boa noticia € que os dados mais recentes mostraram uma leve
melhora em alguns setores. Nossa perspectiva continua sendo de um pouso suave, condizente com

a politica monetaria restritiva, que ja dura 14 meses.

Quanto a inflagao, tanto o indice CPI quanto o PCE tém apresentado uma desaceleracao significativa
nos Ultimos meses, apds o aumento observado no primeiro trimestre. De maneira geral, o CPIl ainda
se mantém em torno de 3%, especialmente no nucleo, o que exige uma postura conservadora no

inicio do afrouxamento monetario.

Alguns segmentos, como despesas com aluguéis, ainda estdo em patamares elevados, o que tem
impedido uma desaceleragao maior dos indices de precos. Embora os precos dos servicos tenham

caido, ainda permanecem acima dos niveis desejados.

Da mesma forma, dados do PCE de julho — esse é considerado uma importante medida de inflacao
para o banco central norte-americano —, se manteve em 2,5%. O nUcleo apresentou estabilidade em

2,6% no acumulado dos ultimos 12 meses.

Portanto, essa conjuntura econémica mais equilibrada é favoravel para o Fed. A autoridade
monetaria continuara adotando uma postura cautelosa, dependente dos dados, a fim de

preservar a sua credibilidade.

Em relacdo aos impactos no mercado, a perspectiva de reducao das taxas de juros j& esta reduzindo

a aversao ao risco dos investidores e impulsionando fluxo de capital para outros paises.

Na comparagao com o inicio de agosto, a curva de juros futura fechou, como mostra o grafico abaixo.
A taxa de juros de 10 anos, um dos principais titulos de referéncia, continuou sua trajetdria de queda.
Em relacao ao FOMC de maio, a taxa caiu de 4,63% a.a. para 3,88% a.a., uma reducao de 75 pontos-

base.
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A SNIDT

EUA - Curva de Juros Futura (% a.a.)
5,5%
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Fonte: Refinitiv/ Elaboracdo: Suno Research

No cendrio doméstico, varios fatores influenciaram a movimentacao do délar, da curva de juros

e dos indices em agosto. O délar permaneceu estavel, enquanto o Ibovespa e o IFIX registraram
altas de 7,81% e 0,48%, respectivamente — dados até 28/08.

O principal motivo para a melhora no desempenho do mercado acionario brasileiro foi o cenario
internacional mais favoravel, como discutido anteriormente. A expectativa de um corte de juros nos

EUA atraiu o capital estrangeiro de volta para a nossa bolsa. Até 29/08, houve uma entrada de R$ 10,0

bilhdes, marcando o segundo més consecutivo de alta, conforme o grafico abaixo.
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*Até dia 29/08 - Fonte: B3/ Elaboracgdo: Eleven Financial Research
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Além disso, de acordo com nossos analistas, a boa temporada de resultados das empresas
brasileiras, juntamente com a bolsa considerada barata em doélares, contribuiu para esse

desempenho.

No entanto, os dois principais assuntos que dominaram a discussdo em agosto foram a questao fiscal

e a politica monetaria brasileira.

Em relacao ao primeiro ponto, a arrecadacgao federal vem crescendo de forma robusta, mas abaixo
das despesas. No acumulado do ano até julho, a receita apresentou um aumento real de 9,1% na

comparacao com o mesmo periodo do ano passado.

Essa dindmica reflete o forte crescimento da atividade econémica, a melhora no mercado de trabalho
e as medidas adotadas para recomposicao da base orcamentaria. J& as despesas tiveram um
aumento real de 10,5%, devido, principalmente, ao crescimento dos gastos com beneficios sociais e

previdéncia.

Esperamos que a expansao das receitas continue ao longo do ano, mas com uma intensidade
menor do que no primeiro semestre. Esse cendrio de crescimento da arrecadagido, combinado
com o menor impulso dos gastos no segundo semestre, o bloqueio e contingenciamento do

orcamento, aumentam as chances de o governo atingir a banda inferior da meta este ano.

Em nossa visdo, o Executivo devera alcancar o limite inferior da meta, que é um déficit de R$ 28,8
bilhdes (-0,25% do PIB). O governo tem mecanismos para contingenciar e bloquear recursos para
atingir esse objetivo. Caso o governo se encontre em uma situacao pior do que a esperada e nao
consiga cumprir a meta, ele podera optar por aceitar os gatilhos propostos pelo novo arcabouco fiscal

ou alterar a meta.

A Ultima opgao seria a pior, pois representaria uma segunda mudangca em menos de um ano e
demonstraria uma menor responsabilidade em relagcao ao equilibrio das contas publicas. Assim, o

custo de ndao cumprimento da meta é elevado.

No longo prazo, é essencial focar em medidas estruturais para garantir o equilibrio fiscal, como a
desindexacdo do salario-minimo dos beneficios sociais e previdenciarios, e do piso da Saude e
Educacdo em relacdo as receitas. A perspectiva de crescimento da divida impede uma reducgao do

prémio de risco dos ativos brasileiros.

Por fim, ha uma dudvida no mercado se o Comité de Politica Monetaria do Brasil, o Copom, ird manter
ou elevar a taxa de juros. Nas Ultimas semanas, o diretor do Banco Central, Gabriel Galipolo,
intensificou o tom e ressaltou varias vezes que a assimetria do balangco de riscos era para cima,

mencionando desconforto com algumas varidveis macroecondmicas e g necessario, o BC

aumentaria a taxa de juros. Ca mScanner
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O recado foi interpretado pelo mercado e pelos analistas como uma indicagao de alta de juros na

proxima reuniao do Comité, marcada para 17 e 18 de setembro.

Essa expectativa também fez com que a curva de juros futura do Brasil se abrisse, principalmente nos
vértices mais curtos, e se fechasse na parte longa, como mostra o grafico abaixo— as curvas refletem

a perspectiva de juros mais altos no futuro.

Brasil - Curva de Juros Futura (% a.a.)

12,5%

POS-COPOM
JUN
12,0% FIM DO MES
POS-cCOPOM
11,5% ) JUL
PGS-COPOM
MAI
11,0%

10,5%

10,0%
3m 6m 1y 2y 3y Sy 7y 9y 10y 12y

e 30-380-24 e=—1]-380-24 e=—20-jun-24 9-mai-24

Fonte: Refinitiv/ Elaboracdo: Suno Research

A nossa projecao é de que o Copom inicie um novo ciclo de altas de juros. Para esta reunido, a

expectativa é de elevacao de 25 bps, levando a taxa Selic para 10,75% a.a.

Este j& era o0 nosso cendrio pessimista, que previa uma alta de juros com mais de 40% de
probabilidade. Estavamos aguardando a evolucao de algumas variaveis importantes para ajustar
melhor as nossas expectativas. No entanto, com a divulgacao de novos dadose sem o arrefecimento
dos fatores que estao causando preocupagao no balango de riscos do BC, acreditamos que uma

mudanca na postura da politica monetaria seja prudente.

Um dos principais pontos é que a atividade econdmica continua mais forte do que o esperado. O PIB
brasileiro do 2T24 surpreendeu positivamente, e a economia deve crescer 3,1% neste ano. O hiato do
produto, que mede a diferenca entre o PIB real e o seu potencial, estd positivo, refletindo uma
economia que pode gerar pressodes inflacionarias no futuro ou atrasar o processo de desinflagdao rumo

a meta.

Em relagdo a inflagao, ha mais riscos altistas. Apesar da deflagdo do IPCA em agosto, a expectativa é

de que a inflagdo termine este ano préoxima do limite superior da meta, de 4,5Q%

CamScanner
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Nos préoximos meses, alguns fatores devem voltar a pressionar a inflacdo, como os precos dos bens
industriais, gue podem sofrer uma leve alta devido a recente desvalorizacdao cambial, e 0 aumento
dos precos de energia apds a implementacao da bandeira vermelha 1 em setembro, em meio a
deterioragcdao do quadro hidroldgico dos reservatorios. E, as queimadas observadas em todo o pais
podem pressionar os precos dos alimentos, ndo apenas os in natura, mas também os custos ao longo

da cadeia da agropecuaria.

Além disso, as expectativas de inflagao, observadas no Boletim Focus, continuam desancoradas e €
um dos principais problemas mencionados pelos diretores do Copom nas ultimas semanas. Para
2025, que tem maior peso no horizonte relevante da politica monetaria, as expectativas permanecem

bem acima da meta e nesse patamar ha semanas.

Como o BC trabalha com metas de inflagdo - atualmente em 3,0% -, o objetivo principal é levar o IPCA
a convergir para esse patamar. Devido a defasagem temporal dos efeitos da politica monetaria sobre
0s precos, a autoridade monetdaria também deseja que as expectativas de inflagcdo se mantenham em
torno de 3,0%. Essas expectativas acabam influenciando os reajustes de contratos e salarios, o que

pode contaminar a inflagdo corrente.

Entre os motivos que explicam essa desancoragem, estao as duvidas sobre a politica fiscal brasileira,
a credibilidade do Banco Central e especulacdes sobre a proxima gestao e seu compromisso com o

cumprimento da meta de inflagao.

Embora menos relevante para a decisdo, o dblar estd sendo cotado em torno de R$5,60, valor superior
ao da ultima reuniao do Copom, em julho. Esse cenario tende a impactar os precos de alguns bens,

contribui para a desancoragem das expectativas de inflagdo e dificulta o trabalho do Banco Central.

O atual presidente, Roberto Campos Neto sinalizou que a possibilidade de aumentar os juros estaria
sobre a mesa — sem, no entanto, assumir qualquer compromisso. Campos Neto enfatizou que, se isso

ocorresse, 0s ajustes seriam graduais.

Essas e outras declaracdes geraram duvidas no mercado: o Banco Central ira ou ndo aumentar os
juros? Serd um ajuste de 25 ou 50 pontos base? Havera divisao dos votos ou todos percebem uma

pressao altista no balanco de riscos?

Uma boa conducao da politica monetaria envolve coordenar as expectativas dos agentes
econdmicos. Isso ajuda a reduzir o custo da desinflagdo, sem a necessidade de elevar a taxa de juros

a um nivel ainda mais restritivo.

Portanto, para tentar recuperar a ancoragem das expectativas e facilitar o trabalho, os diretores do

Copom precisam mostrar consenso em suas decisdes, com uma CoMmuniCgaa diretrizes claras

CamScanner
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sobre os préximos passos. Isso é especialmente crucial neste momento de transicao entre os diretores

do Banco Central, guando ainda existem duvidas sobre a futura independéncia da instituicao.

Assim, diante destes pontos que estao gerando pressao sobre o balango de riscos e a fim de cumprir
com o objetivo de convergir a inflagdo para a meta, o Copom devera iniciar um novo ciclo de alta dos

juros.

Como mencionamos anteriormente, em nosso cendrio base, projetamos um aumento de 0,25 p.p.
em setembro, seguido por aumento da mesma magnitude em novembro e dezembro,

encerrando a Selic em 11,25% a.a. em 2024.

Para 2025, o juro devera continuar subindo até o fim do primeiro trimestre e encerrar o ano em
1,75% a.a. Dado que a taxa de juros real permanecerd em um nivel bastante restritivo, é possivel que
o BC inicie pequenos cortes na Selic no fim de 2025 e inicio de 2026. Ao longo dos préoximos meses,

iremos avaliar a evolucdo do cenario para calibrar melhor as expectativas para o fim do ano que vem.

Ao longo desse texto, observamos que agosto trouxe um pouco mais de clareza, mas ainda ha muitas
duvidas para os préoximos meses, principalmente no cendrio doméstico. Portanto, recomendamos
cautela. Segue abaixo a tabela das nossas projecdes, que permanecem estdveis na comparagao com

a Ultima carta.

Projecdes Suno

Cenario Base plopki 2024 2025
PIB (var % a.a. real em volume) 2,9% 31% 1,8%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,62% 4,4% 4,0%
Taxa Selic (%, fim de periodo) 1,75% 1,75% 1,75%
Taxa de Cdmbio (R$/US$, fim de periodo) 4,85 5,30 525
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta 2,3% -0,25% -0,4%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -2,3% -0,7% -0,8%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 74,3% 77,7% 81,1%
Balanga comercial (US$ bilhées) 98,8 81,70 72,40

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboracdo: Eleven Research

- Gustavo Sung, Economista-chefe da Suno.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

(RENTABILIDADE, N° COTISTAS, ATRIBUICAO DE PERFORMANCE, CARREGO)

Rentabilidade SNID11 vs Benchmarks
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v RN Y
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120 Pew
110
100
fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24

CDI IDA-DI

IPCA + Yield IMA-B

SNID11 = e====<SNID11 (gross-up)

Elaborag&o: Suno Asset e Quantum

Desde o seu inicio, o SNIDT1 teve um retorno total, considerando o reinvestimento dos rendimentos,
de 25,3%, quando considerado o efeito do gross-up esse retorno significa uma rentabilidade de 32,7%

de um produto tributado, sendo superior ao CDI (19,5%), IPCA + yield IMA-B (17,1%) e IDA-DI (24,0%).

Tabela de sensibilidade

Cota de referéncia Carrego

RS 10,08 2,61%
RS 10,10 2,57%
RS 10,12 2,53%
RS 10,14 2,49%
RS 10,16 2,44%
RS 10,18 2,40%
Patrimonial RS 10,19 2,38%
RS 10,20 2,36%
RS 10,22 2,32%
RS 10,24 2,27%
RS 10,26 2,23%
RS 10,28 2,19%
R$ 10,30 2,14%
RS 10,32 2,10%
RS 10,34 2,06%

Elaborac¢é&o: Suno Asset
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Cotacao e liquidez

R$12,00 R$1.000,00
R$11,50 R$800,00
R$11,00
R$600,00
R$10,50
R$400,00
R$10,00
RS9,50 R$200,00
R$9,00 R$0,00

I Liquidez === (Cotagdo

Liquidez média de 30 dias

Elaboragdo: Suno Asset e Quantum

No més de agosto o SNID teve um volume de negociacdo de R$ 5,55 mi, uma média diaria de
negociacdo de R$ 252 mil, a liquidez média voltou ao patamar de R$ 250 mil por dia, apds no més de

julho ter registrado a maior liquidez média e em um Unico dia.

Evolucao do numero de cotistas

7.005
6.707

6.488
5044 6091 6208 =
5.461
5.035
4.580
soss 3822 I I
3.185 I I

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24

Elaboragdo: Suno Asset

CamScanner

114 |



SUNO ( AssET ) ASN'D.“

Atribuicdo de performance - com marcagao e derivativos

R$ 0,16

R$ 0,18
R$ 0,14 o

-R$ 0,01
RS 0,12 >

R$ 0,10

RS 0,08 RS 0,08
RS 0,06
RS 0,04

RS 0,02

RS -

-R$ 0,02

RS 0,01
-R$ 0,04

-R$ 0,06
CDI Spread MtM Caixa Derivativos Despesas Total

Elaborac¢do: Suno Asset.

Atribuicao de performance - sem marcacao e derivativos

RS 0,12

R$ 0,10

-R$ 0,01

RS 0,08

RS 0,06

RS 0,04

R$ 0,02

RS -
CDI Spread Caixa Despesas Total

Elaborac¢&o: Suno Asset.

O componente CDI terminou em 10,40% ao longo do periodo, contribuindo com R$ 0,077 por cota no
periodo. O componente spread da carteira de crédito, em 2,38% no fechamento do periodo, atribuiu

R$ 0,020 por cota. O caixa do fundo, por sua vez, contribuiu com R$ 0,007 por Cs r@w%@gﬁ ner
[15]
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representa 6,6% do patriménio do fundo. A marcagao a mercado dos papeis em carteira contribuiu
negativamente com R$ 0,141 por cota, em decorréncia do fechamento das taxas indicativas no
mercado secundario. Os derivativos, que sao os instrumentos utilizados para realizar o swap do
indexador das debéntures incentivadas para o CDI, atribuiram positivamente R$ 0,178 por cota, em
decorréncia do fechamento das taxas das NTN-Bs no periodo. Os custos e despesas detrairam R$

0,010 por cota do resultado no més, em linha a média histdrica.

Carrego mensal

129,4% 128,5% 130,7% 131,2% 130,7% 131,4% 125,8% 119,3% 124,9% 130,9% 131,8% 132,0% 132,0%
([ ] [ ] [ ] [ ([ ] [ ] [ ] [ ([ ] [ ] [ ] [ ([ ]

[ ] [ J [ J o [ ] [ J [ J o [ ] [ J [ J o [ ]
110,0% 109,2% 111,1% 111,5% 111,1% 111,7% 106,9% 101,4% 106,2% 111,3% 112,1% 112,2% 112,2%

ago/23  set/23 out/23  nov/23  dez/23  jan/24 fev/24  mar/24 abr/24 mai/24  jun/24 jul/24 ago/24

mmm Carrego SNID s Carrego CDI ® %doCDI ® % do CDI (gross-up)

Elaboragdo: Suno Asset.

No més de julho, o fundo gerou de carrego o equivalente a 112,2% do CDI, manteve sua rentabilidade
relativa contra o CDI, se mantendo no maior nivel de entrega relativa ao CDI do fundo. Para os
proximos meses esperamos manter a rentabilidade relativa nesses patamares. O fundo segue com
um retorno de 132,0% do CDI ou CDI+3,4%, quando considerado o gross-up, de forma liquida para o

cotista.

CamScanner
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Rendimentos
Distribuicao, D.Y. 12 meses e DY Anualizado
) ) ) ) )

R$ 0,115 R$ 0,115 R$0,115 R$0,115 R$ 0,115 o o
16,00% ) ) ) )

14.51% o R$ 0,105 RS 0,105 RS 0,105

o 1447%  1436%  14,20% . R$0,10 R$0,10 R$0,10  R$0,10
13,69%
12,71% 13,19% 12, 44% 12,66%

12 5% 12,42%
13,35% 12,90% 13, 07% 13, 34% 13 10% 13,17% 13 02%
11,33%

12,65%
) 12,04% :
10,22%
8,00%
4,00%
0,00%

out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24  abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24

12,00%

EEN DY Anualizado (%) ==@=D.Y.12 meses @ Distribuido

Elaboragdo: Suno Asset.

No més de setembro, o fundo distribuira R$ 0,10, resultando em uma distribuicdo anualizada de12,4%.
Nos Ultimos 12 meses o fundo distribuiu 12,6%, tendo como base a cota a mercado. Em relagao a cota

patrimonial, a distribuicdo dos Ultimos 12 meses foi de 12,7%.

CamScanner
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GUINDANCE

R$0,12 R$0,115R$0,115

R$ 0,105 RS 0,105 RS 0,105 - - ------
RS0,10 R$0,10 RS$S0,10 RS$0,10
RS0,10
RS0,08
RS0,06
RS0,04
RS0,02
RS-

jan/24  fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

N Realizado Projegdo == == e Banda Superior = = = Banda Inferior

Visando melhorar a comunicagao com o0s nossos cotistas e fornecer maior transparéncia
guanto aos resultados esperados, passaremos a dar guidance de rendimentos, que se refere a
projecdo de R$ 0,10, em linha com o realizado nesse més e nos ultimos 3 meses. Além disso
sinalizamos bandas superior e inferior, dado que o SNID é um produto indexado ao CDI, que
pode sofrer alteragdes devido a mudancgas na taxa Selic. Atualmente as bandas se encontram
entre R$ 0,09 e R$ O,11.

CamScanner
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CARTEIRA

R$ 73,40 M 37

Patriménio Liquido do Fundo NuUmero de ativos na carteira

3] CDI+2,50% | 49 | R$ 70,1 M
NUmero de emissores Taxa média das debéntures da carteira |

Duration | Posicao Financeira

CDI+229% |56 | R$ 51,5 M CDI +3,09% | 29 | R$ 18,5M

Taxa média das debéntures incentivadas da Taxa média das debéntures normais da
carteira | Duration | Posicao Financeira carteira | Duration | Posicao Financeira
R$1,5M (2,1% do PL) CDI + 0,55%

Volume em operagdes compromissadas Custo médio ponderado das compromissadas
AA- 81,9%

Rating ponderado da carteira Alocacao em alto grau de crédito (AAA e A+)
R$ 4,8 M (6,6% do PL) 251% | 42,6%

Caixa no Fechamento Concentracao 5 maiores | 10 maiores

CARTEIRA DE DEBENTURES

FINANCEIRO

ATIVO EMISSOR CONTROLADORA SETOR TiPO RATING SPREAD DURATION (MIL) % DO PL
CJEN13 Tesc AgriBrasil Portos Incentivada A+ 2,62% 5,0 R$ 5.393 7,3%
RGRAT1 Rota dos Graos Rota dos Graos Rodovias Incentivada A+ 2,63% 73 R$ 3.871 53%
UNEGT UTE GNA | UTE GNA Energia Elétrica Incentivada A 2,83% 7,5 R$ 3.542 4,8%
ENAT33 Brava Energia Brava Energia Oleo e Gas Incentivada AA 1,76% 6,3 R$ 3.022 4.1%
HARGT H:r':g;% go Ecorodovias Rodovias Incentivada  AAA 237% 58 R$ 2624 3,6%
RISP24 Aguas do Rio Aegea Saneamento Incentivada AA+ 1,77% 8,8 R$ 2.590 3,5%
BRKMAS8 Braskem Braskem Petroguimico Normal AAA 379% 37 R$ 2.586 3,5%
NTENT1 Norte Energia Eletrobras Energia Elétrica Incentivada A 2,19% 2,7 R$ 2.581 3,5%
VERO13 Vero Vero Telecom Incentivada A+ 2,57% 43 R$ 2.528 3,4%
IRJIS14 Igua Rio Igua Saneamento Incentivada A+ 1,53% 8,6 R$ 2.519 3,4%
JSLGAS JSL Simpar Logistico Normal AA+ 2,30% 2,5 R$ 2.447 3.3%
HVSPT1 Helio Valgas Comerc Energia Elétrica Incentivada AA- 2,25% R$ 2.401 3,3%

cs CamScanner
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ORIG21

USAST1

BRSTN

TCIM

VAMO13

BRKPAO

CASN23

FRAG14

SABP12

AEGE16

CBRDAS8

VAMO24
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RIS424
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QUATI3
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RIS412
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AA+
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Caixa

2,20%

2,50%

2,88%

1,96%

2,41%

2,49%

3,47%

1,14%

1,39%

3,63%

5,99%

2,65%

3,90%

2,73%

2,10%

1,05%

3,49%

1,77%

1,96%

29%

2,7%

1,6%
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11%

0,6%
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51
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22

4,1

50

87

4,2

4,0

39

36

34

52

23

8,8

39

4,6

55

57

0,0

A SNIDT

R$ 2.368 32%
R$ 2.254 31%
R$ 2.233 3,0%
R$ 2117 29%
R$ 2106 29%
R$ 2105 29%
R$ 2.045 2,8%
R$ 2.035 2,8%
R$ 1589 22%
R$ 1.571 21%
R$ 1524 21%
R$ 1.524 21%
R$ 1505 21%
R$ 1.427 1,9%
R$ 1264 1,7%
R$ 1181 1,6%
R$ 1.004 1,4%
R$ 961 13%
R$ 607 0,8%
R$ 546 0,7%
R$ 527 0,7%
R$ 479 0,7%
R$ 455 0,6%
R$ 281 0,4%
R$ 262 0,4%
-R$1.511 2%

R$ 4.837 6,6%
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TOTAL 2,38% 4,7 R$ 73.400 100,0%
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ALOCACOES

Exposicao por controlador
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Elaboragdo: Suno Asset.

Exposicao por tipo de ativo

Destribuicao dos ativos

Debénture Debénture
Incentivada Normal

70,2% 25,3%

N&o incentivado: 31,9%

Elaborag¢do: Suno Asset.
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A SNIDTI

Duration dos ativos e da carteira
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Elaboragdo: Suno Asset.
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Exposicao por rating externo

A SNIDTI

28,5%
21,8%
14,7%
12,9%
9,7%
7,4%
2,9% 2,2%
0,0% l 0,0% .
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BB+ -

Elaboragdo: Suno Asset.
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A SNIDT

DETALHAMENTO DOS PRINCIPAIS ATIVOS

Ticker: TClI11

Setor: Energia Elétrica
Carrego de aquisi¢cao: CDI +1,96%
Duration: 6,9 anos

Rating: AA- (Fitch) @
NTn

Exposi¢ao: 2,9%

|:|__|:|I]|] / DADOS FINANCEIROS

Ltbry B

— g DADOS OPERACIONAIS
0)

Receita Liquida: RS 3,47 bi

Ventos: 8,3 m/s
EBITDA: RS 2,0 bi

Energia Bruta Gerada: 566 GWh
Divida Liquida:

Turbinas em operacdo: 36
DL/EBITDA:

. . Duration dos PPA: 17,4 anos
Comentario da Gestao

O Complexo Edlico Tucano é uma usina de geragdo edlica situada nos municipios de Tucano, Biritinga
e Araci, na Bahia, com capacidade instalada de 322 MW. E uma subsididria da AES Brasil, uma das
maiores companhias do segmento elétrico brasileiro. A AES Brasil possui 4,2 GW instalados em
operagdo e mais 1,0 GW em construgdo, com atuagdo integral na geragdo de energia renovavel.

Fonte: AES Brasil | Elaboragdo: Suno Asset

AGUAS DO RIO DADOS: 2T24 UDM

AGUAS DO

CERIO

Tickers: RIS422, RIS424, RISP22 e
RISP24

Setor: Saneamento

Carrego de aquisi¢do: CDI + 1,74%

Duration: 8,3 anos

Rating: AA+ (S&P) @

N on
Exposi¢do: 5,9%

DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
iy
Receita Liquida: RS 6,73 bi Economias Faturadas: 4,62 mi
EBITDA: RS 1,58 bi Volume Faturado: 255 mi m3 (2T)
Divida Liquida: RS 7,65 bi indices de perdas: 49,7%
DL/EBITDA: 4,85x Vencimento: 2046

Comentario da Gestao

A Aguas do Rio é a maior concessdo do portfélio da Aegea, que por sua vez, é a maior companhia
privada de saneamento basico do pais. A cia. atende mais de 20 milhGes de pessoas sob a regido de
sua cobertura, e o prazo de sua concessdo é de 35 anos (vencimento em 2046). Seus investimentos
visam aumentar a area de cobertura de agua e esgoto e diminuir as perdas de agua na distribuigdo,
auxiliando na meta nacional de universalizagdo da cobertura de saneamento no pais.

Fontes: Aegea | Elaboragdo: Suno Asset
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BRASKEM DADOS: 2T24 UDM

Ticker: BRKMAS

Setor: Petroquimico
Carrego de aquisi¢ao: CDI + 3,79%

Duration: 3,8 anos

Rating: AAA (S&P) @

NR
Exposi¢ao: 3,5%

Ticker: BRST11

Setor: Telecomunicagdes
Carrego de aquisi¢ao: CDI + 2,88%

Duration: 1,9 anos

Rating: AA- (S&P) @

N R
Exposi¢ao: 3,0%

=
=

o
H/ DADOS FINANCEIROS % DADOS OPERACIONAIS

Receita Liquida: RS 70,3 bi Taxa de Utilizagdo Brasil: 71%
EBITDA Recorrente: RS 3,3 bi Taxa de Utilizacdo México: 78%
Divida Liquida Ajustada: RS 29,1 bi Taxa de Utilizagdo EUA: 78%
DL/EBITDA: 8,7x Provisdes de Alagoas: RS 4,8 bi

Comentario da Gestao

A Braskem é uma das maiores Petroquimicas do mundo, com plantas na América Latina, América do
Norte e Europa. Sua enorme escala proporciona ganhos de sinergia relevantes, garantindo a
companhia um custo de produgdo competitivo globalmente e forte geragdo de caixa mesmo em cidos
de baixa. A companhia é controlada pela Petrobras e Novonor.

Fontes: Braskem | Elaboragdo: Suno Asset

BRISANET DADOS: 2T24 UDM

=
DADOS FINANCEIROS g DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 1.316 mi Casas Passadas: 7.042 mil
EBITDA: RS 579 mi Casas Conectadas: 1.361 mil
Divida Liquida: RS 891 mi Cobertura 4G/5G: 6.561 mil hab
DL/EBITDA: 1,54x Cidade Atendidas (Fibra): 158

Comentario da Gestao

A Brisanet é uma companhia do ramo de telecomunicagGes com atuagdo majoritaria na regido
Nordeste do pais. O foco de sua operagao esta no desenvolvimento das telefonias fixa e mével, além
da fibra dptica. Presente em quase 370 cidades, é uma das maiores companhias do segmento, com
mais de 1,3 milhdo de clientes.

Fontes: Brisanet | Elaboragdo: Suno Asset
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TERMINAL PORTUARIO DE SANTA CATARINA (TESC)

Ticker: CJEN13

Setor: Portos
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,62%
Duration: 5,1 anos

Rating: A+ (Fitch) @
N

Exposi¢ao: 7,2%

Ticker: ENAT33

Setor: Oleo e Gas
Carrego de aquisi¢ao: CDI + 1,76%

Duration: 6,4 anos

Rating: BBB+ (S&P) @

Nr
Exposi¢ao: 4,1%

A SNIDTI

DADOS: 1T24

G
ﬁ DADOS OPERACIONAIS
&

Volume: 422 mil ton

DADOS FINANCEIROS

Receita Liquida: RS 58,8 mi
EBITDA anualizado: RS 99,8 mi
Divida Liquida: RS 366 mi

DL/EBITDA anualizado: 3,67x

Comentario da Gestao

A Tesc — Terminal de Santa Catarina é um terminal portuario localizado no complexo de Sdo
Francisco do Sul (SC), com concessdo iniciada em 1996 e renovada em 2017 até 2046. E ponto
estratégico de interligagdo dos modais ferrovidrio e rodovidrio para importacdo e exportagao de
componentes siderurgicos, granéis sélidos, carga geral e carga de projeto. Devido a localizagdo, é
importante ponto de escoamento da produgdo agropecudria nacional para os mercados asiatico e
europeu.

Fontes: AgriBrasil | Elaboragdo: Suno Asset

ENAUTA DADOS: 2T24 UDM

Ry
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS

Receita Liquida: RS 1,89 bi Producdo de 6leo (tri): 1.260 mil boe

EBITDA: RS 393 mi Producdo de gas (tri): -

Divida Liquida: R$ 1.210 mi Producdo total didria (tri): 13,8 mil boe/d

DL/EBITDA: 3,08x Previs3o 1° 6leo FPSO Atlanta: 3T24
Comentario da Gestao

A Tesc — Terminal de Santa Catarina é um terminal portuario localizado no complexo de Sdo
Francisco do Sul (SC), com concessdo iniciada em 1996 e renovada em 2017 até 2046. E ponto
estratégico de interligacdo dos modais ferroviario e rodovidrio para importacdo e exportagdo de
componentes siderurgicos, granéis sdlidos, carga geral e carga de projeto. Devido a localizagdo, é
importante ponto de escoamento da produgdo agropecuaria nacional para os mercados asiatico e
europeu.

Fontes: Enauta | Elaboragdo: Suno Asset
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HOLDING DO ARAGUIA DADOS: 2T24 SEMESTRAL
p—

0 U/ DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
alls [\

Receita Liquida: RS 370,6 mi Fluxo: 20.284 mil pagantes
EBITDA Ajutado: RS 173,9 mi Tarifa média: RS 10,65
Ticker: HARG11 Divida Liquida: RS 2.485,1 mi Capex: R$ 177,8 mi

Setor: Rodovias

_— DL/EBITDA Anualizado: 7,15x
Carrego de aquisi¢ao: CDI + 2,37%

. Comentadrio da Gestao
Duration: 5,8 anos

A Holding do Araguaia é uma subsidiaria da Ecorodovias, e tem por objetivo explorar a concessdo

Rating: AAA (S&P) @ rodoviaria de trés trechos nas BRs-153, 080 e 414, nos estados do Tocantins e Goias. A extensdo

N total é de 850 km sob concessdo. Sua atuagdo consiste na duplicacdo de vias, recuperagdo e

Exposi¢do: 3,5% manutenc¢do do pavimento, além de obras e melhorias de seguranga para as rodovias.

Fontes: Ecorodovias | Elaboragdo: Suno Asset

NORTE ENERGIA DADOS: 2T24 UDM
—

. Hj/ DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
ollol [ol5)

Receita Liquida: RS 5,73 bi Garantia Fisica: 4.571 MW
EBITDA: RS 2,75 bi Energia Gerada: 2.659 GWm
Ticker: NTEN11 2 P .
teker Divida Liquida: RS 27,8 bi Energia Contratada: 80% via PPA
Setor: Energia Elétrica
DL/EBITDA Anualizado: 10,1x Fim da Concess3o: 2045

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,19%

- Comentadrio da Gestao
Duration: 2,8 anos N . p = . . e
A Norte Energia é a operadora privada que detém a concessdo da Usina Hidrelétrica Belo Monte, a

Rating: A (Fitch) @ 52 maior hidrelétrica do mundo e a maior 100% nacional. A usina tem capacidade instalada de
Nh 11.233,1 MW e Garantia Fisica Total de 4.571 MWm, podendo atender a demanda de 60 milhGes
Exposi¢do: 3,5% de brasileiros, sendo responsavel por gerar até 10% da energia brasileira.

Fontes: Norte Energia S.A. | Elaboragdo: Suno Asset
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ROTA DOS GRAOS DADOS: 2023

DADOS FINANCEIROS

Receita Liquida: RS 40,5 mi

FCO: RS 15 mi

Ticker: RGRA11 Divida Liquida: RS 84 mi
Setor: Rodovias

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,63%
Comentario da Gestdo

Duration: 7,4 anos A Rota dos Grios é a concessionaria que opera o trecho de 140,6 km da rodovia entre Primavera do

5 , Leste e Paranatinga, no estado de Mato Grosso. A via é uma importante rota de escoamento da
Rating: A+ (Moody’s) . L. - . L ~

N produgdo agropecuaria do estado. Com operacdo e pedagiamento iniciados em 2022, a atuagdo da

Exposicdo: 5,2% concessdo consiste na duplicagdo de vias, recuperagdo e manutengdo do pavimento, além de obras

e melhorias de seguranga para a rodovia.

Fontes: Rota dos Grdos | Elaboragdo: Suno Asset

UTE GNA | DADOS: 2T22 — 2723

g
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 424,5 mi Capacidade Instalada: 1.338 MW
EBITDA: RS 247 mi Energia Gerada: 357 GW med
Ticker: UNEG11 Divida Liquida: R$ 1.670 mi Fim do PPA: 2044

Setor: Energia Elétrica .
DL/EBITDA Anualizado: 6,8x
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,83%

Comentario da Gestdo

Duration: 7,6 anos A UTE GNA | é uma usina termelétrica localizada no municipio de S3o Jo3o da Barra, no Rio de

Rating: A (S&P) @ Janeiro. E composta por trés turbinas a gs e uma turbina a vapor que, juntas, s3o responsaveis por
ating:

= P Y gerar 1,3 GW em ciclo combinado. A GNA é uma joint venture entre a Prumo Logistica, bp, Siemens
Exposi¢do: 4,8% e SPIC Brasil, dedicada ao desenvolvimento, implantagdo e operagdo de projetos sustentaveis de

energia e gas no pais.

Fontes: GNA | Elaboragdo: Suno Asset

CamScanner

|29 |



E A SNIDTI

CATODOS OS NOSSOS
'DE INVESTIMENTO

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegocio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéao é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobiliario de Tijolo que estd em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha iméveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

- Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
™ recomendadas da Suno Research. Exposicdao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acdes, com exposicao
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agoes.

Fundo de Investimento em Agbes, com exposicao em acodes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional, o
que elimina o esforco do cotista. Uma forma de buscar a simplificacao
maxima da estratégia imobiliaria.

0 e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
Suno Asset no Youtube.

Enviar davidas ‘ .

Nao dei:

redes sociai
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SUNO INFRA DEBENTURES FI EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRA RENDA FIXA CP

“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patrimbénio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagbes nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagoées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability)."

SUNO ( AssEeT )
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