SUNO ( AssEeT )

RELATORIO GERENCIAL JANEIRO|2025

(4 SNELTI

SUNO ENERGIAS LIMPAS FllI

CNPJ

43.741171/0001-84

INiCIO DO FUNDO

DEZEMBRO/2022

ADMINISTRADOR

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

PUBLICO-ALVO
INVESTIDORES EM GERAL

GESTOR
SUNO GESTORA DE RECURSOS LTDA

TAXA DE ADMINISTRAGAO
0,12% A.A.

TAXA DE GESTAO
1,08% A.A

TAXA DE PERFORMANCE

20% SOBRE O QUE EXCEDER O BENCHMARK (IPCA+7 A.A.)

FIl SUNO ENERGIAS LIMPAS

O SNEL11 - SUNO ENERGIAS LIMPAS FIl ¢ o Fundo Imobilidrio da Suno Asset que investe em Energias
Limpas e Renovaveis. Trata-se de uma maneira inovadora e democratica para o investidor comum ter
acesso a uma tese que, além de extremamente lucrativa, gera impacto positivo para a sociedade. O
SNEL11 participara da fase de desenvolvimento dos projetos de energia desde seu inicio: assim que
estiverem prontos/operacionais, esses projetos gerarao receita ao fundo por meio da venda de energia
elétrica aos consumidores.
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DESTAQUES

R$ 0,10 R$ 0,008 14,88%

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota Dividend Yield Anualizado
R$ 8,21 R$ 8,60 68.218

Cota Patrimonial Cota Fechamento de Mercado NuUmero de cotistas

R$ 907.974.149 R$ 951.677.170 1,05

Patrimonio Liquido Valor de Mercado P/VP

O més de janeiro marca o retorno da Bandeira Verde, impulsionado pela recuperacao de 9,6% no
nivel dos reservatorios. Este cenario confirma a tendéncia sinalizada em dez/25 e, embora os niveis
tenham sofrido desgaste recente, permanecem acima da média histdrica.

Com a entrada da Serena na UFV Itabira, o ativo iniciou seu ramp-up comercial, encerrando dez/25
com 41% de vacancia. Paralelamente, a gestao assegurou o recebimento de 47% do montante de
R$ 2,63 milhdes referente a rescisédo do antigo inquilino.

O consumo dos consorciados em Sao Bento Abade atingiu cerca de 29% do volume injetado em
dez/25, dando inicio ao recebimento de aluguéis. Quanto ao ramp-up técnico, o projeto mantém
evolucdo mensal de geracéo, atingindo em dez/25 uma performance 97,3% aderente ao projetado.

O retorno total do Fundo no més foi de 1,75%. Este retorno representa 150,12% do CDI, 529,58%
do IPCA, e 194,77% do benchmark do Fundo. Quanto ao volume, foram negociados R$
45.177.579,13 no més, alcangando uma média diaria de R$ 2.151.313,29.
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TESE DE INVESTIMENTOS

O SNEL é um fundo de investimento imobiliario com foco no desenvolvimento de projetos
voltados a geracao de energia limpa, atuando na construgéo, comercializacdo e monitoramento dos
ativos.

Atualmente, o fundo concentra seus esforgcos no desenvolvimento/aquisicdo de usinas
fotovoltaicas que operam na modalidade “geracao distribuida”, desde que atendam aos critérios de
retorno estabelecidos. Esses empreendimentos estdo conectados a infraestrutura da distribuidora
local e sado destinados a locacdo para consumidores que buscam usufruir dos beneficios
proporcionados pelo sistema de compensacao de créditos de energia.

Os contratos de locagéo sdo firmados, majoritariamente, nas modalidades “Take or Pay” ou de
energia compensada, com prazos alongados, o que proporciona maior previsibilidade e
estabilidade na geracio de receitas do fundo.

Estrutura dos Projetos

Energia gerada Conexao com arede Tenséo regulada em Gestora dos créditos
pelas UFVs da distribuidora uma subestagao de energia gerados
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COLUNA DA ENERGIA

O Impacto da reforma tributaria no setor de Geracao Distribuida

Desde a publicacdo da Resolucao Aneel 482/2012, que instituiu o sistema de compensacao de
energia elétrica, o Brasil testemunhou a formacado de um mercado inteiramente novo: a geracao
distribuida. Aquela regra inaugural — aperfeicoada ao longo dos anos — pavimentou o caminho até a
Lei 14.300, de 2022, o Marco Legal da GD, que trouxe seguranca juridica, padronizou praticas e,
sobretudo, abriu as portas para um amplo contingente de investidores. Muitos deles, vindos de setores
alheios a infraestrutura, passaram a ver as usinas solares como um ativo de renda previsivel, capaz de
compor uma estratégia de renda passiva de longo prazo ou até de aposentadoria. O segmento cresceu,
sofisticou-se e ganhou peso na matriz elétrica, oferecendo a cada ano novas oportunidades — g, na
mesma medida, desafios — para empreendedores que sempre buscaram estruturar contratos e
modelos de negdcio de modo a combinar retorno atrativo com distribui¢ao recorrente de resultados.

E justamente nesse estagio de maturidade que surge um ponto de inflexdo. Em 2026, o setor
deve encarar um desafio que, embora ja esteja no horizonte, ainda é subestimado por parte relevante
dos investidores: a reforma tributéaria trazida pela Emenda Constitucional 132/2023, que institui o
chamado IVA Dual— a Contribuigao sobre Bens e Servigos (CBS), de competéncia federal, e o Imposto
sobre Bens e Servigos (IBS), de competéncia subnacional. Trata-se de um IVA de base ampla e com
crédito financeiro, concebido para simplificar o emaranhado atual de tributos sobre consumo €, ao
mesmo tempo, reduzir distorgcdes por meio de um sistema de créditos mais transparente. Para a
geracao distribuida, esse desenho pode reorganizar incentivos e, principalmente, alterar a forma como
contratos sdo qualificados e tributados.

Historicamente, a locagcdo — tanto imobiliaria quanto de equipamentos — desempenhou papel
central na viabilizagcao de projetos de GD. Em muitos casos, a estrutura contratual mescla elementos
de locagcdo com servicos acessérios (operacdo, manutencdo, monitoramento, entre outros),
compondo arranjos hibridos que refletem a realidade operacional do setor. Com a chegada do IVA
Dual, o “objeto” do contrato ganha relevancia ainda maior: na pratica, a linha que separa uma locacao
“pura” de um pacote mais amplo de fornecimentos e servigcos pode ser revista pelos fiscos, com
potenciais requalificagbes que impactam a carga tributaria e, por consequéncia, a precificagao e a
rentabilidade dos projetos. A légica é direta: quanto mais amplo for o entendimento de que ha
prestacao de servigos (ou fornecimento de bens) subjacente a locagao, maior a chance de incidéncia
do novo IVA sobre essas receitas. E, sendo a base de incidéncia mais abrangente, opera-se um
deslocamento em relagdo ao cenario atual, no qual, por exemplo, a locacdao de bens moveis
tradicionalmente nao sofre ISS, enquanto PIS/Cofins no lucro presumido pode ficar na casa de 3,65%
sobre a receita.

Estamos, porém, em um periodo de transi¢cdo, a espera de leis complementares € normas
infralegais que vao detalhar o alcance, as excecoes e 0s regimes especificos — inclusive eventuais
redutores de aliquota relacionados a determinados modelos de negdécio ou a certos veiculos
societarios. Ainda assim, é prudente trabalhar com cenarios. Considerando-se um teto de aliquota
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padrao e a auséncia de regimes favorecidos, a oneragao efetiva de receitas hoje submetidas a
PIS/Cofins no lucro presumido pode, em tese, migrar de 3,65% para patamar potencial de até 26,5%
com CBS/IBS, a depender da aliquota final que vier a ser fixada, do direito a créditos e da forma de
enquadramento do contrato. A isso soma-se a discussdo sobre a tributagdo de dividendos, cujo
eventual retorno mudaria a equacdo para investidores pessoas fisicas e holdings que tém na
distribuigcao periddica de resultados um pilar do fluxo de caixa. Nada disso é definitivo enquanto nao
sairem as regras complementares, mas o sentido de viagem — simplificagdo com base ampla—indica
gue os arranjos contratuais tradicionais merecem estudos detalhados.

Convém registrar, por fim, que fundos imobilidrios permanecem, em linhas gerais, sujeitos a
regras proprias e, até aqui, nao foram diretamente alterados pela EC 132/2023. O detalhe importa
porque muitos investimentos em GD utilizam estruturas societarias e financeiras variadas — de SPEs
a Flls — e a eficacia de cada uma vai depender de como a legislacao infraconstitucional acomodar o
setor. Enquanto o desenho final ndo chega, a diligéncia recomendavel é dupla: de um lado, revisar
portfélios e contratos sob a 6tica do novo IVA, com atengao ao objeto contratual e a segregacgao de
atividades; de outro, preparar cenarios de precos que reflitam tanto a eventual incidéncia ampliada
quanto o aproveitamento de créditos, evitando surpresas no caixa €, sobretudo, preservando arelagcao
com clientes.

A geracgao distribuida brasileira nasceu de um impulso regulatério claro, amadureceu com o
Marco Legal e agora entra em uma fase em que a inteligéncia tributaria sera tdo decisiva quanto a
engenharia dos projetos. Ignorar o tema é ceder terreno. Encara-lo com método — estudando,
simulando e ajustando — é transformar a incerteza em vantagem competitiva em um mercado que
continua promissor, porém mais exigente.
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CARTA DO GESTOR

Prezados investidores, apés um periodo de alta volatilidade nas bandeiras tarifarias ao longo do
segundo semestre de 2025, atravessaremos o més de janeiro com um arrefecimento das tarifas de
energia, uma vez que a ANEEL voltou ao patamar de bandeira verde, indicando que nao havera custo
adicional nas contas dos consumidores de energia elétrica.

Impacto das Bandeiras Tarifarias - R§/MWh
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Fonte: ANEEL / Elaboragdo: Suno Asset.

Como ja comentado em relatérios anteriores, o investimento em UFVs na modalidade de
Geracao Distribuida, atua em muitos casos como um hedge natural das flutuagdes de custos,
repassados aos consumidores por meio do sistema de Bandeiras Tarifarias ou reajustes tarifarios. Essa
protecdo pode ser observada pois parte do aluguel previsto no contrato de locagcao é atrelado ao
beneficio econdémico gerado ao inquilino, se beneficiando dessa maneira da “inflagcdo energética”.
Atualizando os dados de nivel dos reservatérios apresentados no relatério anterior, a tendéncia de
recuperacao sinalizada em dez/25 se concretizou, com um avango de 9,6% do indicador no
fechamento de janeiro de 2026. Este resultado corrobora o afrouxamento da bandeira tarifaria,
reduzindo os custos da energia elétrica ao consumidor. Ademais, ainda que os niveis dos ultimos
meses tenham registrado uma deterioragcado consideravel, permanecem em patamares bem superiores
a média histérica dos ultimos anos.

Variagao do EAR
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Performance do Portfélio

Geragao Total Portfolio
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Ativos em processo de Closing ndo estao contemplados nos graficos deste tépico.

Geragao por Ativo (MWh) - Janeiro 26
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Projetos em Destaque

e UFV ltabira

Conforme anunciado no comunicado ao mercado divulgado em 18 de julho de 2025, apds a

rescisao contratual com a CMU, o projeto passou a ser ocupado pelo consdrcio Omega, gerida pela
8
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Serena Geragéao S.A, sob a modalidade compensada. A partir deste momento, o inquilino iniciou seu
processo de ramp-up comercial, apresentando um ritmo elevado de captacao ao final do ano e
encerrando o més de dezembro/25 (competéncia) com um nivel de vacancia de 41%. Vale destacar
que, apods a rescisao do contrato com o antigo inquilino, o Fundo vem recebendo parcelas mensais
referentes aos valores em aberto e & multa rescisoria, que totalizam o montante de R$ 2.632.889,74,
com prazo de pagamento de 30 meses. Até o fechamento de janeiro/26, o Fundo ja haviarecebido 47%
do valor total devido.

Ramp-up UFV Itabira

500,00 100,0%
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87% 5 5 '
400,00 81% 33 8a% 80,0%
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0, ©
§ 300,00 60,0% -3
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Competéncia

mmm Fnergia Injetada (MWh) Energia Compensada (R$/MWh) ®- -\acancia (%)*

*Calculado com base na média mdvel dos U3M / Fonte: Serena / Elaboragdo: Suno Asset

e UFVs em Ramp-Up Comercial (Sao Bento, Mundo Melhor, Catena e Malbec)

No atual ciclo de avaliagao, o portfélio de usinas operado pela nossa locataria, NUV Energia,
apresenta uma ocupacao comercial ponderada de 26%. Este indicador cruza a capacidade de geracéo
projetada dos ativos com o consumo médio dos consorciados ja ativados, refletindo o estagio de
maturagdo em que se encontram os projetos.

Na analise individualizada, destacam-se os ativos de maior porte: Mundo Melhor (inicio do
ramp-up em jun/25) e Sao Bento Abade (inicio em out/25). Ambos atingiram o patamar de 31% de
ocupacao. E valido ressaltar a forte tragcdo comercial de Sdo Bento Abade, que alcancou este nivel em
um intervalo de tempo substancialmente menor. O projeto Mundo Melhor, por ser o ativo mais maduro
e de maior capacidade do lote, segue como foco da gestao junto a locataria para acelerar o ritmo de
alocacgéao de clientes.

Os projetos mais recentes, Catena e Malbec, iniciaram suas operagdes comerciais em nov/25.
A usina Catena, de médio porte, registra 7% de ocupacao inicial, enquanto Malbec, por ter menor
capacidade instalada, ja reflete uma alocacao mais elastica, atingindo 19%.
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Status Ramp-Up Comercial (Jan/26)
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Fonte: NUV/ Elaboragdo: Suno Asset

e UFVs Sao Bento Abade

Em linha com as atualizagdes no item anterior, 0 consumo dos consorciados em Sao Bento
Abade apresenta crescimento consistente, atingindo cerca de 29% do volume injetado em dez/25 e
dandoinicio ao recebimento de aluguéis. Areceita de locacao atual ja é suficiente para cobrir os custos
de TUSD e a expectativa é de que, nos proximos meses, a geragao de caixa passe a contribuir de forma
relevante para o resultado do Fundo. Quanto ao ramp-up técnico, o projeto mantém evolugao mensal
de geracgéo, atingindo em dez/25 uma performance 97,3% aderente ao projetado.

Performance UFV Sao Bento Abade (MWh)
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Performance de Mercado

Referente ao resultado apurado no més de janeiro, o Fundo distribuiu o montante de R$ 0,10 por
cota, o que corresponde a um Dividend Yield anualizado de 14,88% considerando o prego de
10
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fechamento da cota no més de referéncia. Farao jus a esse rendimento os cotistas posicionados no
Fundo até o dia 15 de fevereiro, data-base (data com) para fins de distribuicao.

No mercado secundario, as cotas do SNEL foram de R$ 8,55 no fechamento de dezembro para
R$ 8,60 no fechamento de janeiro, atingindo maxima e minima de, respectivamente, R$ 8,83 e R$ 8,55
dentro do més de referéncia. O retorno total no més foi de 1,75%, impulsionado pela variagao positiva
na cotagao durante o periodo e pela distribuicao de rendimentos realizada. O CDI apurado no més foi
de 1,16%, o IPCA 0,33%, e o benchmark do Fundo (IPCA + 7,00% a.a.) 0,90%. Quando comparado aos
indicadores, o retorno total foi 150,12% do CDI, 529,58% do IPCA, e 194,77% do benchmark do Fundo.
Quanto ao volume, foram negociados R$ 45.177.579,13 no més, alcangando uma média diaria de R$
2.151.313,29.

Preco de Fechamento e Volume (em R$)
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Fonte: Quantum Axis / Elaboragéo: Suno Asset.

Guidance 1° Semestre 2026

A expectativa de rendimentos para os proximos trés meses esta dentro da faixa de R$ 0,10 a R$
0,11 por cota, alinhada ao desempenho atual do portfélio e reserva de resultados financeiros. Para os
periodos seguintes, a continuidade ou eventual alteragcao na distribuicao dependera da evolugao dos
ramp-ups, da aplicacdo de reajustes tarifarios e da conexdo dos ativos que ainda aguardam
energizagdo. Embora ndo seja possivel garantir resultados futuros, esses fatores representam
potenciais fontes de incremento ou decréscimo na geragao de receita operacional do Fundo.

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.

n
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DUVIDAS FREQUENTES

e Como o fundo ganha dinheiro e quais os tipos de contratos de locacao?

O fundo obtém receita a partir de contratos de locacao firmados com seus inquilinos, que podem
ocorrer nas modalidades Take or Pay (locagdo com pagamento fixo) ou compensacéao de energia (com
o pagamento de um aluguel variavel condicionado ao beneficio efetivamente realizado pelos
inquilinos).

e Houve mudanca na estratégia do fundo? O fundo esta focado em desenvolver projetos ou
adquirir projetos operacionais?

Sim, a estratégia do SNEL11 evoluiu ao longo do tempo. O fundo iniciou com foco no desenvolvimento
de projetos (greenfield), buscando capturar valor desde a construgcao das usinas. Com o avanco do
mercado, o desequilibrio temporario da oferta e demanda e o aumento das taxas de juros, surgiram
oportunidades de adquirir usinas ja operacionais a pregos atrativos, com menor risco de execucao e
geracao imediata de caixa. Desde a terceira emissdo, o fundo passou a se concentrar na aquisicao de
ativos prontos priorizando a estabilidade de resultados e previsibilidade de rendimentos

e Detalhamento sobre a capacidade de geragcao de caixa e distribuicao de resultados pelo
fundo, além de abertura de receita potencial por ativo.

Inicialmente, é importante destacar que nem toda a capacidade instalada esta operando em regime
econbmico pleno. Parte das usinas ainda esta em fase de ramp-up, periodo em que a geragdo e o
faturamento crescem gradualmente até a estabilizacdo. Ha também casos em que valores de locacao
estdo sendo acumulados e serao refletidos nas préximas faturas, como em contratos com caréncia.

Esse movimento é temporario e vem evoluindo positivamente. Alguns exemplos: i) em fevereiro de
2026 encerra-se o periodo de caréncia das novas locacdes das UFVs Petrolina 2 e 4, passando a gerar
caixa e contribuir efetivamente para o resultado do fundo (entre a data de assinatura do contrato e o
fim da caréncia, os valores de locagcao foram acumulados e serdo pagos ao longo de 2026, juntamente
com os aluguéis correntes). Além disso, ainda existem créditos acumulados junto a Lemon (antigo
inquilino), que serdo realizados nos préximos meses e representarao receita adicional para o projeto;
ii) A UFV Pirassununga comecara a receber, a partir de dezembro de 2025, os valores referentes a
caréncia contratual com a Safira, que serdo pagos até julho de 2026; iii) A conclusao do ramp-up das
usinas Mundo Melhor e Sdo Bento Abade, somando 12 MWp, deve ocorrer até o fim de abril de 2026,
com efeito caixa em meados de junho de 2026, complementando a maturagcdo operacional do
portfélio.

Com esses avangos, a expectativa € de que a receita operacional cresga de forma consistente e
efetiva, consolidando a base necessaria para sustentar a capacidade de distribuicdo de dividendos ao
longo dos proximos ciclos. Abaixo, apresentamos um grafico que demonstra uma simulacdo dareceita
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imobiliaria do Fundo, considerando um cenario de plena maturidade operacional de todos os projetos
do portfélio, bem como as condigdes contratuais vigentes a época.

Simulagao Receita Imobiliaria na Maturidade (Em Milhares de RS)

90,50 53,33 12,85 4.870,03
249,33 215,72 90,50 33,35
270,90 =
[~ ]

337,05
350,35 I
397,09 I
44471 N
513,37 -
544,27
547,70
842,86
< ¢ N\“\ 6%?\ W@ «© &° < o P G S oeC ) 0\3\
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Grafico publicado no relatério gerencial de setembro de 2025. Vale destacar que a simulagdo acima ndo contempla receitas ndo recorrentes, tais como
quitagbes de caréncias e regularizagbes pontuais de fluxos contratuais.

e Detalhamento sobre areserva de lucros e variagao dos lucros acumulados.

As variagdes no lucro acumulado fazem parte do planejamento natural de transicdo do fundo, que
ainda estd em fase de amadurecimento operacional. O SNEL11 conta com reservas de resultado
formadas nos primeiros ciclos de alocagédo e com o apoio das receitas financeiras previstas desde a
origem da tese, de modo que o resultado acumulado serve justamente para amortecer o periodo de
ramp-up das usinas e garantir estabilidade na distribuicdo. A medida que o portfélio consolida sua
geracao e o fluxo das receitas imobiliarias passa a refletir integralmente o desempenho das usinas, a
dependéncia das receitas financeiras tende a reduzir, e a renda operacional se torna a principal fonte
de resultado. Esse movimento ja estava previsto no cronograma de maturacdo do fundo e é
acompanhado de perto pela gestao, que busca equilibrar a previsibilidade dos rendimentos mensais
com a sustentabilidade financeira de longo prazo. Em resumo, as oscila¢gdes do lucro acumulado ndo
indicam deterioracdo dos resultados, mas sim a utilizagcdo planejada das reservas e o cumprimento da
estratégia de transigcdo para um portfolio totalmente autossustentavel em termos operacionais.

e Explicacao e detalhamento sobre o CRI Portfolio Solar

O CRI Portfolio Solar foi uma estrutura transitéria, utilizada em 2024 para financiar a construgao das
usinas Mundo Melhor, Liberdade e S4o Bento Abade, antes da incorporagcdo da emissora (entdo NK
Empreendimentos 312) pelo fundo. Com a aquisicdo dessa empresa pelo SNEL11, esta foi
integralmente liquidada e extinta, tornando-se um assunto encerrado dentro da estrutura do fundo. Na
pratica, a operacao representou apenas ainternalizacao dos ativos lastro e de suas garantias, por meio
de compensacao contabil, sem movimentagao financeira. As usinas permaneceram no patriménio do
fundo, agora sob a controlada Suno Projetos Maduros S.A (antiga NK Empreendimentos).

13
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Em suma, trata-se de um assunto contabil encerrado, que nado gera qualquer impacto financeiro,
contratual ou operacional sobre o fundo. A operagdo apenas simplificou a estrutura societaria, sem
alterar a geracao de caixa ou o desempenho econdmico do SNEL11.

e Como se dara ageragao de caixa do fundo e capacidade de pagamento de dividendos apods
a liquidacao do CRI?

A manutengido do patamar de distribuicdo e geracdo de caixa estd apoiada no amadurecimento
operacional do portfélio. Parte relevante das usinas do fundo ainda se encontram em fase de ramp-up,
periodo em que a geracao e o faturamento evoluem gradualmente até atingir sua plena capacidade
econdbmica.

Status Portifdlio - Janeiro/26

B Gerando Caixa M Conexdo Ramp-up M RMG

Conexao
8,9%

Gerando Caixa
36,1%

Ativos em processo de closing ndo estao contemplados no gréfico acima.
e Qual é asituacao atual da usina Liberdade (GO)?

A UFV Liberdade teve suas obras concluidas e encontra-se aguardando a conexao a rede elétrica da
Equatorial Goids. O processo de liberacdo envolve autorizagcbes complementares junto a
concessionaria e drgaos ambientais, incluindo a travessia de uma rodovia estadual necessaria para a
conclusdo da linha de conexao. A equipe técnica da gestora, em conjunto com a CBIE, segue
acompanhando de perto o andamento do processo e atuando junto as partes envolvidas para garantir
que a conexao ocorra 0 quanto antes. Também esta sendo analisada a possibilidade de judicializagao
contra a distribuidora, buscando acelerar o prazo de conexao e indenizar o fundo pela perda de receita
ocorrida decorrente do atraso ocorrido. Importante destacar que eventual ganho decorrente de
indenizacoes é uma possibilidade real, porém nao consta nas premissas e projecoes da equipe de
gestao.
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PERFORMANCE E DESEMPENHO

(RENTABILIDADE, N° COTISTAS, PL, COTAGAO, VOLATILIDADE)
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Fonte: Quantum Axis / Elaborag&o: Suno Asset.
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Patriménio Liquido
(em RS MM)
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Fonte: Quantum Axis / Elaborag&o: Suno Asset.
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Fonte: Quantum Axis / Elaborag&o: Suno Asset.
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Fonte: Quantum Axis / Elaborag&o: Suno Asset.
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RESULTADO

MES nov/25 dez/25 jan/26 LTM 2025
1. Receitas 5.349.670 9.919.719 11.429.165 63.643.106 54.385.198
1.a. Receita de Locagao (UFVs) 5.329.542 9.795.629 9.052.844 39.748.028 31.357.094
1.b. Aplicacdo/Movimentagdo caixa 20127 124.090 2.376.321 23.895.078 23.028.103
2. Despesas -749.369 -819.794 -1.000.050 -8.624.887 -8.023.587
2.a. Despesas do Fundo -641.882 -641.291 -960.535 -7192.807 -6.490.672
2.b. Despesas nao recorrentes -107.487 -178.503 -39.515 -1.432.080 -1.532.915
3. Resultado Exercicio (1+2) 4.600.300 9.099.925 10.429.115 55.018.219 46.361.610
4. Resultado Distribuivel 4.785.147 9.836.862 12.043.959 56.026.588 47.717.641
4.a. Resultado Exercicio (3) 4.600.300 9.099.925 10.429.115 55.018.219 46.361.610
4.b. Resultado N&o Distribuido 184.847 736.937 1.614.844 1.008.369 1.356.030
5. Rendimento Distribuido 4.048.210 8.222.018 11.066.014 55.048.643 46.308.821
5.a. Distribuigdo — SNEL11 3.833.420 3.833.420 11.066.014 49.346.432 40.170.237
5.b. Distribuicdo — Recibos 214.790 4.388.598 0 5.702.210 6.138.583
5.c. Distribuicdo R$/cota — SNEL11 0,10 0,10 0,10 1,20 1,20

Fonte: Ql Tech / Elaboragdo: Suno Asset.

Lucro Acumulado
(RS/cota)

0,185
0,150

0,114 0,108

0,070

0,013 0,013 0014 5

0,004 0,004
[ ] e — E B ==

fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26

Fonte: QI Tech / Elaboragéo: Suno Asset (Cotas + Recibos)
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Resultado SNEL11
RS/cota
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Resultado Mensal Detalhado por Cota
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Fonte: QI Tech /Elaboragéo: Suno Asset.
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ALOCACOES E MOVIMENTACOES

CARTEIRA DE ATIVOS

Identificagao Tipo de Ativo Indexador Participacdo SNEL bl Sh:lhﬁl)' RS % Ativos
San Remo 1& 2 UFV Inflagéo 100% R$ 28,78 3,07%
Amontada 2 UFV Inflagdo 90% R$ 5,59 0,60%
Petrolina 1,2,3,4 UFV Inflagdo 100% R$ 32,79 3,50%
Itabira UFV Inflagéo 100% R$ 14,11 1,51%
Brunello UFV Inflagdo 100% R$ 0,85 0,09%
Paramirim UFV Inflagdo 100% R$ 21,63 2,31%
Cruzeiro do Sul UFV Inflagéo 100% R$ 15,93 1,70%
Soleil UFV Inflagéo 100% R$ 15,60 1,67%
Juti UFV Inflagdo 100% R$ 18,56 1,98%
Ativos em Aquisigcao UFV Inflagdo 100% R$ 254,40 27,18%
Liquidez Projetos GD* FlIl Liquidez Inflagdo 100% R$ 226,56 24,20%
Fll Holding Projetos** FIl GD Inflagdo 100% R$ 217,82 23,27%
CRI Platao CRI Inflagdo = R$ 13,25 1,41%
CRI Pirelli CRI Inflagéo - R$ 3,81 0,41%
CRI Fametro CRI Inflagdo - R$ 3,74 0,40%
Caixa e Equivalentes Caixa e Equivalentes CDI - R$ 62,73 6,70%
Total R$ 936,14 100,00%

* Fii Tatico visando rentabilizar o caixa enquanto os recursos ndo sdo utilizados para as aquisigdes em andamento.

** Fii Estrutural onde foram incorporados os ativos adquiridos na 2° e 3° emissdo do SNEL, com excecgdo dos ativos de Micro GD.

Fonte: Singulare / Elaboragao: Suno Asset
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DETALHAMENTO DAS UFVs

Identificagao Distribuidora g:;:féeo Clanpsa:::gda:e Tipo Locacao VT_’:::;;TO Inquilino

San Remo 1 CEMIG - MG Operagao 06/2024 1,40 MWp 6,8 Take or Pay 02/2039 Matrix Impetus Impetus
San Remo 2 CEMIG - MG Operagéao 03/2024 3,36 MWp 15,1* Take or Pay 02/2039 Matrix Impetus Impetus
Amontada 2 ENEL - CE Operagao 02/2024 1,20 MWp SI0E Compensada 01/2039 9Energia 9Energia 9Energia
Petrolina 1 CELPE - PE Operagéao 06/2024 1,26 MWp 7,2% Take or Pay 12/2035 Setta 3P Voltxs
Petrolina 2 CELPE - PE Operagao 06/2024 1,26 MWp 7,2* Take or Pay 06/2035 Setta 3P Voltxs
Petrolina 3 CELPE - PE Operagéo 06/2024 1,26 MWp 7,2% Take or Pay 12/2035 Setta 3P Voltxs
Petrolina 4 CELPE - PE Operacao 06/2024 1,26 MWp 7,2% Take or Pay 06/2035 Setta 3P Voltxs
Itabira 1 CEMIG - MG Operagao 09/2023 3,06 MWp 4,6* Compensada 08/2030 Serena Metrion Enerside
Liberdade EQTL - GO Conexao = 7,00 MWp 38,2% Indefinido Indefinido Indefinido Indefinido Impetus
Mundo Melhor EQTL - GO Operagéao 04/2025 7,00 MWp 38,3* Compensada 05/2030 NUV Impetus Impetus
Séo Bento Abade CEMIG - MG Operacao 08/2025 7,00 MWp 38,2% Compensada 07/2030 NUV Metrion Impetus
Pirassununga ELEKTRO - SP Operacgao 08/2024 3,34 MWp 15,3* Take or Pay 12/2039 Safira Splendor Splendor
Pains CEMIG - MG Operagao 05/2023 3,67 MWp 19,4* Compensada 05/2050 NUV Vivaz Ecolampe
Carmo RBE LIGHT - RJ Operagao 05/2024 5,33 MWp 32,7* Compensada 05/2050 NUV Vivaz Ecolampe
Carmo FE LIGHT - RJ Operagao 05/2024 5,33 MWp 2.0 Compensada 05/2050 NUV Vivaz Ecolampe
Angra LIGHT - RJ Operagéao 04/2023 4,62 MWp 26,3* Compensada 05/2050 NUV Vivaz Ecolampe
Catena CEMIG - MG Operagao 10/2024 3,65 MWp 18,6* Compensada 11/2030 NUV Insol Insol
Malbec CEMIG - MG Operagao 10/2024 0,76 MWp 3,9%* Compensada 11/2030 NUV Insol Insol
Rutini CEMIG - MG Operagao 10/2024 0,11 MWp 0,6* Compensada 04/2028 Juntos Insol Insol
El6i Mendes CEMIG - MG Operagéao 10/2024 0,06 MWp 0,3* Compensada 04/2029 Juntos Insol Insol
Paramirim COELBA - BA Operagao 08/2025 6,72 MWp 15,5+ Compensada 01/2030 NUV Vivaz Ecolampe
Cruzeiro do Sul COPEL - PR Operagao 04/2025 3,37 MWp 16,0* Compensada 09/2029 Nextron Involt SWSolar
Soleil COPEL - PR Operagéao 10/2024 3,37 MWp 18,7+ Compensada 09/2029 Nextron Involt Involt
Juti ENERGISA - MS Operagao 09/2025 3,37 MWp 18,7* Indefinido Indefinido Indefinido Involt Interface
ﬁgn“‘dae/r xlidia 78,73 MWp 390,48 MWp 07/2037
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Exposicao por Tipo de Ativo

Liquide
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Exposicao por Distribuidora
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Exposicao por O&M
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Exposicao Geografica
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Exposigdes indicadas com base na capacidade total (MWp) / Elaboragéo: Suno Asset
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CENARIO MACROECONOMICO

Ibovespa em maximas histéricas, politica monetaria em inflexao e

0 proximo capitulo do ciclo brasileiro 2026-27

Gustavo Sung - Economista-chefe

Desempenho dos Mercados e riscos no curto prazo

Janeiro confirmou um movimento que vinha se desenhando desde o fim de 2025: o investidor global voltou a olhar

para mercados emergentes com mais apetite e, quando isso ocorre, o Brasil costuma estar no radar.

No grafico a seguir, observa-se esse padrdo: quando o délar perde forca — refletido na queda do indice DXY — a

performance relativa dos mercados emergentes tende a melhorar, como evidenciado pelo desempenho bastante positivo

do MSCI Emerging Markets. Nos ultimos meses, essa correlagao negativa tornou-se mais pronunciada

indice DXY e indice MSCI Emergentes
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

O aumento da busca do mercado global por diversificacao geografica e por ativos como ouro e prata ocorreu por
alguns fatores como: i) analistas citam o valuation esticado da bolsa norte-americana; ii) o enfraquecimento do délars; iii)
a redugao do “excepcionalismo” dos EUA em meio a ruidos politicos da administragdo Trump; e iv) um alivio recente das
tensdes geopoliticas, especialmente apds declaracdes da Casa Branca indicando o ndo uso de forga militar na questao da

Groenlandia e a ndo imposigao de tarifarias a paises europeus, apés a abertura de didlogo sobre o tema.

No Brasil, esse impulso externo encontrou um pano de fundo domeéstico favoravel. A consolidagdo de um “combo
Brasil”, resultados corporativos positivos e dados econdmicos - comentaremos com mais detalhes adiante - que reforgcam

a leitura de que a politica monetaria se aproxima do inicio do ciclo de flexibilizagdo. A combinagao desses fatores globais
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e domésticos levou o Ibovespa a renovar maximas ao longo do més, rompendo a marca dos 180 mil pontos e
acumulando alta de mais de 10% em 2026. Esse movimento foi impulsionado, principalmente, pela entrada de capital
estrangeiro na B3. Os dados acumulados de janeiro até 30/01 indicam uma entrada liquida de R$ 26,4 bilhées, o equivalente

a cerca de 98% do total observado ao longo de todo o ano de 2025 (R$ 26,9 bilhdes), conforme ilustrado na figura abaixo.

Entrada de Capital Estrangeiro na B3 (R$ Bilhdes)
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Dados até jan/26 / Fonte: B3 / Elaboragéo: Suno Asset

No curto prazo, ndo se pode descartar a ocorréncia corregoes. Ainda assim, mantidas as condi¢gdes atuais, seguimos
avaliando que o inicio do ciclo de queda de juros no Brasil — e o consequente aumento do apetite por renda variavel

— pode atuar como um importante gatilho para sustentar o desempenho da bolsa brasileira.

Riscos de curto prazo: Japao e a sucessao no Fed

Apesar do pano de fundo mais favoravel, algumas incertezas estao em nosso radar.

O primeiro diz respeito ao Japao. A elevagao dos juros em relagédo aos ultimos anos, combinada com uma politica fiscal
mais expansionista em um pais cuja divida publica supera 200% do PIB, tem pressionado o custo de financiamento da
divida, os titulos de longo prazo e elevado os prémios exigidos pelos investidores. Dado o papel histérico do Japado como
fonte de financiamento barato para operagdes de carry trade, essa reprecificagao pode levar a redugao de posigdes em
mercados emergentes, com impactos sobre o cambio, a curva de juros e o apetite por renda variavel. Além disso, aumenta
orisco de realocacéo de portfélios por parte de investidores japoneses, com migragéo parcial de titulos norte-americanos
para papéis domésticos. Caso esse movimento ganhe escala, pode pressionar os juros nos Estados Unidos e, por esse
canal, afetar economias como o Brasil — sobretudo na ponta longa da curva, mais sensivel ao prémio de prazo global e a

choques de aversao ao risco.

Em nossa avaliagao, trata-se predominantemente de um risco de curto prazo: se a normalizagao for conduzida de forma
ordenada, o mercado tende a absorver o novo equilibrio; se for malconduzida, pode gerar episédios de volatilidade mais

intensa.
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O segundo risco diz respeito a escolha do préoximo presidente do Federal Reserve e a possibilidade de interferéncia
politica na conducgao da politica monetaria. Na sexta-feira, 30/01, Trump indicou Kevin Warsh para suceder o atual
presidente do Federal Reserve, Jerome Powell. Warsh foi diretor do Fed entre 2006 e 2011 e teve atuacgéo relevante durante
a crise financeira de 2008, periodo em que era visto como um dirigente de perfil mais hawkish (menos propenso a cortes
de juros). Mais recentemente, no entanto, Warsh tem adotado um discurso mais critico a postura atual do Fed e passou a
se mostrar mais favoravel a juros mais baixos. Ao longo das préoximas semanas, a medida que o processo de confirmagao
avance no Senado, o mercado devera buscar sinais mais claros sobre seu posicionamento. Caso se consolide a percepgéo
de influéncia politica sobre a independéncia do banco central norte-americano, ndo se pode descartar a ocorréncia de

movimentos abruptos no ddlar e nos juros globais.

Entretanto, em nossa visao, a decisdao colegiada do FOMC limita riscos relevantes a credibilidade da autoridade
monetaria no curto prazo. Nesse contexto, vale destacar que o Fed manteve os juros no intervalo de 3,50%-3,75% a.a. na
quarta-feira (28/01), decisdo amplamente esperada. Mesmo assim, o apetite por risco ndo foi comprometido, e o mercado
e nés seguimos precificando dois cortes em 2026.

Ciclo econémico brasileiro 2026-2027
Cenario 2026

Do ponto de vista doméstico, o quadro macroecondémico brasileiro ndo se alterou de forma relevante em relagéo ao
observado em dezembro. Seguimos diante de uma economia em processo de desaceleragéo gradual, compativel com os
efeitos defasados de uma politica monetaria ainda restritiva, mas sem sinais de ruptura ou deterioragdo abrupta da
atividade. Os dados mais recentes continuam apontando para uma moderacao do ritmo de crescimento, com perda
de tracdo nos segmentos mais sensiveis as condigcdes financeiras. Ao mesmo tempo, o mercado de trabalho
permanece relativamente resiliente: a taxa de desemprego segue em minimas histéricas e a massa salarial permanece
elevada, sustentando a demanda e ajudando a explicar por que a desaceleragao ocorre de forma mais contida. Com a
incorporacao do ultimo dado, divulgado na sexta-feira (30/01), revisamos marginalmente a nossa projecao para taxa

de desemprego de 6,2% para 6,0% ao fim deste ano.

No campo inflacionario, o processo de desinflagao segue em curso e, apés dados melhores do que projetados, revisamos
marginalmente nossa projecao para o IPCA ao final de 2026 de 4,1% para 4,0%. Entretanto, a composi¢cao ainda exige
cautela. Embora a inflagdo cheia tenharecuado e permanecga dentro do intervalo da meta, alguns componentes continuam
acima do desejado. O principal foco de atengéo segue sendo a inflagao de servigos intensivos em méao de obra, que reflete
diretamente um mercado de trabalho aquecido. Esses itens seguem rodando acima do limite superior da meta e continuam

sendo uma fonte relevante de desconforto para a autoridade monetaria.

Por outro lado, fatores importantes tém contribuido para um quadro inflaciondrio mais benigno no horizonte relevante. O

cambio se apreciou mais do que esperavamos, refletindo a melhora do ambiente externo e o enfraquecimento recente do
délar, o que ajuda a aliviar pressdes sobre os precos de bens. Além disso, pregos de commodities, de alimentos e de bens
industriais tém mostrado comportamento mais favordvel, reforgcando a leitura de desaceleracéo gradual da inflagdo ao

longo de 2026.

Nesse contexto, a reuniao de janeiro do Copom marcou a consolidagao da sinalizagao para o inicio do ciclo de queda
de juros. A Selic foi mantida em 15,0% a.a., em decisdo undnime e esperada, mas o Comité promoveu uma mudanga

25



B A ) (£» SNELTI

relevante na comunicagao ao indicar que podera iniciar o ciclo de cortes ja na proxima reunido, em linha com nossas
projecdes. Em nosso cenario-base, mantemos a expectativa de corte de 0,5 p.p. em margo e projetamos uma taxa
Selic terminal de 12,50% a.a., desde que ndo haja a materializagdo de choques relevantes no ambiente externo ou

domeéstico. Abaixo, segue os nossos cenarios para a projegao da taxa de juros para as proximas reunides.

Cenarios para a Trajetdria da Taxa Selic (% a.a.)

Copom Cenario Otimista Cenadrio Base Cendrio Pessimista
Probabilidade 25% 60% 15%
jan/26 15,00% 15,00% 15,00%
mar/26 14,50% 14,50% 14,75%
abr/26 14,00% 14,00% 14,50%
jun/26 13,50% 13,50% 14,25%
ago/26 13,00% 13,00% 14,00%
set/26 12,50% 12,50% 13,75%
nov/26 12,00% 12,50% 13,50%
dez/26 12,00% 12,50% 13,00%
dez/27 10,25% 10,75% 11,75%

Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset

No campo fiscal, apesar de alguma melhora marginal no curto prazo, o diagndéstico estrutural permanece essencialmente
o0 mesmo. Houve revisdes positivas nas projegoes de resultado primario para 2026, mas o quadro ainda exige cautela —
especialmente em um ano eleitoral, quando aumentam os ruidos politicos e demandas por mais gastos. O fiscal, portanto,
segue como um importante condicionante da trajetdria dos juros, do cambio e do prémio de risco ao longo do ano. Em
sintese, o cenario brasileiro permanece caracterizado por uma transicao ordenada: atividade perdendo forga de
forma gradual, inflagdao desacelerando, mas ainda com focos de preocupacao, politica monetaria caminhando para
a flexibilizagdo e um fiscal que, embora tenha apresentado algum alivio no curto prazo, continua impondo limites ao

grau de conforto do cenario prospectivo.

Cenario 2027

Para 2027, nossa avaliacao é de um crescimento mais contido da economia brasileira, refletindo a combinacao entre

menor impulso fiscal e o esgotamento gradual dos vetores que sustentaram a atividade nos ultimos anos.

Em nosso cenério, independentemente do resultado das eleicdes, serd necessario algum grau de ajuste das contas
publicas a partir de 2027, o que tende a reduzir a expansao dos gastos e, consequentemente, diminuir o suporte da politica
fiscal sobre o PIB. A magnitude desse ajuste devera variar de acordo com o desenho e a condugéo da politica econémica
do préximo governo, mas o movimento de corregado é, em nossa avaliagéo, inevitdvel. Além disso, o carrego estatistico
deixado de 2026 para 2027 — o crescimento “herdado” — devera ser baixo, préximo de 0,3%, limitando um ritmo mais
robusto de expansao. Nesse contexto, projetamos crescimento de 1,4% do PIB em 2027, como podemos observar na
imagem a seguir. Em linha com esse cenario, a taxa de desemprego tende a apresentar alguma elevacao, alcangando

6,7%.

PIB (Var. Anual, %)
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No campo fiscal, em nosso cenario-base, projetamos que o governo central registre um déficit primario de 0,3% do
PIB em 2027, equivalente a R$ 48,7 bilhées. No entanto, ao considerar os descontos permitidos para fins de cumprimento
da meta estipulada pelo Novo Arcabougou Fiscal — em especial a exclusdo do pagamento de precatérios (R$ 96 bilhdes)
—, o Executivo conseguiria cumprir com a regra, encerrando o ano com um superavit de 0,3% do PIB, ou R$ 47,3
bilhoes - levemente abaixo do centro da meta de superavit de 0,5% do PIB. Em nossas estimativas, a divida bruta

(DBGG) devera continuar em trajetéria ascendente, terminando o ano que vem em 86,7% do PIB.

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG, %PIB)
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Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset
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Aboa noticia é que, caso essas reformas sejam bem desenhadas, ha espago para um choque positivo de expectativas, com
reducao do risco-pais, compressédo dos prémios de risco dos ativos e melhora do ambiente financeiro, o que pode gerar

folego adicional para o crescimento e maior 4nimo para os mercados, mesmo em um contexto de ajuste fiscal.

No campo inflacionario, a perspectiva € de manutengdo de um quadro relativamente comportado, em linha com a
desaceleracao da economia. Nossa projecao é de um IPCA de 3,8% em 2027, ainda acima da meta, mas com uma
composicao mais favoravel: a inflagao de servigos, principal foco de preocupagao da autoridade monetaria, tende a
encerrar o ano em torno de 4,0%, refletindo o arrefecimento do mercado de trabalho e a perda de félego da demanda. A

combinacgéao entre desaceleragao da atividade, menor pressdo no mercado de trabalho, inflagdo mais bem comportada e
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expectativas mais préximas da meta, abre espacgo para a continuidade do ciclo de flexibilizagdo monetaria. Em 2027,
projetamos uma taxa Selic terminal de 10,75% a.a. Essa flexibilizagdo monetaria podera trazer impactos positivos para

renda variavel.

Por fim, o cambio volta a se destacar como uma varidvel sensivel neste horizonte. O efeito defasado do calendario eleitoral
de 2026, as incertezas fiscais e a reducao do diferencial de juros Brasil-EUA ao longo do ciclo de cortes doméstico tendem
a manter a moeda sob pressdo. Em nosso cenario, seguimos projetando um cadmbio mais depreciado, em torno de R$
5,65 ao final de 2027. Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projegodes.

Projec6es Suno

Brasil - Varidveis Econémicas

PIB (var % a.a. real em volume) 3,4% 2,3% 1,8% 1,4%
PIB Nominal (R$ Tri) R$ 11,779 R$ 12,566 R$ 13,300 R$ 13,998
Taxa de Desemprego (%, fim do periodo) 6,2% 51% 6,0% 6,7%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4.8% 4,26% 4,0% 3,8%
IPCA - Administrados (%, a/a, fim de periodo) 4, 7% 53% 3,8% 3,5%
IPCA - Livres (%, a/a, fim de periodo) 4,9% 3,9% 41% 3,9%
Taxa Selic (% a.a., fim de periodo) 12,25% 15,00% 12,50% 10,75%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 6,19 5,50 5,65 5,65
Balanga comercial (US$ bilhdes) 74,2 68,3 72,1 75,3
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -0,09% -0,1% -0,1% 0,3%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -0,4% -0,5% -0,6% -0,3%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 76,3% 78,7% 83,3% 86,7%
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB) 61,3% 65,3% 68,0% 70,9%

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragdo: Suno Asset
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Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no

:"@ ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, lancado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegécio e
ativos de crédito para o setor.

Fundo Imobiliario de Tijolo que esta em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha imdveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdo em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acdes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributérios de
uma Previdéncia, investindo em agoes.

Fundo de Investimento em Agdes, com exposicdo em acgdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagdo multidimensional,
o que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagao
maxima da estratégia imobiliaria.

) e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
Suno Asset no Youtube.

Enviar duvidas , b
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SUNO ENERGIAS LIMPAS FlI

“Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patriménio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informacgées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material nhao tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagoes no processo decisorio do investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia a risco (Suitability)."

SUNO ( AsseT )



