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SUNO AGRO - FIAGRO-IMOBILIARIO - SNAG11

Coluna Agro

Desafios sanitarios: o mal da “vaca louca” e a Gripe Avidria

O Fiagro é uma industria super nova. Em pouco mais de 1 ano, temos 170 mil investidores e mais der
RS 10 bilhdes de patriménio liquido dos fundos. Muitos brasileiros estdo olhando o agronegdcio como
6tima oportunidade de investimento. E é mesmo. Em recente editorial, o Estadao registrou que entre
2011 e 2020, enquanto o setor de servicos cresceu apenas 1,5%, a industria encolheu 12,8%, a
agropecuaria cresceu 25,4%. Algo espetacular.

Na carta deste més, gostaria de chamar atenc¢do para um risco relevante no agronegdcio: sanidade
animal e vegetal. A histéria da Suno tem bases sdlidas na educacdo do investidor e transparéncia. Acho
gue é uma 6tima diretriz para sempre olharmos nas cartas do SNAG. Ndo vejo nenhum risco sanitario
que ird desestruturar o nosso agro. Mas acho super valido tratar destes riscos, sempre com o norte da
histdria da Suno.

Eu registraria 3 grandes riscos para o agronegécio brasileiro: sanidade animal e vegetal, mudancas
climaticas e mercado. Hoje irei tratar sobre o mal da “vaca louca” e da gripe aviaria, dentro do risco
sanidade.

O Ministério da Agricultura (MAPA) do Brasil tem o mandato de cuida da sanidade animal e vegetal em
nosso territério. E dentro do MAPA, a Secretaria de Defesa Agropecudria “é responsavel pela
regulamentacdo, implementacdo e execucdo de diversos sistemas de controle que tém por objetivo
gerar garantias de que a seguranga sanitdria e fitossanitdria é adequada, conforme os riscos
identificados tanto para os consumidores quanto para os setores produtivos. O impacto dessas a¢des
reflete-se na saude do consumidor brasileiro, viabilidade da producdo agropecudria e garantias para
cumprimento dos requisitos de mercados importadores.”

Recentemente, dois problemas de sanidade chamaram atencdo nos jornais: vaca louca e gripe avidria.

“Vaca louca”

CNN: “O Ministério da Agricultura e Pecudria (Mapa) confirmou, na quarta-feira (22), um caso
de mal da “vaca louca”, chamado tecnicamente de Encefalopatia Espongiforme Bovina (EEB), em
um animal macho de 9 anos em uma pequena propriedade no municipio de Marab3, no estado do
Pard. Os ultimos casos de vaca louca registrados no Brasil tinham sido confirmados em 2021, nos
estados de Minas Gerais e do Mato Grosso. Atualmente, o Brasil é classificado pela OIE com o
menor grau de risco para a doenca: “insignificante”. Existe ainda o “risco controlado” no qual se
enguadram alguns paises da Europa, sendo a pior situacdo a do “risco desconhecido”.

O Brasil tem 11% do rebanho mundial bovino e mal da “vaca louca” tem impacto nas exportagdes,
sobretudo pra China, que representa mais de 40% das nossas exportagdes de carne.

O MAPA Organizagdo Mundial de Saude Animal (OMAS) e as amostras foram enviadas para o laboratério
referéncia da instituicdo em Alberta, no Canada, que podera confirmar se o caso é atipico. Até hoje, o


https://www.cnnbrasil.com.br/tudo-sobre/vaca-louca/
https://www.cnnbrasil.com.br/tudo-sobre/minas-gerais/
https://www.woah.org/en/home/

SUNO

ASSET
CARTA DO GESTOR SNAG | JANEIRO.2023

Brasil ndo registrou nenhum caso classico de vaca louca, provocado pela ingestdo de carnes e pedagos
de ossos contaminados.

E seguindo o protocolo sanitario oficial com a China, comunicou e suspendeu as exportacdes, fazendo um
auto embargo. Em 2019, em caso semelhante, o embargo durou 13 dias. Em 2021, dois casos atipicos
foram registrados em Minas Gerais e Mato Grosso, mas a China demorou mais de trés meses para
retomar as compras de carne bovina do Brasil. No protocolo ndo ha prazo determinado para que
Pequim reestabeleca os negdcios.

A expectativa do governo brasileiro é que as exporta¢des sejam retomadas ainda em margo.

O gréfico abaixo, elaborado pela ABIEC, mostra os principais destinos da carne bovina brasileira
exportadas em 2021.
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“Gripe Avidria”

Fernanda Lemos, do Insper: “A gripe ou influenza aviaria (H5N1) é um virus de rapida e facil transmissdo
gue ja compromete a sanidade da producdo de aves em pelo menos 12 paises nas Américas, 27 paises
na Europa, 13 paises na Africa e 17 paises na Asia. O primeiro caso nos Estados Unidos, maior produtor
comercial de frangos, foi detectado em janeiro de 2022 em uma ave selvagem”.

Segundo Alexandre Indcio, do Brazil Journal, “BRF, JBS e outras indUstrias processadoras de frango
acenderam a luz amarela depois que o primeiro caso de influenza avidria foi confirmado hoje no
Uruguai. Protocolos sanitarios foram acionados e todo o setor entrou em alerta diante da proximidade
de uma doenca que nunca foi registrada no Pais. O caso identificado no Uruguai traz uma preocupagao
adicional pela proximidade com a regido Sul do Brasil. Juntos, Rio Grande do Sul, Santa Catarina e
Parana respondem por 65% de toda a produgdo nacional de frango e detém 85% das exportagdes
brasileiras.”

Conversei com fontes da industria e do MAPA. A expectativa é que a gripe aviaria entre no Brasil. S6
ndo se sabe quando.

Fernanda Lemos: “Embora a Organizacdo Mundial de Saide Animal (OMSA) tenha “flexibilizado” a
questdo do fechamento de paises quando envolve ocorréncias cujo controle pode se dar por
zoneamento, o comércio entre paises ainda fica sujeito a acordos bilaterais e as relacdes de controle
sanitario estabelecidas. No entanto, a evolugdo da epidemia global de gripe aviaria preocupa o
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mercado por causa da alta letalidade e da necessidade de dizimacgao de rebanho comercial de frangos,
0 que elevaria o preco do frango e a eventual substituicdo dessa proteina por outras mais baratas.”

Registra ainda: “O Brasil é o maior fornecedor global de carne de frango, exporta aproximadamente
30% de sua producdo e detém 33% do mercado internacional. As consequéncias de um possivel
fechamento internacional desses trés grandes estados produtores podem ser devastadoras, pois eles
correspondem a uma parcela significativa das importacdes globais de carne de aves.”

Sao muitos os casos das dificuldades financeiras de frigorificos de carne de frango: PIF PAF,
Cooperativa Languiru, etc. A entrada da gripe avidria no Brasil seria mais um complicador para este
setor tdo importante pra economia nacional.

Octaciano Neto
Diretor de Agronegécio da Suno
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Palavra do Gestor
Prezado investidor,

Em janeiro, o SNAG apurou resultado distribuivel de RS 3.720.162,11 (RS 1,24 por cota), sendo RS
3.709.027,45 resultado do més de janeiro e RS 11.134,66 acumulados de periodos anteriores. Deste
resultado, as cotas SNAG11 receberam rendimentos equivalentes a RS 1,20 e foram acumulados RS
0,04 para periodos futuros.

Ao final de janeiro, mantivemos o fundo alocado 88,6% no CRA Boa Safra, 8,1% nos imdveis de
Primavera e Sorriso e 3,3% em um ativo de liquidez que otimiza a rentabilidade do caixa. Por fim, a
parcela alocada em ativo de liquidez é temporaria e busca melhorar a rentabilidade do caixa até que
seja concluida a estruturacdo das alocagdes definitivas.

Com a ultima reunido do COPOM, o Banco Central decidiu pela permanéncia da taxa de juros (Selic
Meta) em 13,75% a.a. confirmando a visdo do mercado de que a taxa basica seria mantida em
patamares elevados, ao menos até o final do ano de 2023. Essa decisdo impacta positivamente o fundo,
pois 88,6% do portfdlio é indexado a taxa DI.

Constantemente, o time de gestdo reavalia o cendrio macroeconémico e as oportunidades no mercado
visando tornar cada vez mais positiva a relagdo risco x retorno do portfélio. Desde a concepg¢do do
SNAG, foi dada preferéncia ao DI. E, dadas as leituras recentes do cendrio macro, o time de gestdo
entende que o momento é propicio para seguir surfando os elevados niveis do indexador.

Portfolio SNAG11 - % Indicadores

83,77% 83,77% 83,77% 83,77% 88,59% 88,59%
16,23% 16,23% 16,23% 16,23%
11,41% 11,41%
Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Janeiro
Fonte: Suno Asset IPCA CDI 2% emissdo

Estamos a disposicao para quaisquer duvidas ou esclarecimentos.

Equipe de gestao, SUNO ASSET.
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ANEXOS

RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS - JANEIRO de 2023

Quantidade DU Distribuicao por
Cotas Janeiro cota

Data COM Data Pagamento

SNAG11 15/02/2023 24/02/2023 3.000.000 22,00 RS 1,20




