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BULLET POINTS

R$ 1,00 R$ 0,46 12,86%

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota Dividend Yield Anualizado
R$ 15,87% R$ 89,82 R$ 98,05

Yield Médio dos Ativos (All In) Cota Fechamento de Mercado Cota Patrimonial

40.957 R$ 411,83 MM R$ 377,24 MM
Numero de cotistas Patriménio Liquido Valor de Mercado

0,92 62,11% 4.200.000

P/VP LTV Médio Ponderado Numero de cotas disponiveis

DESTAQUES DO MES

No més, o fundo distribuiu mais uma vez R$1,00 por cota, ficando acima do 3° quartil pelo quarto
més consecutivo. Com a situacdo macroeconémica atual e as expectativas para o futuro, o fundo
aumentou marginalmente seu yield all in para 15,87%. A média das alocacoes apresentam IPCA +
10,15% e CDI + 4,79%, reforgcando a capacidade do fundo manter sua distribuigcao atual.

Na Carta do Gestor, desenvolvemos uma visao sobre o cenario de Fundos de Papel atual, apoiados
no cenario macroeconémico. Além disso, apresentamos atualizagcdes sobre os CRIs vinculados a
AlZ, bem como um panorama de alocacodes futuras do Fundo.

O spread de crédito de 3,58% (a média é de 3,08%), embora ainda em patamares altos, se reduziu
devido as aberturas de curva de juros visualizadas, ainda que o Yield all in do Fundo também tenha
aumentado.

Reiteramos que o investidor pode encontrar informacoes detalhadas sobre as operagoes da
carteira na secao ‘Monitoramento dos Ativos’, ao final do Relatério. Essa secdo substituiu o
Relatorio de Monitoramento dos CRIs que era publicado até junho/2024, de modo a centralizar todas
as informacoes ao investidor em nosso Relatério Gerencial.
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O SNCI11 é um FIl de papel que tem como foco principal investimentos em Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI), em geral para término de obra, mas buscando também diversificacao,
seja para projetos de Geracao Distribuida (GD), riscos contratuais ou riscos corporativos. O fundo foi
desenhado para proporcionar ao investidor uma combinacdo de seguranca e retorno, alocando
também taticamente em outros Flls, buscando maximizar a performance e mitigar riscos. Com uma
carteira diversificada e gestao ativa, o SNCI busca entregar retornos mensais previsiveis e pouco
volateis, sendo o IPCA + 7% seu benchmark tedrico. Sua exposicao a diferentes setores do mercado

imobiliario e a outras classes de ativos o torna uma opcéo interessante para quem deseja

rendimentos mensais, além de o fundo ainda se destacar pelos custos e taxas competitivas

dentre os pares da industria.

Posicionando como um fundo Middle-Risk Estratégia que visa boas oportunidades

Middle Risk

Maior
balanceamento,
comuma
alocacgao
diversificada
entre ativos de
ambos os
espectros,
ponderando a
relacéo risco-
retorno

Processo de investimentos

Originacao ativa
de pipeline

Andlise de
Crédito

Comité de
Investimentos

Negociagcao/
estruturagao

Investimento
no ativo

Estratégia de alocagao
em CRIs
majoritariamente

Portfélio indexado de
acordo com cenario
macro

Busca por
oportunidades em
todos os espectros

Investimento em
estruturas solidas e de
risco mensuravel

Participagao majoritaria no

Maior poder de negociagao sobre
8%8 termos e condi¢cdes das operagdes

investimento e poder em AGTs

Customizacgéao do ativo de modo a
atender a operac¢éo do devedor

Relacionamento com o devedor e
possibilidade aberta de
reestruturagdes
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CENARIO MACROECONOMICO

Ruidos macroecondmicos preocupam os investidores e atraso no pacote fiscal
impede reducao do Risco-Brasil

Em outubro, vérios fatores macroeconémicos afetaram os mercados ao redor do mundo.

No caso do Brasil, questdes internas também agravaram o desempenho negativo da bolsa. Os indices
Ibovespa e IFIX registraram quedas de 1,60% e 3,06%, respectivamente. Da mesma forma, a cotagao

do ddlar subiu de R$ 5,45 para R$ 5,77, um aumento de 6,05%.

O mercado norte-americano teve uma performance menos negativa, sustentado pela expectativa de
queda na taxa de juros e pelos bons resultados das empresas. O S&P 500 e o NASDAQ apresentaram
quedas de 0,99% e 0,52%, respectivamente. Mas, no acumulado do ano, o S&P 500 registra um

crescimento de quase 19,62%, uma das melhores marcas dos ultimos anos.

indices de Mercado

Bolsas

indice Més 12 Meses Acum.Ano
@ MSCI World -2,04% 31,73% 15,08%
= S&P 500 -0,99% 36,04% 19,62%
= NASDAQ -0,52% 40,80% 20,54%
> FTSE 100 -1,54% 10,77% 4,87%
B Euro Stoxx 600 -3,35% 16,54% 5,50%

Merval 8,92% 219,22% 98,85%
= Ibovespa (BRL) -1,60% 14,64% -3,33%
<O Ibovespa (USD) -6,35% 0,86% -16,85%
= USD/BRL 6,05% 14,24% 18,11%
= IFIX -3,06% 1,56% -3,22%

Data: 30/09/2024 até 31/10/2024 / Fonte: Refinitiv e Banco Cetral / Elaboragdo: Suno Research
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Internacional

Em outubro, o cenério externo foi marcado por momentos de tensao e calmaria no Oriente Médio,
especialmente entre Israel e Ir4. Ataques entre esses paises, acompanhados do temor de que alvos

em regides petroliferas fossem atingidos, geraram incertezas e elevaram a aversao ao risco entre os
investidores.

Noticias de novos atagues mantém o mercado cauteloso quanto a um possivel escalonamento do
conflito. Qualquer impacto mais intenso nessa regidao pode desencadear pressdes inflacionarias no

curto e médio prazo, influenciando a politica monetaria dos bancos centrais.

Em relacédo a China, o mercado observa cada vez mais a possibilidade de um crescimento abaixo da
meta do governo chinés, que é de 5%. A economia chinesa enfrenta problemas estruturais, como uma

crise no setor imobiliario e uma queda na confianga do consumidor.

Pequim tenta implementar estimulos fiscais e monetarios, mas os investidores consideram essas
medidas insuficientes. Com o crescimento menor do que o esperado, a China deve demandar menos
alimentos e matérias-primas — apesar de que, em valores absolutos, ainda € um volume consideravel.

Essa perspectivatem causado a recente queda nos precos de diversas commodities, como minério de
ferro e petréleo.

Em relacao ao petréleo, mesmo com as incertezas no Oriente Médio, a cotagcdo se mantém préxima

de US$ 70 por barril, conforme mostra o grafico a seguir.

Cotacao do petréoleo Brent
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Fonte: FMI | Elaboragéo: Eleven Financial Group
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Esse valor reflete, por um lado, as menores estimativas de consumo mundial de petréleo e de
combustiveis para este e o prédximo ano. Por outro lado, a postergacao da retomada da producgao pelos
paises membros da OPEP+ sustenta o preco no atual patamar. A boa noticia é que, nesses niveis, 0

cenario é favoravel para os bancos centrais.

A maior incerteza estava nas eleicdes presidenciais dos Estados Unidos. O candidato republicano,
Donald Trump, obteve uma vitéria ampla, vencendo tanto no voto popular quanto em numero de

delegados, algo que néo ocorria ha 20 anos.

Seu partido garantiu maioria no Senado e tudo se encaminha para conquistar a maioria na Camara dos
Representantes. Todos esses elementos demonstram a forga de Trump e a dominancia do Partido
Republicano sobre o Congresso, o que deve facilitar a governabilidade e aimplementacao de diversas

medidas sinalizadas ao longo de sua campanha.

A partir de agora as atengdes se voltam para as principais proposta de Donald Trump, em especial os

temas de imigracéo, politica fiscal, barreiras comerciais, China e geopolitica global.

Na questao econdmica, Trump sinalizou adotar politicas econémicas mais protecionistas, como o
aumento das tarifas de importacao. O republicano propoe elevagao de 20% sobre todos os bens
importados e de 60% para produtos chineses. Essas medidas podem aumentar os custos de
importacao e os precos dos produtos nos EUA, gerando pressdo inflacionaria e possivelmente

limitando a queda das taxas de juros.

Além disso, barreiras comerciais impostas pelos EUA podem levar outros paises a retaliarem,
ampliando as tensdes no comércio internacional. Destacamos também que, independentemente de
quem vencesse, a divida publica norte-americana deve continuar a crescer, seja por aumento de

gastos ou corte de impostos, o que eleva os riscos fiscais do pais.
Dessa qualquer forma, juros acima do esperado, a guerra comercial, incertezas sobre a politica

econdmica do préximo presidente e a queda nos precos das commodities tém fortalecido o délar e

enfraquecido, especialmente, as moedas de mercados emergentes, como o real.
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Quanto a politica monetaria norte-americana, o Fed deve realizar cortes de 0,25 p.p. na préxima
reunido, mas ndo deve acelerar diante de um cendrio ainda desafiador —ante a 0,50 p.p. que o mercado
projetado no inicio de outubro. A taxa de desemprego nos EUA se mantém em 4,1%, os salarios
voltaram a subir e a atividade econémica se manteve resiliente. Os nucleos de inflagdo seguem

estaveis, mas ainda acima do ideal.

Esse cenario se reflete na curva de juros, como ilustrado na figura abaixo. A expectativa de cortes
menores do que o projetado impactou positivamente os vértices de curto e médio prazo, enquanto a

possibilidade de juros mais altos no longo prazo, por conta de Trump, elevou a parte longa da curva.

EUA - Curva de Juros Futura
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FIM DO
MES
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JUL
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POS-FOMC
SET

3,50/0 T T T T T T T T T T T 1
Tm 2m 3m 6m 1y 2y 3y 5y 7y 10y 20y 30y

e 31-0ut-24 = 1-out-24 —18-set-24 e 31-jul-24

Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Research

Como mencionamos no inicio, essas incertezas trouxeram instabilidade ao mercado, mas, mesmo
com um corte menor, a expectativa de continuidade do ciclo de queda de juros nos EUA proporcionou

um certo alivio.

Em suma, os fatores internacionais que tém influenciado o sentimento dos investidores incluem o

Oriente Médio, a China e os precos das commodities, além das eleicbes norte-americanas e da politica

monetaria dos Estados Unidos.
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Brasil

No Brasil, a questédo fiscal continua sendo a principal preocupagao dos investidores. Apesar de termos
em nosso cenario base o cumprimento da meta fiscal neste ano, o ritmo atual do crescimento das

despesas coloca em xeque a meta de 2025 e a prépria sobrevivéncia do novo arcabouco.

Além disso, a atencao esta na divida publica, que deve continuar subindo nos préoximos anos. No
grafico a seguir, podemos observar atendéncia ascendente dos ultimos meses, comparavel ao periodo

de 2014 a 2018, quando as despesas cresceram bem acima da arrecadacao, aumentando a divida de

forma expressiva.

Divida Bruta do Governo Geral (% PIB)
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Fonte: Tesouro Nacional / Elaboragdo: Suno Research

O novo arcabouco fiscal trouxe mecanismos para desacelerar o ritmo de expansao dos gastos, mas
essa trajetoria ainda deve se manter. Sempre ressaltamos que, sem uma revisao ampla das despesas

e sem desvincular o crescimento de algumas delas, sera dificil alcancar estabilidade e melhorar a

saude das contas publicas.

A soma dorisco fiscal brasileiro com as questdes externas impactou negativamente a bolsa brasileira,

afetando especialmente a taxa de cAmbio, a curva de juros e os prémios dos titulos publicos.
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Por exemplo, no dia 30/10, a NTN-B 2029 estava pagando IPCA + 6,89% e a NTN-B 2035 oferecia IPCA
+6,76%. E, o rendimento do titulo de 10 anos, percebe-se que 0s niveis de taxa real estdo acima dos

registrados no final de 2016, apds a crise econdmica de 2015-2016, como mostra o grafico abaixo.

Titulo de 10 anos
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Fonte: Tesouro Nacional / Elaboragdo: Suno Research
Da mesma forma, a curva de juros futura do Brasil subiu desde o inicio de outubro e esta em um
patamar maior do que em agosto, refletindo, principalmente, a piora da percepcao fiscal. E importante

ressaltar que, o ciclo de alta de juros, que iremos comentar a seguir, também influencia essa situacao.

Curva de Juros Futura
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Fonte: B3/ Elaboragdo: Suno Research
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Nesse contexto, a ministra do Planejamento, Simone Tebet, e o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, enfatizaram a importancia da revisdo de gastos, especialmente das despesas obrigatdrias, e
devem apresentar um projeto nos préximos dias. A imprensa noticiou a possibilidade de que a equipe
econdmica estabeleca um limite global para o crescimento dessas despesas, fixado em 2,5% acima

dainflagdo, a mesma correcio permitida pelo novo arcabouco.

O mercado continua cético em relagcao a essas propostas, e muitas declaracoes e tentativas de firmar
um compromisso para cumprir o novo arcabouco fiscal tém ocorrido. No entanto, é essencial
apresentar projetos claros. Vale lembrar que, apds a apresentacio de diversos projetos, muitos ainda
precisam passar pelo Congresso, seguindo um processo legislativo especifico - governo deve enviar

uma Proposta de Emenda a Constitui¢cao (PEC) para discusséo no Legislativo.

Acreditamos que é possivel uma redugao do risco doméstico caso o governo apresente um projeto
razoavel que ofereca melhor previsibilidade sobre a evolugdo das contas publicas. No entanto,
reformas mais estruturais deverao ficar para o ano que vem, dada a agenda legislativa cheia, que inclui
a discussao sobre o Orcamento de 2025, a reforma tributaria, a sucessao dos presidentes da Cadmara
e do Senado, além do pouco tempo até o inicio do recesso parlamentar.

E importante ressaltar que, em nossa visdo, apesar do estresse que vivemos em varidveis
macroecondmicas, como cambio e prémio de risco, ndo estamos no mesmo cenario de dez anos

atras.

Por fim, o dltimo ponto relevante é a politica monetaria brasileira. Nossa expectativa é de continuidade

dociclo de altade juros, com uma elevagdo de 0,5 p.p. nareunido do Copom na reunido em dezembro.

Ao analisarmos a inflagao, o IPCA de outubro veio levemente acima do esperado, apresentando uma
deterioracdo do qualitativo na passagem de setembro para outubro, especialmente em servigos
subjacentes, servigos intensivos em trabalho e na média dos nlcleos — medidas importantes para o

Banco Central do Brasil (BC).

Até o final do ano, esperamos uma leve presséo sobre os pregos, principalmente sobre os grupos Bens
Industriais, Alimentos e Servicos, diante da desvalorizagdo cambial, somada a atividade econdmica

aquecida e ao forte mercado de trabalho.
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Elevamos a nossa projecao de IPCA de 4,6% para 4,8% para o IPCA em 2024.

Ademais, a evolucédo da economia brasileira, um hiato do produto positivo, expectativas de inflagdo
desancoradas — principalmente em 2025 —, além do cenario fiscal deteriorado, criam um ambiente
desafiador para a autoridade monetaria.

Em outras palavras, o atual nivel de juros ainda nao é suficiente para que o Banco Central alcance sua
meta de 3%. Nossa projecao € de uma taxa de juros terminal de 13,0% a.a. no segundo trimestre de

2025.

Em suma, as incertezas internacionais e doméstica tem impactado a bolsa, o cAmbio e os juros. Isso,

somado ao contexto internacional, estd moldando o cendrio macroecondmico nas ultimas semanas.

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

No més de outubro, queremos tragar um breve panorama do cenario de CRIs e Flls de Papel em
2024, tecer comentarios sobre a performance do SNCI11 e seus pares, atualizar os investidores
sobre um ativo da carteira e apresentar progndésticos de alocacao para o Fundo ao longo dos proximos

meses.

O ano de 2024 tem sido indiscutivelmente desafiador para industria de fundos de crédito. Apesar
dos elevados patamares do CDI e um IPCA ainda resiliente, o que poderia sugerir maiores juros,
maiores distribuicdes e, por conseguinte, maior interesse dos investidores por esses fundos, o que se
observa é uma migracao dos investidores desses para outros ativos considerados “mais seguros”
a partir da compressao potencial dos spreads dos ativos devido as altas taxas pagas pelas LTNs,
LFTs e NTNs do Tesouro Nacional. Nesse sentido, o que ocorre é que, na visdo do mercado, Flls de
papel alocados em titulos de divida corporativa e imobiliaria tem seu “valor intrinseco” revisto a partir
dos maiores juros oferecidos pelos chamados “ativos livres de risco”, como os titulos da divida

soberana brasileira.

Em um exercicio de pensamento simples, vamos imaginar um fundo com um Yield médio de sua
carteira alocada em CRIs igual a IPCA + 10,00% a.a.. Quando a NTN-B de referéncia (mesma Duration
que o portfélio do fundo hipotético) é igual a IPCA + 5,00% a.a., temos que o spread do fundo em
relacdo a NTN-B &, de forma simpldria, 500 bps, ou 5%. Vamos ignorar o efeito do IRPF e da
capitalizacao a titulo de simplificagdo. Isso indica que o investidor estd ganhando 5% a mais do que
ganharia investindo em Titulos do Tesouro por aceitar “correr os riscos” do investimento no fundo.
Imagine agora que devido ao cendrio macroeconémico, a NTN-B agora esta sendo precificada a IPCA
+7,00% a.a., 200 bps a mais do que anteriormente. Agora, o spread relativo do fundo nao é mais de
500 bps, mas sim de 300 bps, ou 3%. Perceba que o investidor viu seu retorno relativo diminuir, ainda
que ele esteja correndo os mesmos riscos iniciais do investimento no fundo. O que acontece quando
isso ocorre é que o mercado costuma se ajustar reprecificando o fundo de modo a manter o
spread over-B (intervalo de rentabilidade entre o fundo e a NTN-B) constante. O fundo, que antes
rendia IPCA +10,00% a.a., tera que render algo como IPCA + 12,00% a.a. para manter o spread original

e, por consequéncia, a relagcdo de risco e retorno visualizada anteriormente. Como os CRIs
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componentes da carteira sdo ativos que rentabilizardo o que esta em contrato, ou seja, IPCA + 10%
a.a., a Unica forma de esse ajuste ocorrer é reduzindo o preco de negociacao do fundo. Se antes esse
fundo negociava a um valor de R$ 100,00 a cota para o spread de 500 bps em relacdo a NTN-B,
agora ele tera que custar pouco mais de R$ 98,20 para que os rendimentos da carteira equivalham
ao mesmo spread, uma vez que caso custasse os mesmos R$ 100,00, o novo spread seria de 300 bps,

desequilibrando a relacdo de risco e retorno inicial.

O que percebemos naindustria é exatamente esse processo, em que os fundos de crédito, e sobretudo
os FlIs de Papel, tém sido sistematicamente penalizados no processo de manutencéo dos spreads de
juros relacionados aos “ativos livres de risco”. Para sustentar isso, basta olhar para o comportamento
desses ativos. Em 02 de janeiro de 2024, primeiro dia util do ano, uma LTN com juros semestrais (titulo
do tesouro prefixado) com vencimento em 2029 estava sendo negociada a uma taxa de 10,15% a.a.,
enquanto o0 mesmo ativo, com 0 mesmo vencimento, tinha um preco de tela referente a uma
rentabilidade de 12,88% a.a. no fechamento do més de outubro. Apenas nesse ativo, percebe-se que
houve uma variagao de quase 3% no spread. J4a uma NTN-B 2025 com juros semestrais tinha seu
cupom marcado a 5,35% no comeco do ano, enquanto no fechamento de outubro ja era de 6,76%,
reducao de quase 1,50% no spread. Ao mesmo tempo, observa-se uma queda de aproximadamente

3,22% no IFIX e de 0,16% nos Fundos Pares do SNCI.

No geral, entendemos que esse fendbmeno esta por tras das quedas de pre¢o de tela visualizadas em
boa parte dos Flls de Papel da industria, alguns em maior, outros em menor proporgcao, ainda que a
analise da carteira e da adimpléncia dos ativos de cada um desses Flls também seja um fator crucial
para essa analise. Em linha com essa consideracao, deve-se levar em conta que dos 30 Flls pares
do SNCI, apenas 8 realizaram ofertas em 2024, sendo eles de 5 gestoras distintas, com uma
captacao média nao ponderada de 87,4% das montante ofertado inicialmente. Finalmente, isso
gerou um aumento no volume de CRIs investidos por instituicdes que atuaram como Coordenadores-
Lideres das ofertas distribuidas a mercado, bem como de investidores PFs, com queda da participacao
proporcional dos Fundos de Investimento no setor, que deve ser retomada a partir da retomada do
segmento a partir da ancoragem das expectativas dos agentes de mercado quanto ao controle fiscal e
a inflagao brasileira. Enquanto isso, a industria segue com seus Fundos descontados em relacao
ao valor de seus ativos em carteira, o que certamente pode representar boas oportunidades de

alocacao ao investidor atento.

[14 |
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Comisso em mente, destacamos a performance de -0,20% do SNCI11 no més, frente a-3,06% do IFIX,
-2,94% do IFIX Papel e -3,45% dos fundos pares. Na rentabilidade patrimonial, o SNCI acumulou
0,39% em outubro, sendo que nos ultimos 12 meses essa rentabilidade atingiu 8,97%. Enquanto
isso, 0 3° quartil dos fundos pares contou com uma rentabilidade patrimonial igual a 8,58%. Ao
mesmo tempo, o SNCI distribuiu R$ 1,00/cota referente aos resultados de setembro e anunciou novos
R$ 1,00/cota referente aos resultados de outubro, a serem pagos em 25 de novembro. Em outubro, a
média dos fundos pares distribuiu R$ 0,80/cota em proventos, enquanto os 3° quartil distribuiu R$
0,91/cota, fazendo o SNCI contar com um spread de distribuicao de 10,5% em relagcao aos 25%

melhores fundos pares no més.

Queremos aproveitar para comunicar de maneira antecipada que, em novembro, os CRI Pesa/AlZ 301
(21F0568504) e CRI Pesa/AlZ 302 (21F0569265), aos quais o SNCIl apresenta exposicao diretade 0,75%
do PL e indireta, via operagdes compromissadas, de 1,20% do PL, apresentaram atraso no pagamento
da PMT deste més, prevista para o dia 21/11/2024. No dia 19/11/2024, foi divulgado um fato relevante
pela securitizadora informando o ocorrido e que uma assembleia serd convocada em breve para
deliberar a respeito do descumprimento por parte da Devedora. Nessa AGT, deve-se deliberar por
medidas corretivas e contrapartidas. Lembramos que ambas as séries contam com garantia de Aval
e Cessio de Recebiveis, vinculados a contratos take or pay com a PESA, sendo que a série mais
longa (21F0568054) conta também com a Alienacao Fiduciaria do terreno, cujo valor de mercado
é suficiente para cobrir o saldo devedor do CRI. Além disso, dada a baixa exposi¢cao da carteira, o
time de Gestao estd seguro de que eventuais inadimpléncias e/ou medidas corretivas tomadas nao

devem impactar o patamar de distribuicao atual.

Finalmente, o time de Gestdo conta com aproximadamente R$ 34,2MM a serem alocados novas
tranches de operagdes do portfélio ao longo do proximo semestre, sendo R$ 21MM desses em
operacdes indexadas ao CDI, a um carrego médio ponderado de CDI + 5,78%, e R$ 13,2MM em
operacgdes indexadas ao IPCA, com um carrego médio ponderado de IPCA + 12,35%. Acreditamos que
o fluxo natural de amortizagcdes da carteira atual seja adequado para os investimentos futuros,

mantendo um parecer saudavel para as operagdes do SNCI11.

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacao e Liquidez

R$102,00 R$3,00
R$100,00 R$2,50
R$98,00 R$2,00
R$96,00 R$1,50
R$94,00 R$1,00
R$92,00 R$0,50
R$90,00 R$0,00

nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24

H Liquidez e Cotagao

Fonte: Quantum | Elaboragdo: Suno Asset.

Perfomance SNCI x Indexadores
R$ 150,00
R$ 140,00
R$ 130,00
R$ 120,00
R$ 110,00
R$ 100,00

R$ 90,00

o= = CD| o= e= |F[X o= e= [PCA+7%

SNCI11

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.
Numero de Cotistas

43581 43231 43408 43246 43513 42611 42315  41.903 41.677 41357 41363  40.957

nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24

Elaboragédo: Suno Asset.
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Patrimonio Liquido (em R$ MM)
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416 416 416 416
414 414 414
412
I ] I I I

nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24

426

418

Elaboracgéo: Suno Asset.

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

40|

nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24

e Cota Patrimonial === Cota Fechamento

Elaboragédo: Suno Asset.
Distribuicao e DY Anualizado

nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24

DY Anualizado e Distribuigao

Elaboragéo: Suno Asset.
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RESULTADO

MES AGO/24 SET/24 OouUT/24

1. RECEITA

5 R$ 4.942.840,25 R$4.034.269,56 R$ 5.056.303,93 R$52.856.096,79 R$ 44.724.082,72
DISTRIBUIVEL

1.a. Juros (CRI) R$3.422.949,43 R$2.759.976,83 R$3.139.966,78 R$ 36.032.840,25 R$ 30.660.111,75

1.b. Correcgéao

- R$ 894.252,85 R$ 572.872,05 R$ 339.982,97 R$9.961.697,00 R$ 8.914.948,56
Monetaria (CRI)

1.c. Aplicagéo caixa R$91.283,52 R$ 98.527,05 R$ 132.448,23 R$ 1.327.441,64 R$ 1.102.480,07
1.d. Movimentacao de

ativos -R$ 8.375,97 R$ 104.584,14 R$ 853.850,58 R$934.171,09 -R$ 73.426,08
1.e. Resultado Flls R$ 700.745,96 R$ 691.495,20 R$691.313,96 R$ 7.191.768,20 R$ 5.951.079,43

1.f. Operagdes
. -R$ 201.096,48 -R$ 193.185,71 -R$ 201.258,60 -R$ 2.784.725,66 -R$ 1.974.191,94
Compromissada

1.g. Outras Receitas
. . R$ 43.080,93 R$ 0,00 R$ 100.000,00 R$ 192.904,26 R$ 143.080,93
Operacionais

2.a. Despesas do
Fundo -R$ 286.113,53 -R$ 276.465,89 -R$ 267.112,54 -R$ 3.508.942,13 -R$ 2.854.376,18

2.b. Despesas nao
-R$ 8.741,90 -R$ 8.586,14 -R$9.172,86 -R$150.116,27 -R$150.116,27
recorrentes

3.RESERVA DE
LUCROS

R$1.368.962,37 R$1.816.947,19 R$1.366.164,72 R$17.171.083,87 R$ 15.010.640,81

4. (=) RESULTADO

FINAL R$6.016.947,19 R$5.566.164,72 R$6.146.183,24 R$66.368.122,25 R$ 56.730.231,08

4.a. Lucro Acumulado R$1.816.947,19 R$ 1.366.164,72 R$ 1.946.183,24

5. (=) RENDIMENTO
R$4.200.000,00  R$4.200.000,00 R$4.200.000,00 R$48.510.000,00  R$40.110.000,00

DISTRIBUIDO

5.a. Distribuicéo -

SNCI1 R$ 4.200.000,00 R$4.200.000,00 R$4.200.000,00 R$48.510.000,00 R$ 40.110.000,00

5.b. Rendimento/Cota

(R$/ cota) - SNCI11 £ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 11,55 R$ 9,55

*Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas”, (2) “Despesas” e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: BTG | Elaboragéo: Suno Asset.
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Lucro Acumulado (R$/cota)
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Elaboragéo: Suno Asset.

Resultado SNCI11 (R$/cota)

fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

Hm Contratual I Pulverizado
mmmm Aplicacao Caixa mmmm Compromissada
Lucro Acumulado Reserva

Elaboragao: Suno Asset.
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Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)
1,40

0,03 002
1.20 0,20 [ .| .

- .
1,00 0,16 ,
o [l
0,80

(0,46)
0,60 0.28
0,40 .
0,24
0,20 .
0,00
o@@ @ & 9 QO o o B o o 9\3"'(’3 \)\?p ese‘%
o o® We a2 L o o o° &
\\I\OQ\ P@\\C (,O‘OQ Q\e&\@ «©
Elaboragéo: Suno Asset.

ALOCACOES E MOVIMENTACOES
R$ 411,83 MM 38
Patriménio Liquido do Fundo Numero de ativos na carteira

IPCA +10,15% | 2,32 | R$ 258,55MM  CDI + 4,79% | 2,34 | R$ 81,53MM

TM CRIs a IPCA + Duration + Posi¢céo Financeira TM CRIs a CDI + Duration + Posig¢&o Financeira
INCC +0,00% | 0,00 | R$ 0,00MM IGPM +0,00% | 0,00 | R$ 0,00MM
TM CRIs a INCC + Duration + Posi¢&o Financeira TM CRIs a IGPM + Duration + Posigéo Financeira
R$ 84,62MM (20,55% do PL) CDI +1,00%

Volume em operacdes compromissadas Custo médio ponderado da alavancagem

R$ 25,42MM (6,17% do PL) 16,38%

Caixa no Fechamento Yield médio ponderado da carteira de CRIs
13,28% 5(13,16% do PL)

Yield médio ponderado da carteira de Flls Devedores Listados
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. N Perfil de Cadigo . ) Yield Duration Volume Pgto. de

Identificagao . Setor Rating Index Yield HTM . % PL LTV X
risco CETIP carteira (anos) SNCI juros

SIF;L;%E:AHI Contratual 22E0120555 Industrial A2 IPCA 8,50% 8,50% 1,33 R$ 29,93 7,23% 60% Mensal
CRI WELT Contratual 22H0166203 Energia A3 IPCA 11,77% 11,00% 3,82 R$ 23,29 5,63% - Mensal
CRIGS .
SOUTO Contratual 21K0732283 Energia A3 IPCA 12,00% 11,75% 3,79 R$ 20,87 5,04% 62% Mensal
CRI
SUPREME Pulverizado 22B0338247 Incorporagéao A4 IPCA 10,50% 10,50% 1,37 R$ 18,12 4,38% 65% Mensal
GARDEN
CRI OPY . .
HEALTH Corporativo 21H0888186 Hospitalar A1 IPCA 7,36% 10,50% 3,04 R$ 16,40 3,96%  45% Mensal
CRIRDRITU Pulverizado 21K0660418 Incorporagéao A5 IPCA 12,00% 12,00% 0,13 R$ 15,77 3,81% 80% Bullet
gg:;’g_:gﬁ Pulverizado 22F1035343 Incorporagao A3 CDI 6,00% 6,00% 0,22 R$ 15,11 3,65%  45% Mensal
CRI ITABIRA Contratual 23L2160618 Energia A2 IPCA 11,00% 11,00% 4,69 R$ 14,64 3,54% 95% Mensal
OP. COMP. - - - - CDI 3,50% 3,50% - R$ 13,37 3,23% - Mensal
CRI AXS Contratual 220987445 Energia A1l IPCA 9,25% 9,50% 3,08 R$ 13,29 3,21% - Mensal
CRI .
COMPORTE Corporativo 2311270600 Transporte A3 CDI 3,50% 3,85% 2,55 R$ 13,21 3,19% 60% Mensal
CRI
ARPOADOR Pulverizado 23J2266231 Incorporagéao A2 CDI 4,50% 4,50% 2,51 R$ 11,91 2,88% 43% Mensal
(SENIOR)
:::(I:;I)ECNISA Corporativo 21B0544455 Incorporagéao Ad IPCA 5,69% 5,69% 0,77 R$ 10,69 2,58% - Mensal
CRIMZM IV Pulverizado 2211466165 Incorporagéao A2 IPCA 12,95% 12,95% 1,28 R$ 10,39 2,51% 70% Bullet
CRIMRV I Corporativo 22B0006022 Incorporagao Ad IPCA 6,60% 6,50% 3,36 R$ 10,38 2,51% - Semestral
CRIMZM Il Pulverizado 2211466156 Incorporagéao A2 IPCA 12,95% 12,95% 1,28 R$ 10,15 2,45% 70% Bullet
CRI LATAM Contratual 21C0818332 Aviacao A2 IPCA 5,20% 4,50% 8,55 R$ 10,03 2,42%  45% Mensal
CRIMZM I Pulverizado 2211466133 Incorporagao A2 IPCA 12,95% 12,95% 1,28 R$ 9,46 2,29% 70% Bullet
CRI MZM Pulverizado 2211465810 Incorporagéao A2 IPCA 12,95% 12,95% 1,28 R$ 7,73 1,87% 70% Bullet
CRI PRIMATO Corporativo 22C0750182 Agronegocio A5 CDI 4,00% 4,35% 3,25 R$ 7,64 1,85% 67% Mensal
CRI FLORATA Pulverizado 22)1206765 Incorporagao A2 IPCA 11,00% 11,00% 2,90 R$ 6,95 1,68% 56% Mensal
ggl:{ﬁstR ITu Pulverizado 21K0661041 Incorporagéao A5 IPCA 12,00% 12,00% 0,13 R$ 6,67 1,61% 80% Bullet

|21



SUNO ( AssET )

A sNem

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

Yield
e ~ Perfil de Codigo . Yield . Duration Volume o .
Identificacao risco CETIP Setor Rating Index HTM carl:el (anos) SNCI % PL LTV Pgto. de juros
CRI BIT Pulverizado  22J1411295 Incorporacéo Ad CDI 5,50% 5,50% 1,68 R$6,12 1,48% 60% Mensal
CRIVITACON 2 | Corporativo  22F0236430 Incorporagéao A2 CDI 4,50% 4,50% 1,39 R$5,86 1,42% 72% Mensal
(RSEE?:ED“L::;;JE Corporativo 2110855537 Oleo e Gés A5 IPCA 8,20%  7,25% 3,80 R$553 1,34% 67% Mensal
(RSEE[::ED‘&%UE Corporativo 2110855623 Oleo e Gas A5 IPCA 8,20% 7,25% 3,80 R$5,50 1,33% 67% Mensal
CRI
CARVALHO Corporativo  21G0734354 Incorporagéo B CDI 7,70% 7,70% 1,38 R$ 4,54 1,10% 9% Mensal
HOSKEN
g:FI“F:EDzR ITu Pulverizado  21K0660445 Incorporagéo A5 IPCA 12,00%  12,00% 0,13 R$4,42 1,07% 80% Bullet
CRIBITSERIE2 | Pulverizado  22J1411297 Incorporagéao Ad CDI 5,50% 5,50% 1,68 R$3,75 0,91% 60% Mensal
ﬁg;jﬁ;\ /AlZz Contratual ~ 21F0568504 Industrial A3 IPCA 7,00% 7,00% 3,02 R$3,10 0,75% 67% Mensal
CRI ASTIR Pulverizado  21L0285556 Incorporagéo A2 IPCA 10,50%  10,75% 1,89 R$ 2,61 0,63%  42% Mensal
g\F;: CRAMADO Pulverizado ~ 21F0950048  Multipropriedade Ad IPCA 9,50% 9,50% 1,52 R$2,14 0,52% 26% Mensal
CRI SOLAR ; ) .
JUNIOR Pulverizado  19K1139245  Multipropriedade Ad IPCA 16,64%  16,64% 0,48 R$0,47 0,11% 68% Mensal
CARTEIRA DE FllIs
o J-
Identificagao CNPJ Setor Qtde. Cotacao Yield P/VP  VolSNCI  %PL %o de Prego Médio de
Cotas Caixa Aquisicao
SNME11 52.227.760/0001-30 Hibrido 3.737.985 R$9,15 13,36% 0,99 R$ 34,20 8,31% 4,27% R$9,75
TGAR11 25.032.881/0001-53 Hibrido 164.474 R$ 102,18 15,86% 0,92 R$ 16,81 4,08% 2,47% R$ 121,60
RRCI11 35.689.733/0001-60 Papel 124.777 R$ 76,71 14,86% 0,84 R$ 9,57 2,33% 10,70% R$ 86,72
RECD11 53.260.548/0001-37 Papel 400.000 R$ 11,00 - 1,08 R$ 4,40 1,07% 29,33% R$ 10,00
VRTM11 51.870.412/0001-13 Hibrido 304.693 R$ 7,64 13,87% 0,82 R$ 2,33 0,57% 5,36% R$ 9,71

Elaboragao: Suno Asset.
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ATIVOS EM OPERAGOES COMPROMISSADAS

Identificagao Perfil de risco Cédigo CETIP Setor Index Yield HTM Yield carteira  Volume SNCI
CRIAXS 3 Contratual 22K1397969 Energia IPCA 11,00% 11,00% R$ 11,00
SIF:AFC?QI’I:)SS Contratual 21C0572241 Infraestrutura IGPM 8,00% 8,00% R$ 11,00
ﬁEL:ZLOQUE Corporativo 22H1104501 Incorporagao CDI 2,30% 2,30% R$ 9,00
CRI COPAGRIL Corporativo 21F0968888 Agronegdécio IPCA 6,50% 6,50% R$ 8,00
(c;FEIRF:EI;I)ENGE Corporativo 22E1314511 Incorporagéo IPCA 7,80% 7,80% R$ 7,00
CRI COMPORTE Corporativo 2311270600 Transporte CDI 3,85% 3,00% R$ 5,50
((;FEIRF;EI:I)ENGE Corporativo 22E1313951 Incorporagéo IPCA 7,80% 7,80% R$ 5,00
CRI PESA (CURTA) Contratual 21F0568504 Industrial IPCA 7,00% 7,00% R$ 4,00
CRI WIMO Pulverizado 21H0001650 Home Equity IPCA 7,00% 7,00% R$ 3,50
CRIWIMO IV Pulverizado 22B0914263 Home Equity IPCA 8,00% 8,00% R$ 2,90
CRI PRIMATO Corporativo 22C0750182 Agronegdécio CDI 4,00% 4,00% R$ 1,50
CRI PESA (CURTA) Contratual 21F0569265 Industrial IPCA 5,50% 5,50% R$ 1,00

Elaboragao: Suno Asset.

123



SUNO ( AssET ) ASNC“]

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

ALOCACOES
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Elaboragédo: Suno Asset.
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Exposicao por
Tipo de Ativo

Fll, 16%

CRI, 82%

Exposicao dos CRIs por Garantia

AF, 75% CF, 66% FR, 55%

Exposicao por Indexador

CDI, 20% Fll, 16%

Entre
2e3,
Fll, 16% 8% m

IPCA, 62%

Exposicao por
Duration (em anos)

Menor que 2, 40% Entre 3 e 5, 32%

Exposicao por Setor

Hospita...
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Industrial, 7%

Oleo e Gas,
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Incorporacio, 39% Energia, 21%
B |ncorporacao B Multipropriedade B Industrial B Energia B Aviacdo
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Exposicao por Rating

A4, 12%

A2, 29% A3, 18% A5, 11%
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Exposicao por Securitizadora

True,
Virgo, 41% Opea, 20% 11%  [Barisec. |F.|
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Exposicao por Localizagcao

Exposicdo
37,63%

1,15%

o

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap

Elaboragédo: Suno Asset.
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Concentracao Média do SNCI11

3,33% 313%  3.13% 3.45%  333%  3,33% 3,33%  323%
2,86% 2,78% 2,78% 2,94% » 1970 21970

2,50% 2,56% 2,44% 2,50% 2,38% 2,44% 2,44% 2,70% 2,63% 2,63% 2,70% 2,63%

nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24

e Concentragao Média por Ativo e Concentragao Média por Devedor

Elaboragéo: Suno Asset.

*0O PL pode ser diferente de 100% devido a diferenca do valor de curva e MTM dos CRIs do portfélio.

MONITORAMENTO DOS ATIVOS

Prezado investidor,

Em substituicdo ao nosso Relatério de Monitoramento mensal e ao nosso Relatério de Risco semestral,
estamos implementando este topico (Monitoramento dos Ativos) para trazer ao nosso Relatorio
Gerencial uma maior visualizagao ao investidor sobre o status dos ativos, principalmente aqueles que
cuja performance do projeto é essencial para a saude do crédito. O objetivo é dar transparéncia ao
andamento das operagdes e indicar, de forma direta, eventuais planos de agcdo tomados em caso de
operacgdes que requerem atengcdo aumentada da gestao.

Consideramos a transparéncia ao cotista algo fundamental para um maior entendimento do momento
atual da carteira do fundo e qual o posicionamento do time de gestdo perante estes ativos. Pontos
como avanco de obras, vendas e adimpléncia da carteira de recebiveis serdo diretamente atualizados
todo més, a fim de acompanharmos o progresso dos ativos investidos e a evolugao do portfélio.

Vale destacar, que por questdoes de acesso a informacao e processos de consolidagao de resultados
envolvendo os prestadores de servico das operagdes, o monitoramento pode ocorrer com uma
defasagem de um més frente a data de referéncia do RG. Isto é, com 0 RG do més de outubro, alguns
ativos podem conter a informac¢ao mais atualizada do més de setembro.

Esperamos que essa nova abordagem no Relatdrio Gerencial agregue informacao e seguranga aos
Nnossos cotistas.

Boa leitura!
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DAS OPERAGCOES

Més de

{c 3 drada? FL/FR/FJ E drado? Fundo de Ob FD E drado?
nquadrada /FR/F) Enquadrado undo de Obra nquadrado Referdncia

CRI TECNISA (IPCA) N/A N/A N/A set/24
CRI PESA / AIZ (Longa) N/A N/A N/A set/24
CRI SOLAR JUNIOR N/A N/A set/24
T 7 w | =E
CRI LATAM N/A N/A N/A N/A set/24

N/A

N/A N/A
Enquadrado Desenquadrado set/24
CRI GS SOUTO N/A Enquadrado N/A Enquadrado set/24

CRIRDR ITU Desenquadrado

| Enquadrado
e ez
CRI PRIMATO N/A N/A N/A set/24
REDEDI:;J;;E(Serie N/A N/A N/A set/24
REDEDliZ:.)IE(Serie - e A set/24
CRI CERATTI MAGNA N/A N/A set/24
CRIMRV II N/A N/A N/A N/A set/24
CRI VITACON 2 N/A N/A set/24
T el
CRI OPY N/A N/A N/A set/24
CRI COMPORTE N/A N/A set/24

Nota da Gestao:

Os fundos de despesas desenquadrados das operagbées foram devidamente recompostos nos meses de acordo com a cascata de
pagamento dos CRI. O fundo de obra desenquadrado em Bit ocorre em fung¢do de ainda restarem recursos a serem disponibilizados para
a completude do orgamento. Os fundos de liquidez/reserva/juros desenquadrados em Bit e Supreme Garden tratam-se de
desenquadramentos residuais, representando menos de 10% do montante do fundo, com previsdo de reenquadramento até janeiro/25.

Apura-se o fundo de reserva desenquadrado de Solar Junior. A operagao representa 0,1% do PL do Fundo.
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EVOLUGAO FiSICA DAS OBRAS
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Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragdo: Suno Asset
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SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

INADIMPLENCIA DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS
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Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragdo: Suno Asset
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COMENTARIOS SOBRE OS ATIVOS

CRI MZM STATUS: Mensal

Parecer

Saudavel

Obra Executada Desenquadramentos
46,82% @ RG: 192,8%

Fundos de Obras e
%
. A Reserva Enquadrados
% de Vendas — Inadimpléncia
]
86,09% o 2,15%

EETETULRLL

R

Comentario da Gestao

O més de setembro foi marcado pela celebragdo da AGT que repactuou os termos e condigoes do
CRI, permitindo um lock-up de amortizagdo e pagamento de juros, mudangas na cascata de
Ticker: 2211465810 pagamentos e adicionando ao saldo devedor um waiver fee de 4%, além de incremento de 0,95 p.p
na remuneragao da operagao, que passa a serde 12,95% a.a..

Setor: Incorporagéo Toda essa reestruturagéo, conforme alinhado nos ultimos meses com a devedora e transparecido
no relatdrio gerencial, tem a intengao de gerar fluxo para a aceleragdo do ritmo de obras e cobertura
parcial de um estouro orgado pela devedora, que também apresentou plano de agéo para cobertura
LTV: 70,00% dessa necessidade com capital préprio.

Remuneracao: IPCA + 12,95%

No que tange a performance de vendas e carteira, o CRI segue saudavel, com uma razdo robusta de
Localizagdo: Sao Bernardo do garantias, inadimpléncia e concentragéo de devedores baixas e mais de 90% de unidades vendidas.
Campo, Sp Todos esses fatores permitem a manutengao do parecer saudavel pela gestdo, que segue proxima

a devedora a fim de avaliar o avango nos proximos meses.
% PL SNCI:9,12%

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset

CRIRDR ITU STATUS : Mensal

Parecer Obra Executada

Desenquadramentos
96,80% .
@ RG: 101,5%
% de Vendas Inadimpléncia Fundo de Despesa
Ne Desenquadrado
73,61% 10,13%

Comentario da Gestao

Em setembro, ndo foram verificadas novas vendas. O empreendimento conta com o habite-se
previsto para 20/11 e ja esta trabalhando o cadastro das unidades para o refinanciamento bancario
dos clientes. O incorporador esta confiante de que com a concluséao do prédio, daqui a dois meses,
Ticker: 21K0660418 o ritmo de vendas deve acelerar, inclusive, com um novo publico comprador. H4 a possibilidade de
ser fornecido um prazo adicional para o CRI, de forma que haja prazo vidvel para os repasses de

Setor: Incorporagéao . S .
carteira e comercializagao das unidades remanescentes.

Remuneragéao: IPCA + 12,00%
LTV: 80,00%
Localizacao: Itu, SP

% PL SNCI: 6,49%

Fonte: Neo, Engebank | Elaboragéo: Suno Asset
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CRI WELT

Ticker: 22H0166203

Setor: Energia

Remuneragao: IPCA +11,77%
LTV: N/A

Localizagao: Minas Gerais

% PL SNCI: 5,63%

CRI GS SOUTO

Ticker: 21K0732283

Setor: Energia

Remuneragao: IPCA + 12,00%
LTV: 62%

Localizagao: Minas Gerais

% PL SNME: 5,04%

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

STATUS: Mensal

Fat. Real/Proj (%) Geragao de Energia
86,44% @ 441,08 MWh

49,08% do Proj.

Parecer
Saudavel

Comentario da Gestao

Constituida em 2012, a Welt Energia € uma empresa especializada na produgéo de energia limpa e
renovavel, atuando no desenvolvimento e implantagéo de projetos de geragéo de energia elétrica
por fonte hidraulica (CGH e PCH). A empresa é focada na comercializagdo no modelo Geragao
Distribuida.

A usina de Bernoulli, mais uma vez, teve uma geragéo abaixo do previsto, numa relagéo proxima a
50%, mas segue com um preco de venda acima do projetado, o que leva a um quociente de pouco
mais de 86% entre faturamento realizado e projetado. Além disso, a Usina de Ouvidor comegou a
gerar energia e faturar. Dessa forma, mantemos o parecer sauddavel para o CRI, com uma operagéo
que tende a ter cada vez mais margem para pagar as PMTs.

Fontes: Grupo Energia | Elaboragcdo: Suno Asset

STATUS: Mensal

Avango Fisico Conexdo

= PEEEEn set/24 Nova Unigo Il 100% N =

'ﬂi”/ set/24 Alto Furnas Il 100% [NEED abr/25

= setf24 Raul Soares 57,2% |EGNG out/24
set/24 S3o Félix 99,9% ([HNNEGIN set/24

Comentario da Gestao

Os recursos desse CRI sao destinados ao financiamento de 4 projetos de GD (geragéo distribuida)
no estado de Minas Gerais. Os projetos sdo CGHs (Centrais Geradoras Hidrelétricas) que,
totalizados, irdo produzir 4MW. Conforme comentamos anteriormente, 2 desses projetos se
encontram finalizados e aguardam a conexao.

A Usina de Sao Félix, a maior de todas, foi conectada e esta gerando energia. Conforme deliberado
em AGT anterior, isso enseja a redugao de 100 bps na taxa, que agora cai para IPCA + 11% a.a. A
Usina de Raul Soares também deve ser conectada em breve, restando apenas algumas pendéncias
com a CEMIG. Quanto as ultimas duas, as menores, Alto Furnas |l tem expectativa de conexao ainda
nesse ano, e Nova Unido Il sem previséo clara devido a embargos. Dessa forma, o CRI se mantém
promissor e com cada vez mais fluxo de caixa para pagar as PMTs. Vamos manter o parecer de
atencgao a titulo de conservadorismo, aguardando o faturamento normalizado de Sédo Félix e a
conexao de pelo menos mais uma usina.

Fonte: GS Souto Eng. | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI SUPREME GARDEN

Ticker: 22B0338247

Setor: Incorporagéao
Remuneracgéao: IPCA + 10,50%
LTV: 72,00%

Localizacao: Itajai, SC

% PL SNCI: 4,38%

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

73,13% RG: 142,9%
@ Fundos de Reserva
% de Vendas Inadimpléncia NR Desenquadrado
I I I | 75,20% 4,26%

Comentario da Gestao:

No més de setembro, foi celebrada AGT que concedeu um waiver para o desenquadramento do
fundo de juros até o més de novembro, devido as PMTs que estarem sendo integralmente cobertas
pelos recebiveis mensais.

Conforme discutido nos ultimos meses, o empreendimento apresentou um fluxo de vendas muito
elevado no inicio das obras e durante o projeto, agravado pelo ritmo lento de obras, esse nivel de
vendas retraiu, com um saldo liquido (considerando distratos) de vendas nos ultimos dois anos
negativo. Isso fez com que os recebimentos de alguns meses fossem inferiores a PMT e obrigagdes
incluidas na cascata e que fizeram com que a gestdo, ao menos neste primeiro momento,
permitisse o uso do fundo de juros para completar os valores necessarios para o cumprimento das
obrigagbes mensais.

Assim, a gestdo segue em contato com o devedor, a fim de alinhar préximos passos e planos de
acao para uma melhoria no fluxo de recebiveis, e avango no ritmo de obras, que ultrapassou 73%
no més de setembro, a fim de dar maior robustez a carteira que possui um nivel de inadimpléncia
baixa e pouco concentrada, e manter uma razdo de garantias saudavel e que dé um maior conforto
para a operagao.

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset

CRI GAFISA WE SOROCABA

Ticker: 22F1035343

Setor: Incorporagéao
Remuneracgéao: CDI + 6,00%
LTV: 45,00%

Localizacao: Rio de Janeiro, RJ

% PL SNCI: 3,65%

STATUS: Mensal

Obra Executada
74,07%

Desenquadramentos
RG: 142,8%

Fundos de Despesa,
Reserva e Obras
Enquadrados

Parecer

@

Inadimpléncia
28,64%

% de Vendas
72,00%

Comentario da Gestao
O empreendimento realizou uma nova venda neste més, que com o distrato de uma venda antiga,

manteve o patamar de vendas em 72% do estoque total. As obras seguem avangando
adequadamente, com o empreendimento atingindo 75% de completude. As razdes de garantia
estao bem enquadradas, sendo que a alta inadimpléncia percebida no més diz respeito a parcelas
anuais de 4 das 18 unidades comercializadas que venceram no ultimo dia de setembro, com o time
da Gafisa ja atuando na cobranca. Eimportante lembrar que atrasos de até 30 dias séd0 comuns para
esse tipo de parcela, e que isso ndo representa preocupagdes adicionais no momento. O parecer
de atencgao sera mantido até o devido registro das novas garantias das operagoées, asseguradas no
presente més.

Fonte: Opea, Capital Finance | Elaboracdo: Suno Asset
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STATUS: Mensal

= PareCer UFV Avanco Fisico Conexao % Comercializada
@ . Paulo Valias 100% Conectada 88%
= Saudavel Harmonia | 100% Conectada 89%
Harmonia ll 100% Conectada 88%
Ca PR Médio Boa Vista | 100% Conectada 89%
% Boa Vista ll 100% Conectada 87%
@ 68,0% Itatiaiugu 100% Conectada 89%
Prata | 93% Previsto Mai/25 0%
Comentario da Gestéo
Ticker: 22C0987445 AXS Energia é uma EnergyTech que propde descomplicar o acesso a energia renovavel. Aempresa conecta
usinas solares privadas aos clientes finais, sem a necessidade de instalagao de painéis fotovoltaicos.
Setor: Energia No més de agosto, vimos avangos relevantes na comercializagdo das UFVs do cluster 1, que
apresentaram uma % média de comercializagdo na ordem dos 89% de sua energia contratada. Isso trouxe
Remuneracgéo: IPCA + 9,00% ainda mais conforto para a operagao, principalmente em relagéo ao indice de cobertura do CRI.
Em relagao a performance no més de setembro, observamos uma forte queda no PR médio, mas afetado
LTV: N/A pela UFV Itatiaiugu, que contou com um evento de incéndio em linhas de transimisséo da regido devido

as queimadas no més, mas que ja foi resolvida no més de outubro, conforme comunicado pela devedora.
Localizagéo: Diversos Apesar do evento ndo recorrente, as outras UFVs ja conectadas apresentaram excelente geragdo, com
razbes acima de 115% frente ao P90, como em Boa Vista | e Il. A gestdo segue préoxima da operagéao e

0, . 0,
% PL SNCI: 3,21% mantém o parecer saudavel para a operagao.

Fonte: Opea, AXS | Elaboragéo: Suno Asset

CRI ARPOADOR STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos
Saudavel 53,98% @ RG: 475,6%
Fundos de Despesas e
% de Vendas Inadimpléncia N Obras Enquadrado
I I I” 98,34% 5,31%

Comentario da Gestao

Em setembro, o empreendimento concretizou outra venda acima do seu prego médio,
aproximando-se da meta de 100% da carteira vendida, atualmente em 98%. As obras avangaram
aproximadamente 1,76% e a gestdo monitora de perto o progresso, ja que o projeto esta entrando
nas etapas finais para a quitacdo da operagédo. Atualmente, mantemos uma razdo de garantia
altamente robusta, de 476%, evidenciando uma operagdo soélida, especialmente devido a
qualidade da carteira. Acerca dos pontos abordados acima, o patamar de saudavel parece aderente
para a gestao.

Ticker:23)2266231| 23)2809383

Setor: Incorporagéo

Remuneracao: CDI + 4,50%
(Sr.) | CDI +12,00% (Sub.)

LTV: 43,00%
Localizagao: Vila velha, ES

% PL SNCI: 2,88%

Fontes: Opea, Monitori, OGFI | Elaboragédo: Suno Asset
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CRI BIT STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

34,92% @ RG: 150,0%

Fundos de Obras

I I I|| % de Vendas == Inadimpléncia & * Desenquadrado
53,44% = 4,73%

Comentario da Gestao

O més de setembro foi bastante positivo comercialmente, com 5 vendas (acima do prego de metro
quadrado médio) e nenhum distrato, levando a mais de 53% das unidades vendidas. A
inadimpléncia da carteira de recebiveis segue controlada, préxima a 5% e a Razédo de Garantia, que
ja era saudavel, aumentou, chegando a 150% e demonstrando a margem saudavel da operagao. O

Ticker: 22)1411295

Setor: Incorporagéo ponto de atencao segue sendo o avango das obras, que esta lento e abaixo do previsto. Estamos
atentos a situagao e esperamos que maiores avangos se materializem nos préximos meses.
Remuneracao: CDI + 5,50%

LTV: 60,00%
Localizagao: Barueri, SP

% PL SNCI: 2,39%

Fonte: Habitasec, Neo | Elaboragdo: Suno Asset

CRI VITACON 2 STATUS: Mensal

?i Parecer Obra Executada Desenquadramentos

2 Saudavel 100,00% } .

Z @ RG: 176,6%
g E % de Vendas == Inadimpléncia N4 FundosdeDespesae
' {-_- I| I||I|| 92,96% e 10,51% Obras Enquadrados
=

Comentario da Gestao
Em setembro, o CRI Vitacon obteve mais um robusto fluxo de recebiveis e amortizagao

extraordindria, dando continuidade ao repasse da carteira. Ao todo, 36 unidades foram quitadas e
Ticker: 22F0236430 um volume superior a R$ 3 MM foram repassados ao CRI, incrementando ainda mais a razéo de
garantias da operacgéo, que chega a 176,5%.

Setor: Incorporagéo Com suas obras encerradas, inadimpléncia média controlada e uma perspectiva de liquidagédo do

Remunerago: CDI + 4,50% CRI para os proximos meses, a operagao segue com o parecer saudavel pela gestao.
LTV: 72,00%

Localizagdo: Sao Paulo, SP

% PL SNCI: 1,42%

Fonte: Virgo, Neo, BYM Management | Elaboragédo: Suno Asset
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CRI ASTIR

Ticker: 21L0285556

Setor: Incorporagéao
Remuneracao: IPCA + 10,50%
LTV: 42,00%

Localizacao: Porto Alegre, RS

% PL SNCI: 0,63%

Parecer

Saudavel

% de Vendas
58,83%

Comentario da Gestao

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

STATUS: Mensal

Obra Executada

Desenquadramentos
100,00% :
RG: 515,5%
Inadimpléncia N Fundos deDespesae
4,11% Reserva Enquadrados

Astir € um empreendimento vertical localizado em Porto Alegre-RS. O projeto é constituido por 5
pavimentos, 4 blocos e 60 unidades. A construtora Astir possui trackrecord em empreendimentos
de alto padrao na cidade de Porto Alegre.
A operagao registrou, em setembro, uma nova venda. O empreendimento continua sendo
amortizado mensalmente e a gestado acredita no término com éxito dessa operagédo nos proximos

meses. Com as obras ja concluidas, a carteira serd em breve repassada para a liquidagédo total da

operagao, que atualmente apresenta uma razdo de garantia extremamente confortavel de 515% A
operagao segue com o parecer saudavel pela gestao.

Fonte: True, Maximus, Dexter Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset

CRI GRAMADO GVI

Ticker: 21H0001650

Setor: Home Equity
Remuneracgao: IPCA + 9,50%
LTV: 25,73%

Localizagdo: Gramado, RS

% PL SNCI: 0,52%

Parecer

I|| % de Vendas
91,34%

Comentario da Gestao

STATUS: Mensal

Obra Executada
100,00%

Desenquadramentos
RG: 148,2%

Fundos de Reserva
Inadimpléncia ¥ Enquadrado

4,47%

No més de setembro, houve mais distratos do que vendas de fragdes no empreendimento, o que

levou a um saldo de vendas levemente negativo. Apesar disso, o percentual vendido segue alto, em
91,34%. Ademais, com o valor presente dos créditos em mais de R$230 milhées para uma divida
pouco inferiorem R$160 milhdes, a Razédo de Garantia segue composta com certa folga, sem contar
ainda um estoque com valor estimado proximo aos R$100 milhges.

Fontes: Fortesec, Conveste | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI SOLAR JR STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

100,00% RG: 30,1%

Fundos de Reserva

Il I"I” % de Vendas = Inadimpléncia & #* Desenquadrado
81,94% = 1,02%

Comentario da Gestao

No més de setembro, mais uma vez, o saldo de vendas foi positivo, dessa vez em 19 fragdes, tendo
Ticker: 19K1139245 havido a venda de 167 e 148 distratos. A inadimpléncia segue extremamente baixa, em cerca de 1%.
Assim como em meses anteriores, o destaque negativo € o constante desenquadramento da Razéo
de Garantia, o que € justificado pelo fato de que boa parte da carteira de recebiveis esta prevista
Remuneracéo: IPCA + 16,64% para apoés o vencimento do CRI. Valido sempre ressaltar que a exposi¢gao do SNCI no papel é de
cerca de 0,1% do patrimonio do fundo.

Setor: Multipropriedade

LTV: 67,67%
Localizagao: Olimpia, SP

% PLSNCI: 0,11%

Fontes: Conveste, Harca Engenharia | Elaboragéo: Suno Asset

DETALHAMENTO DOS DEMAIS ATIVOS

CRI CERATTI MAGNA

o~ Descricao da Operagéao
@RA@ A operagéao é lastrada em dois contratos de locagao para galpdes industriais localizados
nacidade de Vinhedo-SP. Os contratos foram firmados com as empresas Magna e Ceratti,
. a primeira trata-se de uma empresa que fabrica componentes automotivos com atuagao
MMAGNA global e a outra € uma das maiores produtoras de frios e embutidos que atua desde 1932
Forward. For all no mercado. A operacdo conta com a alienagéo fiducidria dos galpdes lastro dos

Ticker: 22E0120555 contratos que baseados nos laudos de avaliagao garantem um LTV de 70% e 60% quando

consideramos a subordinagéao.
Setor: Galpao Logistico

Remuneracao: IPCA + 8,5%
LTV: 60,00%
Garantias: AF, CFe FR

Vencimento: Mai/27
Localizacao:

% PL SNCI: 7,23%

Sao Paulo

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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health

Ticker: 21H0888186

Setor: Hospitalar

Remuneracgao: IPCA + 10,50%

LTV: 45%
Garantias: AF e CF
Vencimento: Ago/31

% PL SNCI: 3,96%

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI sao destinados a ONM Health, empresa do grupo Opy Health,
presta servigos nao clinicos para hospitais através de PPPs (parceria publico privada).
Atualmente a OPY tem duas frentes, a ONM (que presta servicos para o hospital
metropolitano de Belo Horizonte) e a OZN (que presta servicos ao Hospital Delphina
Rinaldi Abdel Aziz, em Manaus). A companhia tem como principal investidor o Private
Equity 1G4 Capital.

Informagoées Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 58,3% 52,8%

Margem EBITDA 45,9% 38,6%

Margem Liquida 17,6% 12,8%

Divida Liquida/EBITDA 2,09x 2,50x

Divida Liquida/PL 1,86x 1,562x Localizacao:
- Minas Gerais

Liquidez Corrente 1,15 1,47

Fontes: Virgo, Opy | Elaboragéo: Suno Asset

Ticker: 23L2160618

Setor: Energia
Remuneragao: IPCA +11,0%
LTV: 95%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Dez/38

% PL SNCI: 3,54%

Descricao da Operagao
O objetivo do CRI é financiar a aquisigdo da UFV Itabira, em Minas Gerais, que teve como
desenvolvedor a Enerside Energy e ja esta operacional e com a energia comercializada.

Localizacao:
Minas Gerais

Fontes: Opea, CMU Energia | Elaboragdo: Suno Asset

| 38 |



SUNO ( AssET )

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

CRI COMPORTE

¢

com

participagdes s.a.

Ticker: 2311270600

Setor: Transporte
Remuneracao: CDI + 3,85%
LTV: 60,00%

Garantias: AF, FR e Aval
Vencimento: Set/30

% PL SNCI: 3,19%

Descricao da Operagao

O grupo Comporte foi fundado em 2002 e atua como holding de diversas empresas para

as quais presta apoio administrativo, financeiro e operacional, principalmente no
segmento de transporte. Possui operagdes rodovidrias interestaduais e intermunicipais
em 12 estados + DF e contratos de concesséo para prestagéo de servicos em diversos

deles.

Informacoées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 29,6% 29,8%
Margem EBITDA 11,4% 20,5%
Margem Liquida 8,1% 18,8%
Divida Liquida/EBITDA 2,67x 0,86x
Divida Liquida/PL 1,43x 0,54x
Liquidez Corrente 0,63 1,26

Fontes: Opea | Elaboragdo: Suno Asset

Localizacgao:

Séao Paulo

& TECNISA

Mais construtora por m’

Ticker: 21B0544455

Setor: Incorporagéao
Remuneragao: IPCA + 5,69%
LTV: N/A

Garantias: AF

Vencimento: Fev/26

% PL SNCI: 2,58%

Descricao da Operacgao

Os recursos sao direcionados a Tecnisa, construtora com mais de 40 anos de histéria e
presenga em diversas cidades brasileiras, incluindo Brasilia, Curitiba, Fortaleza,
Manaus, Sédo José dos Campos, Salvador, Santos e Sao Paulo. A presente operagéo é
lastreada em Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) emitidas com base em imdveis que
compdem o landbank da Tecnisa, todos situados em localizagdes privilegiadas na

cidade de Sao Paulo.

Informacées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 11,7% 14,0%
Margem EBITDA 0,1% 8,4%
Margem Liquida 0,4% 4,1%
Divida Liquida/EBITDA 14,72x 15,9x
Divida Liquida/PL 0,76x 0,92x
Liquidez Corrente 3,64 2,97

Fontes: Virgo, Tecnisa | Elaboragdo: Suno Asset
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Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI tém como destino a construgédo do centro de manutencgéo da
Latam no Aeroporto de Guarulhos, localizado em Séo Paulo. Ressalta-se que a Latam
? LATAM possui um contrato de cesséao de area que foi cedido para a RB Capital, com o intuito de
. otimizar a construgéo. Por sua vez, a RB Capital contratou a Libercon para executar as
obras via contrato de Built-toSuit (BTS) atipico. Destaca-se que a série adquirida pelo
SNCI foi a 1602, a qual possui uma subordinagao referente a 20% da série 1612.

Ticker: 21C0818332
Ativo Centro de Manutengao

Setor: Aviagao
Tipo de Contrato BTS
Remuneracao: IPCA + 5,73%
Prazo de Contrato Jul/32
LN e Aluguel Total Garantido R$ 294.661.9590,00
Garantias: AF e CF Area Terreno (m?) 65.080,00
Vencimento: Ago/32 Area Construida (m?) 28.000,00 orer s
% PL SNCI: 2,42% Seguro Locagao Seguro Patrimonial Sao Paulo

Fontes: Opea | Elaboragcdo: Suno Asset

CRI PRIMATO

Descricao da Operacao
A Primato é uma sociedade formada por cooperados, constituida sob bases
- , empresariais e voltada para a produgdo, industrializagdo, comercializagdo e
prlmato fornecimento de produtos agropecudrios e industriais. Os recursos desse CRI serédo
, . . destinados para aquisigao, construgao e desenvolvimento dos imoveis Super Mercado
cooperativa agroindustrial . o .
Parigot e Pioneira em Toledo-PR e da Granja Heve em Ouro Verde do Oeste-PR.

Ticker: 22C0750182 Informacoes Financeiras 2022 2023
Setor: Diversos Margem Bruta 17,2% 16,8%
Remuneracgio: CDI + 4,50% Margem EBITDA 7,1% 9,4%
LTV: 67% Margem Liquida 1,7% 1,5%
Garantias: AF, CF, FR e Aval Divida Liquida/EBITDA 8,3x 5,1x
i Divida Liquida/PL 5,3x 4,5x . .
Vencimento: Abr/32 Localizacao:
Liquidez Corrente 1,19 1,19 Diversos

% PL SNCI: 1,85%

Fontes: BariSec, Primato | Elaboragdo: Suno Asset
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T3

florata

CONDOMINIO FLORESTAL

Ticker: 22J1206765

Setor: Incorporagéao
Remuneragéao: IPCA + 11,0%
LTV: 56%

Garantias: AF, CF e Aval

Vencimento: Out/31

% PL SNCI: 1,68%

Descricao da Operacao

A sNCm
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Os recursos desse CRI sdo destinados a antecipagao dos recebiveis do projeto de

loteamento residencial horizontal localizado em Goids, a 30 minutos do centro de

Goiania, construido pela Biapd Urbanismo. Trata-se de 167 unidades, todas vendidas,
cuja carteira de recebiveis soma mais de R$ 38MM.

Empreendimento

Resumo do Empreendimento Ativo

Condominio Florestal Florata

Tipologia Loteamento
Localizagéao Goiania - GO
Data de Langamento Jul/2018

VGV Total

R$ 17.293.498,00

Localizacao:

Total de Unidades

Goias

163 Unidades

Fontes: BariSec | Elaboragéo: Suno Asset

<@

REDE DUQUE

Ticker: 2110855537

Setor: Oleo e G4s
Remuneracao: IPCA + 7,25%
LTV: 67%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Set/33

% PL SNCI: 1,34%

CRI REDE DUQUE (SERIE 443)

Descrigcao da Operacao

Os recursos desse CRI sao destinados a empresas do grupo Rede Duque, a maior rede

de postos de combustiveis da cidade de Sao Paulo, contando com mais de 80 unidades

espalhadas entre Sao Paulo e Rio de Janeiro e tem BR, Shell e Ipiranga como suas trés

principais bandeiras. O CRI é lastreado em 16 contratos de locacédo Intercompany,

espalhados entre Sao Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e Guaruja, somados eles sao

avaliados em R$ 267,6 mm corrigidos anualmente pelo IPCA.

Informacées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 17,8% 29,2%
Margem EBITDA 5,8% 7,5%
Margem Liquida 1,2% 1,5%
Divida Liquida/EBITDA 2,9x 2,4x
Divida Liquida/PL 1,1x 1,2x
Liquidez Corrente 2,6 2,9
Fontes: True | Elaboragcdo: Suno Asset
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REDE DUQUE

Ticker: 2110855623

Setor: Oleo e Gas
Remuneracao: IPCA + 7,25%
LTV: 67%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Set/33

% PL SNCI: 1,33%

CRI CARVALHO HOSKEN

A sNCm
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CRI REDE DUQUE (SERIE 444)

Descricao da Operacgéao

Os recursos desse CRI sao destinados a empresas do grupo Rede Duque, a maior rede
de postos de combustiveis da cidade de Sao Paulo, contando com mais de 80 unidades
espalhadas entre Sao Paulo e Rio de Janeiro e tem BR, Shell e Ipiranga como suas trés
principais bandeiras. O CRI é lastreado em 16 contratos de locagéao Intercompany,
espalhados entre Sao Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e Guaruja, somados eles sao
avaliados em R$ 267,6 mm corrigidos anualmente pelo IPCA.

Informacgoes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 17,8% 29,2%

Margem EBITDA 5,8% 7,5%

Margem Liquida 1,2% 1,5%

Divida Liquida/EBITDA 2,9x 2,4x

Divida Liquida/PL 1,1x 1,2x . ~

Localizagao:

Liquidez Corrente 2,6 2,9 Séo Paulo

Fontes: True | Elaborag&o: Suno Asset

CARVALHO

= HOSKEN S/A

Ticker: 21G0734354

Setor: Incorporagéo
Remuneracao: CDI + 7,70%
LTV: 9%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Jun/26

% PL SNCI: 1,10%

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI sdo destinados a Carvalho Hosken, uma das maiores
incorporadora do Rio de Janeiro. A carvalho ja atua na cidade ha mais de 50 anos e
possui atuagdo nos seguintes seguimentos: bairros projetados, edificios corporativos,
shoppings, hotéis e realizagbes urbanas. A empresa nao possui bons indicadores, mas
as garantias oferecidas a operagdo sdo muito sélidas, fazendo com que o LTV fique em
9,3%.

Informacgées Financeiras 2021 2022

Margem Bruta 28,4% 29,9%

Margem EBITDA -75,6% -75,6%

Margem Liquida -225% -145%

Divida Liquida/EBITDA -34,61x -19,59x

Divida Liquida/PL 3,71x 0,31x . .
Localizacao:

Liquidez Corrente 4,22 0,79 Rio de Janeiro

Fontes: Habitasec | Elaboragédo: Suno Asset
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CRI PESA/AIZ (LONGA)

Descricao da Operacao
Os recursos provenientes deste (CRI) tém como destino o grupo AlZ, uma empresa que

pESA atua na venda e locagdo de caminhdes implementados, maquinas pesadas e

implementos rodoviarios. O lastro deste CRI € um contrato de take or pay com a PESA,

: revendedora dos produtos da Caterpillar no sul do Brasil. Ressalta-se que a AlZ esta
( ( J RLJP( )AIZ ] expandindo seu centro fabril, e que esse mesmo é dado como garantia para o CRI.

Informacoées Financeiras 2021 2022

LIELOL8 SRV Margem Bruta 20,9% 20,9%

Setor: Industrial Margem EBITDA 14,2% 15,1%

Remuneragéo: IPCA + 7,00% Margem Liquida 9,3% 9,8%

Garantias: AF, CF e Aval Divida Liquida/EBITDA -0,32x 1,33x

Vencimento: Set/31 Divida Liquida/PL -0,32x 1,10x Localizagéo:

- Parana

% PL SNCI: 0,75% Liquidez Corrente 0,88 1,14

Fontes: Virgo | Elaborag&o: Suno Asset
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0 e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives mensais

no Youtube.

& sNem

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e
ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéo ¢é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que esta em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha imdveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Acdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agbes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributérios de
uma Previdéncia, investindo em agdes.

Fundo de Investimento em Acgdes, com exposicdo em agdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional,
o que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagdo
maxima da estratégia imobiliaria.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar o0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbées no patriménio investido. O Administrador ndo se
responsabiliza por erros ou omissoes neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagcdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como unica fonte de
informago6es no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) é gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."
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