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BULLET POINTS

R$ 1,00 R$ 0,26 13,27%

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota Dividend Yield Anualizado
16,91% R$ 90,43 R$ 97,48

Yield Médio dos Ativos (All In) Cota Fechamento de Mercado Cota Patrimonial

35.664 R$ 409,41 MM R$ 379,81 MM
Numero de cotistas Patriménio Liquido Valor de Mercado

0,93 65,72% 4.200.000

P/VP LTV Médio Ponderado Numero de cotas disponiveis

DESTAQUES DO MES

Distribuicdo e Rentabilidade: Em margo, o fundo anunciou a distribuicdo de R$ 1,00 por cota, em
conformidade com o guidance, que seguira entre R$ 1,00 e R$ 1,10 por cota para o segundo trimestre
de 2026. O spread de crédito se reduziu para 3,16% no més a partir da abertura da curva de juros
devido aos eventos do conflito no Oriente Médio, que reduziu a marcacao dos CRis.

Desempenho e Liquidez: A performance patrimonial do Fundo rentabilizou em 0,05%, ainda que
com os efeitos da queda dos precos dos CRIs pela abertura da curva de juros. A liquidez média diaria
registrou o valor de R$ 606 mil, em linha com o valor histérico médio, um indicativo positivo da
negociabilidade do fundo.

Gestao Ativa do Portfélio: O més foi marcado pela conclusao da desalavancagem do SNCI. A gestao
realizou algumas movimentagdes, com R$ 22,5MM em compras e R$ 10,7MM em vendas. Houve a
quitacédo de mais de R$ 12MM do CRI AXS, além de outros R$ 12MM em compromissadas. Com isso,
a alavancagem liquida do Fundo esta em -1,35% do PL, com o SNCI figurando como credor liquido.

Gestao de Ativos: Em marcgo, a gestdo atuou ativamente nas assembleias de titulares, com destaque
para as importantes deliberagdes no CRI RDR, em movimento de recuperacio. O fundo encerrou o
més com quatro ativos em tratamento especial: CRI AlZ (aguardando devida quitagcdo dos papéis
apos AGT de dezembro), CRI Vanguarda (ja com uma estimativa de recuperabilidade), CRI RDR
(avancando nos trabalhos de recuperagao dos créditos) e CRI Solar Junior (representativo de 0,1% do
PL do Fundo). Discutiremos isso em detalhes na ‘Carta do Gestor’.
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O SNCI11 é um FIll de papel que tem como foco principal investimentos em Certificados de

Recebiveis Imobiliarios (CRI), em geral para término de obra, mas buscando também diversificacao,

seja para projetos de Geracao Distribuida (GD), riscos contratuais ou riscos corporativos. O fundo foi

desenhado para proporcionar ao investidor uma combinagcdo de seguranca e retorno, alocando

também taticamente em outros Flls, buscando maximizar a performance e mitigar riscos. Com uma

carteira diversificada e gestao ativa, o SNCI busca entregar retornos mensais previsiveis e pouco

volateis, sendo o IPCA + 7% seu benchmark tedrico. Sua exposicao a diferentes setores do mercado

imobiliario e a outras classes de ativos o torna uma opcgao interessante para quem deseja

rendimentos mensais, além de o fundo ainda se destacar pelos custos e taxas competitivas

dentre os pares da industria.

Posicionando como um fundo Middle-Risk Estratégia que visa boas oportunidades

Middle Risk

Maior
balanceamento,
comuma
alocacgao
diversificada
entre ativos de
ambos os
espectros,
ponderando a
relagéo risco-
retorno

Originagao ativa
de pipeline

Analise de
Crédito

Comité de
Investimentos

Negociagdo/
estruturacao

Investimento
no ativo

Estratégia de alocacao
em CRIs
majoritariamente

Portfélio indexado de
acordo com cenario
macro

Busca por
oportunidades em
todos os espectros

.

Investimento em
estruturas solidas e de
risco mensuravel

.
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Processo de investimentos A forca da originacao e estruturagao interna

Maior poder de negociagao sobre
termos e condigdes das operagdes

Participacdo majoritaria no
investimento e poder em AGTs

Customizagéo do ativo de modo a
atender a operagao do devedor

Relacionamento com o devedor e
possibilidade aberta de
reestruturagdes
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CENARIO MACROECONOMICO

Em marco, o preco da incerteza voltou a subir

Marco reforgou a incerteza como elemento central do cenario macroeconémico. O conflito no Oriente
Médio reintroduziu um choque classico, com impactos diretos sobre inflagcéo, atividade e politica

monetaria.

O evento, iniciado em 28 de fevereiro, envolvendo Estados Unidos, Israel e Ira, rapidamente escalou
paraum choque com implicagdes relevantes sobre os ativos financeiros, fluxos comerciais e decisdes
econdmicas. Mais do que a intensidade inicial, foi a natureza do choque, concentrado em energia e

logistica global, que alterou a leitura dos agentes econdmicos ao longo do més.
Choque geopolitico e reprecificagao dos mercados

O fechamento do Estreito de Ormuz, uma das principais rotas de escoamento de petréleo do mundo,
provocou uma interrupcao relevante na oferta global de energia e de outras matérias primas
essenciais, como fertilizantes. Como consequéncia, os precos do petroleo registraram forte elevacgao,
superando a marca de US$ 100 por barril — nivel que n&o era observado desde 2022, como ilustrado

na figura abaixo.

Prego do Petrdleo Brent (Contrato Futuro 1 més, USD/barril)

USS { bl
@
]

mar/ 00

Fonte: Refinitiv / Elaboragéo: Suno Asset

Em momentos de maior tensdo geopolitica, a dindmica classica se impde: busca por ativos seguros,
valorizacao do délar e abertura das taxas de juros globais. Ao mesmo tempo, os mercados acionarios
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registram quedas refletindo um ambiente mais adverso, marcado por maior aversao a risco e menor

previsibilidade, como podemos observar na tabela a seguir.

Desempenho dos mercados em margo de 2026

Bolsas

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
MSCI World 4.258,31 6.55% -3,80%
= S&P 500 6.528 52 -5,09% -4.63%
= NASDAQ 20.794,64 -8.27% 20.21% -10,53%
=l FTSE 100 10.176,45 6,73% 18,57% 2,47%
B  Eurostoneoo 583,14 -8,00% 0,22%
Merval 2.097.780,00 13,46% 28,18%
Ibovespa (BRL 187.461.80 0,70% 43,01%
pa (BRL)
| bovespa (USD 34.751,37 5 .57% 52.19%
pa (USD)
> USD/BRL 5,22 36% -9,10%
=2
IFIX 3.870,57 | 1.06% 16,83% 2.52%
:

Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Importante destacar que, ao longo do més, os precos do petréleo passaram a reagir ndo apenas aos
fundamentos imediatos de oferta, mas, sobretudo, as expectativas em relacao ao desenrolar do
conflito. Sinalizacdes de possiveis negociagdes ou de reabertura do fluxo logistico na regiao foram

suficientes para provocar movimentos relevantes de queda nos pregos.

Diante desse ambiente, o foco dos mercados rapidamente se deslocou para a reagdo dos bancos
centrais e, mais especificamente, para a forma como essas instituicées devem lidar com um novo

choque de oferta e novas pressdes inflacionarias.

Um choque classico de oferta: inflagdo para cima, atividade para baixo
Do ponto de vista macroeconémico, o conflito trouxe um choque bastante conhecido: alta de precos

combinada com impacto negativo sobre a atividade.

A elevacao dos precos de energia tende a se disseminar rapidamente pela economia, afetando custos
de producgao, transporte e cadeias produtivas. Esse processo ocorre por multiplos canais: aumento
dos fretes, encarecimento de insumos industriais e agricolas, pressao sobre precos de alimentos,
além da compressao de margens das empresas — que, dependendo do grau de repasse, pode resultar

em inflacdo mais persistente ou em desaceleragcdo mais intensa da atividade.
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No grafico abaixo, apresentamos o indice de precos de frete para navios petroleiros de petréleo bruto.

Com o fechamento do Estreito de Ormuz, a paralisacao de rotas e o aumento dos custos de seguro, 0s

fretes atingiram niveis recordes.

Ao mesmo tempo, o aumento da incerteza e a perda de renda real comprimem 0 consumo e 0s

investimentos, contribuindo para um ambiente de desaceleracéao.

Indice de Pregos de Frete para Navios de Transporte Petréleo Bruto
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

O reequilibrio do petréleo nao sera imediato

Trabalhamos com a hipdtese de uma resolucao relativamente breve do conflito, ainda que nao
necessariamente imediata. A perda de popularidade de Donald Trump, diante do encarecimento de
diversos itens da economia e do maior envolvimento dos Estados Unidos na regido, pode enfraquecer
o Partido Republicano nas eleicbes de Congresso no meio de mandato. Esse cenario eleva a

probabilidade de perda de maioria em ao menos uma das casas legislativas e dificulta o avango da

agenda da Casa Branca.

A ultima pesquisa Reuters/Ipsos apontou queda na aprovagao do governo, de 40% para 36%, refletindo
a entrada do pais no conflito e a alta dos precos dos combustiveis. No mesmo levantamento, o apoio
aos ataques norte-americanos ao Ird recuou de 37% para 35%, enquanto a desaprovacdo subiu de 59%

para 61%, com deterioragao inclusive entre eleitores republicanos. Na imagem a seguir, apresentamos
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a média das ultimas pesquisas sobre aprovacao do Donald Trump, que registra uma desaprovacao de

56,6% ante 41,2% de aprovacao, com as curvas se distanciando.

Média de Pesquisas: Aprovacao de Donald Trump

RealClearPolitics Poll Average BB} ~pprove  [EEBvisapprove -15.6

President Trump Job Approval ©
spread €ED

S
Apr 1, 2026

F/r. Disapprove 56.7%

2 [\m [
52% e

®  Approve d41.1%

Fonte: RealClearPolitics / Elaboragdo: Suno Asset

Em relagao aos combustiveis, o preco médio da gasolina nos Estados Unidos ultrapassou US$ 4 por
galdo, patamar que nao era observado desde 2022, reforgcando o impacto direto do conflito sobre o

custo de vida e, consequentemente, sobre o capital politico do governo.

Ha ainda um vetor externo relevante: a China tem forte interesse em uma descompressao rapida da
crise. O pais depende estruturalmente do petrdleo da regido, defende publicamente a importancia do
Estreito de Ormuz para o comércio global e pediu cessar-fogo imediato, em articulagdo com outros
atores, como o Paquistdo. Atualmente, Pequim dispde de alguns amortecedores que reduzem o
impacto doméstico imediato do choque — como reservas estratégicas elevadas, maior capacidade de
gestao administrativa de precos e continuidade de parte do fluxo vindos do Irda —, o que lhe da espaco
para atuar diplomaticamente na direcao de uma solucao negociada. Ainda assim, o ponto central é

gue o gigante asiatico continua fortemente dependente da estabilidade energética do Oriente Médio.
A principal dificuldade estd em estimar quando essa resolugao ocorrerda — se em questao de dias ou

ao longo de semanas. Nossa hipétese € que o conflito se encerre neste trimestre, com a dissipacao do

choque ao longo da segunda metade do ano.
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Mesmo com uma eventual normalizagédo, o reequilibrio do mercado de petréleo tende a ser gradual.
Primeiro, haverd a liberagao e 0o escoamento dos navios ja carregados. Em seguida, o uso dos estoques
disponiveis e, por fim, a retomada da produgao. Nesse intervalo, os pregos devem permanecer acima
dos niveis pré-conflito, também pressionados pela demanda adicional dos paises para recomposicao

de reservas estratégicas.
O dilema dos bancos centrais: o debate sobre o look through

A principal consequéncia do choque geopolitico foi recolocar os bancos centrais diante de um dilema
classico, mas que raramente aparece com clareza no debate publico: até que ponto faz sentido “olhar

através” de um choque de oferta.

A légica do chamado look through parte da ideia de que o banco central ndo precisa reagir de forma
imediata e proporcional a uma alta temporaria da inflagdo provocada por energia, cdmbio ou tributos,
desde que esse choque ndo contamine a inflagdo futura nem desancore as expectativas. Em outras
palavras, a autoridade monetaria pode acomodar o impacto inicial sobre o nivel de precos, desde que
consiga impedir que esse movimento se transforme em inflagcao persistente. O ponto central € que o
look through néo significa ignorar a inflagdo, mas aceitar um choque pontual sem permitir seus efeitos

de segunda ordem.

Na pratica, porém, essa estratégia exige condicbes que nem sempre estdo presentes. A proépria
literatura mostra que o sucesso dessa abordagem depende, em grande medida, de expectativas de
inflacdo bem ancoradas e de credibilidade suficiente para convencer empresas, trabalhadores e
investidores de que o choque nao alterara a trajetéria inflacionaria de médio prazo. Quando isso hao
acontece, o banco central entra em terreno mais delicado: um choque inicialmente concentrado em
petréleo e combustiveis pode se espalhar ao longo da cadeia por meio de fretes mais caros,
encarecimento logistico, presséo sobre alimentos, recomposi¢cao de margens das empresas, reajustes

salariais defensivos e repasses mais amplos para bens e servicos.
Foi exatamente essa dificuldade que marcou o periodo pds-pandemia e, em alguma medida, também

apos a guerra da Ucrania. Choques inicialmente classificados como transitdrios se mostraram mais

persistentes do que o esperado, deixando claro o risco de subestimar seus efeitos.
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No cenario atual, os bancos centrais enfrentam uma incerteza semelhante. Ainda nao esta claro qual
serd a magnitude e a duracao dos efeitos indiretos desse problema energético. Enquanto essa
visibilidade ndo melhora, prevalece uma postura mais cautelosa, dependente de dados e mais

sensivel ao risco de subestimar um choque que pode se revelar mais disseminado.

Essa preocupacao é compartilhada globalmente. O Banco do Japao tem sinalizado que o conflito
adiciona riscos ao cenario e justifica manutencao de postura prudente. Ja o Banco da Inglaterra
destaca os riscos de inflagdo mais persistentes associados a alta de energia. Enquanto isso, membros
do Banco Central Europeu indicam que um conflito prolongado pode, inclusive, exigir uma postura

mais restritiva.

Esse contexto marca umainflexdao emrelagao ao periodo recente. Apds aforte aceleracao inflacionaria
entre 2020 e 2022, os bancos centrais elevaram os juros de forma sincronizada e, com a estabilizacéo,
iniciaram um ciclo de flexibilizacdo, levando a politica monetaria a um viés mais expansionista na

maioria dos paises — dinamica ilustrada na figura abaixo.

Paises: Taxa de Juros (% a.a.)

Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Agora, diante dos riscos inflacionarios, esse movimento perde forgca e da lugar a uma postura mais
cautelosa. Economias mais dependentes de energia tendem a reagir com maior rapidez, enquanto
paises como Estados Unidos e Brasil ainda preservam algum espag¢o de manobra, o que os coloca, ao

menos por ora, em posicao distinta no ciclo global.
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Brasil: entre ganhos externos, inflagcao pressionada e resposta fiscal

No caso brasileiro, os efeitos do choque sdo ambiguos. Por um lado, o pais se beneficia de sua posicao
como exportador liquido de commodities, com melhora nos termos de troca e impacto positivo sobre
a balanga comercial, além de efeitos favoraveis sobre a arrecadacao federal, especialmente por meio

de royalties e leildes de participacéo.

Por outro, o canal inflacionario ganha relevancia, especialmente via combustiveis e alimentos. A alta
do petrdleo ja comeca a se refletir nos pregos domésticos. A defasagem entre precos internos e
internacionais permanece elevada e pressiona os combustiveis, principalmente o diesel. Além disso,
derivados, como o querosene de aviagao, sofreram reajustes. Outro canalrelevante é o de fertilizantes,
cujos precos ja acumulam elevagao expressiva e devem impactar alimentos ao longo do ano, tanto via

custos quanto potencial redugao de produtividade.

Diante desse cenario, revisamos para cima nossas projegdes de inflagdo de curto prazo, incorporando
pressoes adicionais nos préximos meses. Como consequéncia, elevamos nossas estimativas para o

IPCA de 2026 de 4% para 4,3% e, para 2027, de 3,8% para 3,9%.

Esse movimento ja comeca a se refletir nas expectativas de mercado. O Boletim Focus mais recente
mostrou uma piora relevante nas projecdes de inflagcao, reforcando o desconforto do Banco Central
com a dindmica inflacionaria e reduzindo o espaco para uma flexibilizacdo monetéaria mais acelerada
no curto prazo.

Boletim Focus: Expectativas de Inflagao

Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset
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Mais recentemente, o governo federal passou a adotar medidas extraordinarias e de carater temporario
para conter a alta dos combustiveis. Entre elas, destacam-se a zeragem das aliquotas de PIS/Cofins
sobre o diesel — com reducgdo estimada em R$ 0,32 por litro — e a criagdo de uma subvencgéo
temporaria para produtores e importadores. Até o momento, essas medidas tém impacto fiscal
limitado, que tende a ser parcialmente compensado pelo aumento da arrecadagao decorrente da

elevacao das cotacoes do petréleo.

Além disso, o Ministério da Fazenda abriu discussdo com os secretarios estaduais de Fazenda, no
ambito do Confaz, sobre medidas complementares, incluindo a possibilidade de zerar
temporariamente o ICMS sobre a importagcdo de diesel, com compensacao parcial da perda de

arrecadacao pela Uniéo.

Esses projetos tendem a gerar alivio no curto prazo, especialmente sobre os pregos administrados.

Ainda assim, nao eliminam a presséao inflacionaria.
Politica monetaria: espaco para cortar, mas com mais cautela

Mesmo em meio ao conflito, o Banco Central do Brasil iniciou o ciclo de cortes em margo, apoiado por
trés fatores principais: o nivel ainda bastante restritivo da taxa Selic apds o aperto monetario dos
ultimos anos, os sinais de moderacao gradual da atividade econémica e o avango — ainda que

heterogéneo — do processo de desinflacao.

A politica monetaria permaneceu por um periodo prolongado em territério significativamente
contracionista, como ilustrado naimagem abaixo, contribuindo para o fechamento do hiato do produto
e para a desaceleracdo da demanda. Esse ambiente foi fundamental para a reducédo das pressdes

inflacionarias e para a melhora na ancoragem das expectativas.

Esse grau de restricao, aliado ao ganho de credibilidade da autoridade monetaria ao longo do ciclo de

aperto, criou uma margem de seguranca relevante para o inicio do processo de flexibilizagao.
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Grau de Aperto Monetario (% a.a.)

Grau de Aperto Monetario
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Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset

No entanto, assim como observado em diversos bancos centrais, o conflito adicionou um elemento
extra de incerteza que exige cautela — ponto ressaltado pelo Copom tanto no Comunicado quanto na
Ata. Diante dessa margem construida ao longo do ciclo anterior, nosso cenario-base contempla um
corte de 0,25 p.p. na préxima reuniao, em abril. A expectativa é de que o processo de flexibilizacao

ocorra de forma gradual e dependente dos dados.
Superado o choque de curto prazo, seguimos avaliando que ha espago paraumaintensificagao gradual
do ciclo ao longo deste ano, com taxa Selic terminalem 12,5% a.a. ao final de 2026 e em 10,75% a.a.

ao fim de 2027. Abaixo, apresentamos 0s cenarios projetados para a taxa de juros.

Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

Copom Cendrio Otimista Cendrio Base Cendrio Pessimista
Probabilidade 15% 50% 35%
jan/26 15,00% 15,00% 15,00%
mar/26 14,75% 14,75% 14,75%
abr/26 14,25% 14,50% 14,75%
jun/26 13,75% 14,00% 14,50%
ago/26 13,25% 13,50% 14,25%
set/26 12,75% 13,00% 14,00%
nov/26 12,25% 12,50% 13,50%
dez/27 10,25% 10,75% 11,25%

Fonte: Banco Central / Elaboragéo: Suno Asset
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Além dos riscos inflacionarios provenientes do Oriente Médio, outros fatores seguem relevantes e
justificam a manutencéo da taxa de juros em patamar contracionista. A inflagcdo permanece acima da
meta, com servigos ainda pressionados, enquanto o mercado de trabalho resiliente sustenta a
dindmica da renda. Ademais, as expectativas continuam desancoradas, exigindo uma condugéo firme

da politica monetaria.

Em sintese, o Banco Central ndo esta apenas calibrando o ritmo de cortes, mas administrando um
equilibrio delicado entre evitar uma desaceleracédo excessiva da economia e impedir que choques
inicialmente temporarios se tornem mais persistentes, dificultando ainda mais a convergéncia da

inflacdo a meta.
Conclusao

Marco reforga que, em mercados, o desafio raramente esta no choque em si, mas na leitura correta de
sua persisténcia. Em um ambiente em que a linha entre o temporario e o estrutural se torna difusa,

disciplina e interpretacao tornam-se tdo importantes quanto o préprio cenario macroecondmico.

O cenario que antes apontava para uma transi¢cdo ordenada para juros mais baixos passou aincorporar
um grau adicional de incerteza, especialmente via energia e inflagcdo. Mais do que isso, o episédio
reforga a dificuldade de distinguir entre riscos temporarios e persistentes. Ainda que o conflito possa
ter uma resolucao relativamente rapida, seus efeitos tendem a se prolongar. Em um ambiente como
esse, a capacidade de interpretar corretamente os sinais — e nao apenas reagir ao ruido — segue

sendo o principal diferencial na tomada de deciséo.

Uma boa noticia € que, mesmo diante desse aumento de volatilidade, alguns vetores seguem

construtivos para os ativos domeésticos.

O fluxo estrangeiro para o Brasil permanece robusto, R$ 53 bilhdes entre janeiro e margo de 2026,
quase o dobro de 2025. A frente, a continuidade do ciclo de cortes de juros, uma eventual
descompressao do conflito e a evolucao do cenario eleitoral serdo determinantes para a trajetéria da
bolsa. Embora retornos passados nao garantam resultados futuros, a queda da Selic tende a atuar
como um importante vetor de destravamento, ao melhorar as condicdes financeiras e favorecer a

precificacdo de ativos de risco.
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Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisées das nossas projecoes.

Projecdes Suno Asset

Brasil - Varidveis Econémicas 2024 2025 2026 2027
PIB (var % a.a. real em volume) 3,4% 2.3% 1,8% 1,4%
PIB Nominal (R$ Tri) R$M,779 R$12,739 R$ 13,610 R$ 14,460
Taxa de Desemprego (%, fim do periodo) 6,2% 51% 6,0%
IPCA (%, afa, fim de periodo) 4,8% 4,26% 4,3%

IPCA - Administrados (%, a/a, fim de periodo) 47% 53% £1%

IPCA - Livres (%, a/a, fim de periodo) 4£9% 39% 4.4% 38%
Taxa Selic (% a.a., fim de periodo) 12,25% 15,00% 12,50% 10,75%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 61 5,50 5,65 5,65
Balanga comercial (US$ bilhées) 74,2 68,1 78,0 823
Resultado Primario do Govemo Central (% PIB) - meta -0,09% -0,1% -0,1% 0,3%
Resultado Primario do Govermno Central (% PIB) -0,4% -0,5% -0,6% -0,3%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 76,3% 78, 7% 83,3% B6,7%
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB) 61,3% 65,3% 68,9% 71,8%

Fonte: Banco Central, ComexStat e IBGE/ Elaboracdo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

Apresentamos a Carta do Gestor referente ao més de margo de 2026, com o objetivo de compartilhar
um panorama da performance do SNCI11, comentar as movimentacdes da carteira, perspectivas de
alocacao futura e atualizar sobre o acompanhamento de ativos e as deliberagcdes da equipe de gestao

nas Assembleias Gerais de Titulares (AGTs).

Cenario e Performance

No més de margo, o SNCI11 apresentou uma rentabilidade ajustada de 1,64%, considerando o prego
de fechamento da cota, que encerrou o periodo em R$ 90,43. No més, o SNCI11 andou na contraméo
foi capaz de rentabilizar positivamente, ao contrario da média dos principais pares (-0,46%), do
IFIX (-1,06%) e do IFIX Papel (-0,47%). Acreditamos que a performance visualizada nos ultimos seis
meses (15,52% de rentabilidade acumulada) segue corrigindo o gap visualizado desde metade de
2025, a partir dos eventos de crédito do Fundo, uma vez que mensalmente o Fundo vem recuperando
parte do saldo exposto as operacoes, conforme demonstrado no Relatério Gerencial, além de atuar
com maxima transparéncia nos prognosticos das operagdoes em curso. Nesses ultimos 6 meses,
enquanto a performance do Fundo atingiu uma rentabilidade ajustada de 15,52%, o IFIXrendeu 7,83%,
o IFIX Papel, 7.97%, e a média dos fundos comparaveis, 8,23%, demonstrando a recuperag¢ao do SNCI
frente a industria a partir da consisténcia da distribuicao e melhoria dos niveis de spread a partir
da retomada de créditos. Apesar da melhora na precificagdo do Fundo, seguimos observando com
cautela os movimentos de recuperacao observados nos CRIls AlZ, Solar, Vanguarda e RDR, sobre
os quais falaremos em detalhes mais a frente. A Gestao tem empreendido esforgos relevantes na
resolucdo dos eventos de crédito ocorridos nestes CRIs, que hoje somam 7,01% do PL do Fundo.
Acreditamos que tais eventos podem explicar parte do descolamento do SNCI frente aos pares de
melhor rentabilidade (3° quartil) nos ultimos 12 meses (14,01%, frente a 17,20% dos pares mais
rentaveis).

Para além disso, a rentabilidade patrimonial, ajustada pelos proventos, teve ganho de 0,05% no més.
Com isso, o valor patrimonial por cota apds distribuigao se situou em R$ 97,48, abaixo do més anterior,
sobretudo devido a abertura da curva de juros no més, que refletiu na MTM dos CRIs da carteira, bem
como queda dos precos dos Flls mais representativos da carteira. Nos ultimos 24 meses, o SNCI
obteve uma performance patrimonial ajustada de 16,83%, levemente abaixo do 3° quartil dos Fundos

Pares (17,22%). Destacamos o fato de que os ativos do Fundo, sobretudo aqueles em situacao especial
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encontram-se devidamente marcados pela Administradora, de forma que esperamos visualizar o
crescimento deste valor a partir das medidas de recuperagao de crédito atualmente em curso. Dessa
forma, o Fundo encerrou o més com um P/VP de 0,93, maior valor mensal desde margo de 2025. A
liguidez média diaria (ADTV) no més registrou valor de R$ 606 mil, em linha com a média dos ultimos

12 meses (R$ 628 mil).

Distribuicao de Rendimentos

Em linha com nossa previsibilidade, o Fundo distribuiu R$ 1,00 por cota em margo e anunciou uma
nova distribuicdo de R$ 1,00 por cota para abril, seguindo o guidance publicado. Apds a distribuigcéo,
o Fundo encerra o periodo com um resultado acumulado de R$ 0,26 por cota.

O guidance de distribuicado segue fixado entre R$ 1,00 e R$ 1,10 por cota para o 2° trimestre de
2026. Entendemos que esse patamar segue saudavel para o SNCI11 enquanto se empenha nas
medidas de recuperacao de crédito dos ativos em situagao especial e aguarda a maturagao de seus
empreendimentos imobiliarios, sobretudo os de MZM, Supreme Garden, Bit Barueri e Gafisa Sorocaba.
Além disso, reforcamos o carater middle-risk do Fundo e o viés de linearizagdao dos proventos a
titulo de previsibilidade para nossos investidores. Seguiremos acompanhando de perto os indices de
inflacdo (IPCA/INCC) e de Selic, indexadores dos CRIs do Fundo. Destacamos que, em 18 de margo, o
COPOM reduziu a Selic em 0,25 p.p., para 14,75% a.a., iniciando o ciclo de flexibilizagdo monetaria.
Posicionaremos nossos investidores quanto a eventuais impactos na rentabilidade dos ativos e

consequentemente da distribuicdo do SNCI11.

Gestao da Carteira e Alavancagem
Seguindo nossa estratégia de gestao ativa, destacamos as seguintes movimentagoes em margo:

¢ Compras:

o R$ 0,83 milhdo do CRI LocPay Sénior (Prefixado em 23,87% a.a.), em trés integralizagbes

ao longo do més;

o R$ 2,53 milhées do CRI BIT Série 4, a uma taxa de CDI + 5,50%, finalizando as

integralizacdes previstas para o ativo no pipeline de alocacgéo;

o R$ 1,68 milhdo do CRI MZM Série 5, a uma taxa de IPCA + 12,95%, finalizando as

integralizacdes previstas para o ativo no pipeline de alocagao;

o R$ 3,87 milhées no CRI Mitre, a uma taxa de CDI + 3,40% (curva de 1,99%), nova

alocacao da carteira;
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o Montagem de uma compromissada ativa, de R$ 1 milhdo, rendendo 25% prefixados

ao ano;

o Recompra dos CRIs Primato e Copagril (R$ 18,59 milhées), ambos na curva,

refletindo o desmonte das compromissadas envolvendo os papéis.
¢ Vendas:

o R$9,50 milhdes do CRI MZM (séries 1 e 2), na curva, de forma a reequilibrar a exposigao

na operacao dentro do SNCI11;

o R$ 1,21 milhdo do CRI Bit Série 1, na curva, de forma a reequilibrar a exposi¢céo na

operacao dentro do SNCI11;
e Quitagoes:

o R$ 12,70 milhdes do CRI AXS, pré-pago em 06 de margo frente ao vencimento original
em marco de 2032. O CRI fez frente a uma multa de pré-pagamento, componente do
resultado de CRIs do més. Com isso, encerramos a posi¢gao no CRI AXS com sucesso,

investida desde margo de 2022.

Como resultado, o Fundo encerrou o més com caixa equivalente a -1,35% do PL (R$ 0,28 milh&o), o
que posiciona a alavancagem liquida em -1,35% sobre o Patriménio Liquido, referente a R$ 5,45
milhoes em operagdes compromissadas ativas, ou seja, com o SNCI como credor liquido. O més
marca o fim da alavancagem liquida do SNCI11, sendo certo que a Gestao continuara a usar esse

instrumento quando necessario no melhor interesse dos investidores do Fundo.

Perspectivas de Alocacao Futura (Pipeline)
Atentos a reciclagem e diversificagdo do portfélio, o SNCI11 tem hoje algumas expectativas de
alocacéo futura, que podem ou nao se concretizar dentro dos prazos e montantes indicados, conforme
segue:
e Abril/2026
o Até R$ 0,5 milhdo no CRI LocPay Sénior, com taxa prefixada em 23,87% a.a., encerrando
as integralizacdes no ativo;
o Até R$ 6 milhdes em operagdes compromissadas de CRI;

e Maio/2026
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o Até R$ 18 milhdes em CRI de aquisicédo de terreno para incorporagédo com taxa esperada
de IPCA +12,68%, além de equity kicker, em fase inicial de estruturagéao;
o AtéR$ 10 milhdes em CRI de término de obras para uma incorporadora de Vila Velha/ES,

com taxa esperada de CDI + 6,00%.

Acompanhamento de Ativos e Deliberagées em AGTs

Encerramos o més de margo com quatro ativos em tratamento especial devido a inadimpléncias: CRI
AlZ, CRI Vanguarda, CRI RDR e CRI Solar Junior. As informacdes aqui tratadas representam a
visibilidade da Gestao até a data de publicagao do presente relatdrio, ou seja, até meados de abril/26.
Quanto aos CRIs Vanguarda, os papeis foram vencidos apdés AGT em 18 de agosto apds serem
verificados desvios de vendas realizados pela construtora. Com isso, o CRI esta oficialmente em
processo de recuperacdo. Hoje, todas as unidades de ambos os empreendimentos (Jonathan Nunes e
Dom Severino), com excegao daquelas devidamente permutadas noinicio da operagao e das quitadas
pelos adquirentes formais, ja estdo em nome da securitizadora. Com isso, eventuais adquirentes
terceiros, ndo adequados a estrutura da operacao, devem travar litigios contra a securitizadora, que
esta preparada para defender o direto fiduciario as unidades dos edificios. Em relagéo ao repasse das
carteiras, temos que ambos os empreendimentos hoje encontram-se pendentes do Habite-se. O Dom
Severino conta com pouco menos de 80% das obras realizadas, e a securitizadora esta avaliando junto
a outras construtoras locais uma transferéncia de obra para o término do empreendimento, processo
nada simples. Até la, o canteiro de obras permanecera fechado. Ja no Jonathan Nunes, o
empreendimento esta pronto, mas por pendéncias documentais da Vanguarda Construtora, nao foi
possivel registrar o Habite-se do edificio. A securitizadora ja conta com um processo judicial em curso
para obteng¢do do documento — e avaliando a troca do responsavel técnico para emissao do Habite-se
pelas vias usuais —, uma vez que a Vanguarda ja foi retirada da matricula das unidades, mas a previsao
€ que isso deve levar ainda alguns meses para ocorrer por esse caminho. Apesar dessa via ainda ser
possivel, tivemos avancgos na cotagdo de construtoras dispostas a finalizar a obra e emitir o Habite-se
de ambos os empreendimentos. Com essa visibilidade, considerando o passivo de obras ainda
existente, e recebiveis + estoque compostos na ordem dos R$ 52 milhdes, temos uma expectativa
atualizada préxima a 60% do preco de custo. A queda desse indicador se deve basicamente a insergao
dos custos de retomada de obras, emissdo de habite-se e despesas juridicas a incorrer na operagao.
O PU do papel ja estd devidamente marcado préximo ao valor de custo no Fundo (R$ 1.061,00).
Finalmente, estudam-se medidas contra a Vanguarda Engenharia LTDA pelas ocorréncias apontadas

pela auditoria. Atualizaremos os investidores quanto aos passos e éxitos da recuperacgao.
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No caso do CRI AlZ, tivemos uma Assembleia no dia 24 de dezembro para definir a repactuacéao final
da operacao. Com isso, os ativos estdo novamente adimplentes (embora com caréncias em curso) e
aplicados os haircuts nas séries 301 e 302 a partir da negociacao de venda do principal imével em
garantia. O valor oferecido pelo imovel foi inferior ao valor de venda forga da laudo e, considerando o
tempo de mais de 12 meses entre o inicio do processo de venda e o recebimento da proposta, os
investidores decidiram aceitar o pactuado, fornecendo um haircut de aproximadamente 20% no CRI
301 (que contava com a garantia da alienagao fiduciaria dos iméveis) e 48% no CRI 302 (que nao
contava com garantias reais), sendo que o CRI 301 sera integralmente quitado a partir da venda do
imovel e o CRI 302 sera alongado por 10 anos, com juros mensais a partir de janeiro de 2027 e uma taxa
de CDI + 3,50% a.a., além do acréscimo de parte das garantias reais anteriormente exclusivas da série
301 e ainda néo vendidas (aproximadamente R$ 10MM em valor de mercado). Com isso, esperamos
que haja um impacto de R$ 0,22/cota no resultado caixa do Fundo, apesar de um impacto positivo de
R$ 0,26 no valor patrimonial da cota. Dado o cenario de dificil negociacdo e mercado para o imdvel,
acreditamos que os esforcos de repactuagcdo poderdo ser compensados com uma alta
recuperabilidade, que deve ser materializada ao longo do 1° semestre de 2026. Apesar disso, uma nova
AGT foi realizada em 27 de fevereiro dados os atrasos na alienagao prevista do imével em garantia,
aumentando o prazo previsto para a conclusdo da operacdo. Deveremos manter os investidores
atualizados quanto a esse andamento e eventuais impactos na recuperabilidade apontada.

Sobre o CRI RDR, decidimos nao prorrogar o prazo da operacdo uma vez que a obra ja estava
devidamente concluida, com os CRIs relativos a operagao vencendo em 20 de agosto de 2025. Com
isso, privilegiando a transparéncia ao investidor, o ativo encontra-se atualmente em recuperacao e
devidamente marcado a preco de custo na cota patrimonial do Fundo, considerando as
recuperacoes ja obtidas. Entendemos que, com isso, assumimos uma postura conservadora em
relacdo a recuperabilidade dos créditos. Estamos atuando diariamente em conjunto com a
securitizadora e o0 assessor legal da operacdo para fortalecer nossas perspectivas de recebimento da
carteira (~R$ 12 milhdes) ao longo dos préximos meses, além de atuar na venda das garantias
adicionais. Daremos publicidade de qualquer acdo tomada desde que entendamos, junto aos
assessores legais, que isso nao ira prejudicar o Fundo nos trabalhos de recuperacao dos créditos.
Nessa seara, em mar¢o finalizamos uma Assembleia que permitiu a dagdo em pagamento de parte
das unidades do Empreendimento, bem como a repactuacao de parte do CRI na forma de dividas
distintas para cada socio e para a empresa em si. Além disso, a partir da perfeita execugao dessas
acOes, bem como da regularizacdo de pendéncias do CRI, além da auditoria final da carteira de

recebiveis, concederemos um haircut no saldo devedor atualizado dos CRI, medida necessaria no
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ambito da repactuacéo do crédito. E importante afirmar que tal haircut ndo causara novos prejuizos
patrimoniais ou caixa ao SNCI (que ja marca o ativo a preco de custo), que segue focado nas
medidas de recuperacao dos créditos. No més de marco, ja obtivemos a recuperacao de R$ 50 mil
devidos no ativo, reduzindo o preco de custo para R$ 19,2 milhées (4,70% do PL do SNCI11). Atitulo
de atualizagao, ja temos uma sétima rodada de recuperacao prevista para 24 de abril, em que
aproximadamente R$ 500 mil serdo amortizados, diminuindo o preco de custo do SNCI na operagéo
para R$ 18,7 milhdes (4,55% do PL do SNCI11). Em tempo, o ocorrido néo ird afetar o patamar de
distribuicdo do Fundo, uma vez que ja se tratava de operacdo com incorporacao de juros e
consequentemente sem impactos nos recebiveis mensais. Sendo assim, reforgamos o guidance de
distribuicdo entre R$ 1,00 e R$ 1,10 por cota para o presente trimestre.
Finalmente, quanto ao CRI Solar Junior, representativo de 0,1% do PL do SNCI, o CRI teve seu
vencimento e inadimpléncia constatados em 21 de novembro, com a securitizadora determinando o
inicio dos trabalhos operacionais e juridicos para a recuperagao dos créditos. Ainda estamos colhendo
mais informacgodes junto a securitizadora, o agente fiduciario e os investidores majoritarios, sendo que,
no momento, ainda ndo é possivel estimar uma recuperabilidade precisa, ainda que o relatério de
monitoramento da securitizadora estime uma Razdo de Garantia superior a 100% considerando
carteira e estoque. Ainda assim, o time de Gestao se mantém confiante quanto a resolucao do evento
de crédito, sabendo que eventuais defaults ou haircuts tém baixissimo potencial de impactar o
SNCI11, dada sua residual posi¢ao no ativo.
Em relagéo as deliberacdes formais em AGTSs, participamos ativamente das seguintes discussodes:

e CRI AIZ (assembleia de 27 de fevereiro): Aprovamos a prorrogacado do prazo de venda do

imovel para quitagcao dos CRI.

e CRI RDR: Aprovamos medidas de repactuacdo da operacao, na esteira da recuperacdo dos

créditos, conforme indicado anteriormente nesta Carta.

e CRI Conceito: Aprovamos a contratagcdo de escritério de advocacia para representar a

securitizadora da operacado em eventual necessidade.

Consideracoes Adicionais
Ao encerrarmos 0 més de marcgo de 2026, o setor imobiliario brasileiro apresentou sinais que reforcam
tanto aresiliéncia estrutural da demanda habitacional quanto a necessidade de atencao redobrada ao

ambiente de custos e regulagao, elementos diretamente relevantes para a gestdo do SNCI11.
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No campo habitacional, o Conselho Curador do FGTS aprovou nova rodada de ampliagdo do Minha
Casa Minha Vida, com elevagao dos tetos das faixas de renda (a Faixa 3 passou a contemplar imdveis
de até R$ 350 mil). A medida amplia o universo de incorporadoras elegiveis ao crédito associativo junto
a Caixa e, consequentemente, o pipeline potencial de CRIs pulverizados. Ainda que parte do
movimento reflita um calendario eleitoral cada vez mais préoximo, o efeito pratico sobre a demanda por
estruturas de crédito ao desenvolvimento é positivo para a originagdo do fundo. O cuidado, nesse
contexto, estd na modelagem de prazo e de fluxo de caixa de operacdes com forte dependéncia do

FGTS, dada a incerteza sobre continuidade e limites de expansao do programa apoés 2026.

Nos dados de incorporacgao, o setor encerrou 2025 com entregas 13,7% maiores e langamentos com
crescimento de 30,1% — pipeline aquecido que tende a se traduzir em demanda crescente por divida
ao longo dos préximos trimestres, a medida que os empreendimentos ja langcados avangam nas fases

de obra e exigem aporte complementar via opera¢cdes de mercado, CRIs, por exemplo.

No campo dos custos, o INCC seguiu rodando acima do IPCA, o que exige atencédo na modelagem dos
fluxos de operagdes de desenvolvimento em carteira. Desvios de custo de construcdo impactam
diretamente a viabilidade dos empreendimentos e, em ultima instancia, a capacidade de servigo da
divida dos CRIs. Esse monitoramento é parte central da rotina de acompanhamento do SNCI11,

especialmente nas operagdes com reajuste vinculado ao indice.

Para o SNCI11, a combinacdo de programas habitacionais em expansao, pipeline robusto de
incorporacao e inicio gradual do ciclo de afrouxamento monetario preserva um ambiente favoravel a
originacéo. A gestdo mantém foco na seletividade de crédito, na adequacéo das garantias reais € no
monitoramento ativo do desempenho operacional e comercial dos projetos em carteira, com o objetivo

de sustentar a qualidade do portfolio e a consisténcia dos rendimentos aos investidores.

Atenciosamente,

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.
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PERGUNTAS FREQUENTES - FAQ

Por que o SNCI trabalha com alavancagem? Pretendem reduzir o nivel visualizado?

Vocé sabia que parte do sucesso de um dos maiores investidores de todos os tempos, Warren
Buffet, pode ser explicado pelo uso de alavancagem nas estruturas de investimento, segundo o
artigo 'Buffet's Alpha’, publicado em 2018 na revista ‘Financial Analysts Journal’? Essencialmente,
utiliza-se a alavancagem quando o potencial de retorno de novos investimentos supera o custo do
financiamento (taxa de juros). Nesse sentido, a alavancagem é uma ferramenta estratégica essencial
para o Fundo, permitindo otimizar a estrutura de capital e buscar a maxima valorizagao para vocé,
nosso cotista. Atualmente, a alavancagem total do Fundo corresponde a 5,74%. Recentemente, para
oferecer ainda mais clareza sobre nossa gestdo, passamos a incluir no calculo as operagoes
compromissadas sem prazo definido. Essa mudanca aumentou o percentual apresentado nos
relatdorios, mas nao representa novas dividas, apenas uma maior transparéncia na forma como
reportamos nossa alavancagem. A parcela da nossa alavancagem com prazo de pagamento definido,
que pode impactar o fluxo de caixa, ndo representa nada do Patriménio Liquido (PL). As demais
operacdes de alavancagem sdo direcionadas para investimentos em ativos com maior potencial de
rentabilidade e tém sua quitagcdo prevista conforme os resultados desses investimentos se
concretizam, com impacto limitado na liquidez do Fundo. O custo médio atual da nossa
alavancagem (SNCI) é de CDI liquido ao ano. Em comparacao, a rentabilidade esperada da nossa
carteira de ativos, considerando o valor patrimonial, é de aproximadamente 16,91% ao ano. Essa
diferenca positiva demonstra como a alavancagem pode impulsionar a rentabilidade do seu
investimento e o potencial de distribuicdo de rendimentos do Fundo. A Gestdo seguira utilizando a
alavancagem de forma estratégica e sempre buscando o melhor para os investidores do SNCI11, como

ilustra o grafico abaixo sobre o efeito positivo dessa estratégia.

Geracao de Valor com Alavancagem

16,91%
14,65%
Yield All In MTM Custo da Alavancagem

*Considerando um CDI de 14,65% a.a.

Fonte: Administradora | Elaboragdo: Suno Asset.
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A linearizacao da distribuicao € uma pratica do SNCI11 que nao é necessariamente
padrao na industria de Flls. A que a Gestao atribui o pagamento constante de

proventos do Fundo?

Na Suno Asset, valorizamos a previsibilidade da renda mensal, uma demanda constante de nossos
investidores em Fundos Imobiliarios (Flls). Compreendemos que nosso publico busca na linearizacao
da distribuicdo um elemento fundamental para o planejamento financeiro. Por isso, priorizamos uma
distribuicao constante e a divulgacao de guidances claros sobre os valores esperados nos
préoximos meses. Para garantir essa previsibilidade, a Gestao realiza uma administragao diligente dos
resultados do Fundo, constituindo e gerenciando reservas estratégicas. Essa gestdo permite manter
um fluxo de distribuigcado constante, originado tanto do recebimento de juros e corregdo monetaria dos
CRIs (e eventuais proventos de outros Flls) quanto dos lucros obtidos em operagdes no mercado
secundario. Através dessas acdes e de um rigoroso controle do fluxo de caixa e dos resultados, a

Gestdo da Suno Asset assegura a previsibilidade da distribuicdo para os investidores do SNCI11.

Distribuicao e DY Anualizado

14,86%

m 14,12%
1,00 E K Ed
13,54%

abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26

N DY Anualizado === Distribuicdo

Fonte: Administradora | Elaboragédo: Suno Asset.

O SNCI11 apresenta um investimento no SNME11. Isso configura um conflito de

interesses?
Antes detudo, é importante destacarque o SNME11 é um fundo que nasceu a partirdo SNCI11 e outros
Fundos, com integralizagcdo de ativos da carteira e recebimento de cotas, gerando a expectativa de

venda futura dessas cotas com ganho de capital (lucro). Essa iniciativa proporcionou ao SNCI11 tanto
| 24 |
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a pulverizacao de seu portfélio, quanto o aumento do carrego médio recebido, o que potencializou a
remuneracdo do Fundo e a distribuicao os cotistas.

No entanto, o ponto fundamental desse investimento é que o SNCI11 desconta, mensalmente, a taxa
de gestao do portfélio referente ao percentual do PL investido nas cotas do SNME11, mostrando nosso
compromisso em mitigar qualquer conflito de interesse potencial. Com isso, os cotistas do SNCI11
nao pagam nenhum valor de taxa de Gestao sobre a parte do PL do Fundo que esta investida no
SNME11, anulando todo e qualquer conflito de interesses da Gestao, ja que nao auferimos
nenhuma receita extra advinda da alocag¢ao. Entendemos que o desinvestimento forcado do Fundo,
liguidando as cotas a um valor inferior a taxa de aquisicao nao faz sentido para o SNCI11, que vem
recebendo os proventos em patamar adequado e distribuindo-os aos seus cotistas, no melhor de seus

interesses.

btgpactual

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CMNFPI n941.D?6.?lDfDDDl-82—CD'digo de NegociaggoB3: SNCI11

FATO RELEVANTE

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrita no CNPJ) sob o n2 59.281.253/0001-23
(“Administradora”) e a SUNO GESTORA DE RECURSOSLTDA., inscrita no CNPIn2 11.304.223/0001-69 ("Gestora”)
na gualidade de administradora e gestora, do SUNO RECEBVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIU,inscritD no CMNPJsob o n? 41.076.710/0001-82 ("Funda”), servem-se da presente para comunicar a
V.5as. que:

A partir da competéncia de Janeiro de 2024, sera concedida a isengdo da parcela da Taxa de Administracao
pertencente a Gestora (“Taxa”), exclusivamente sobre a parcela do Fundo investida no FIISUNO MULT ("Fundo

Investido”), até que a posigdo no mesmo seja zerada:

Ticker B3 Montante Atual Nome CNPJ
SMMELL RS 49435585 37 FIl SUNO MULT 52.227.760/0001-30

Ressalte-se que a parcela da Taxa referente ao Fundo Investido e variavel. Sendo assim, as informagdes contidas
acima refletem as caracteristicas do Fundo Investido no fechamento do mercado em 29 de dezembro de 2023.

Fonte: Fundos.net | Elaboragéo: Suno Asset.

Cabe ainda apontar para o fato de que, dentre os Fundos Pares, o SNCI1, é o Fll que apresenta uma
das menores taxas de gestao e de custo ponderado de ofertas, além de nao cobrar qualquer taxa
de performance, de ingresso ou de estruturagcao de suas operacgoées, privilegiando o retorno de seus

cotistas em detrimento da remuneracao da Gestéo. A Suno Asset sempre colocou o alinhamento com
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0 cotista em primeiro lugar, e seguiremos desempenhando esse compromisso, exemplificado no

quadro comparativo abaixo.

Custo
Fundos T,“_a — - eyl Ponderado Taxas de Estruturacio
Administracéo Performance*

das Emissoes

SNCI11 0,85% 00% % 0,24% 39 100% de Rebate parao Fundo g
KNIP11 1,00% 0,0% 1,27% ?
VCIR11 1,60% 0,0% 1,30% ?
KNHY11 1,60% 0,0% 1,63% ?
KNCR11 1,08% 0,0% 1,53% ?
BCRI11 1,00% 0,0% 0,27% ?
RERY11 1,26% 20,0% 1,86% ?
VGIR11 1,00% 20,0% 2,39% ?
HCTR11 1,20% 10,0% 1,99% ?
HSAF11 1,00% 20,0% 2,91% ?
RECR11 1,20% 0,0% 1,80% ?
DEVA11 1,20% 10,0% 2,30% ?
XPCI11 1,00% 0,0% 2,53% ?
HGCR11 0,80% 20,0% 3,05% ?
VGIP11 1,05% 20,0% 2,63% ?
CVBI11 1,00% 0,0% 3,24% ?
IRDM11 1,00% 0,0% 2,35% ?
URPR11 1,20% 20,0% 1,99% ?
VRTA11 1,00% 0,0% 3,51% ?
RZAK11 1,25% 15,0% 3,19% ?
MCCI11 1,00% 20,0% 3,18% ?
KNSC11 1,20% 0,0% 3,01% ?
MXRF11 0,90% 0,0% 3,34% ?
CPT511 0,90% 15,0% 2,91% ?
RERR11 0,95% 20,0% 2,78% ?
HABT11 1,26% 20,0% 3,65% ?
PORD11 0,90% 15,0% 3,75% ?
AFHI11 1,00% 0,0% 2,08% ?

*As porcentagens da taxa de performance sdo sobre um benchmark especifico e ndo necessariamente o mesmo para cada
Fundo.

Fonte: Regulamento dos Fundos / Suno Emissées | Elaboragdo: Suno Asset. | Base: margo de 2025.
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Se 0 SNCI11 é um Fundo de recebiveis imobiliarios, por que ele também investe em
cotas de Flls?

Cada fundo, ao fazer suas alocacgdes, busca encontrar uma boa relagio entre risco e retorno a partir
do que é permitido dentro do seu mandato. O foco do SNCI é no investimento em CRIs, o que nao
exclui potenciais investimentos em outros ativos, num percentual menor da carteira, quando a
avaliacao for de umaboarelacaorisco/retorno e que possa gerar valor para o fundo, seja na ponta
da distribuicao, seja na ponta da diversificagcao, como ocorreu com os ultimos investimentos
realizados. Nenhuma decisédo de investimento € unénime e se afastar da média da industria esta no
DNA da Suno Asset, com claros exemplos, como ao fazermos investimentos naquilo que avaliamos
vantajoso e a despeito do movimento normal de mercado, sendo alocagbdes em empresas argentinas
através do nosso fundo global ou agdes do Banco do Brasil e da Petrobras durante as eleicdes em
nosso Fundo de Agdes. Todos esses investimentos, ao fugir da média de mercado, geraram claros
retornos aos nossos investidores. Além disso, uma analise cuidadosa podera verificar que, no caso do
SNCI11, cerca de 92% do ativo do fundo esta direta ou indiretamente exposto a CRIs, ainda que os
Flls (desconsiderando posicoes compromissadas) representem por volta de 10,3% do PL do
Fundo. Uma vez que a preocupacao de qualquer investidor deveria ser o ativo final investido (CRIs)
muito mais do que a “casca” destes (FlIs), rejeitamos argumentos que tentam insistir que o SNCI11
perdeu o foco do investimento em CRIs, que seguem sendo o norte de investimentos finais da Gestao.
Continuaremos a Gestdo do Fundo de maneira agndstica e privilegiando a relagcao de risco e retorno
do cotista, sem nos prender a “média do mercado”, que vem sendo sistematicamente superada pelo

SNCI11 exatamente a partir de acdes menos “quadradas”, mas que geram significativo valor ao

investidor do Fundo.

Distribuicdo Tratada Nominal em R$

1,50
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—
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Qg g g g g g g g g q g g g g g q g g g q@ q g q g g d
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Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.
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Fonte: Quantum | Elaborag&o: Suno Asset.
Qual o guidance de distribuicao atual do SNCI11?

Publicando nosso guidance atualizado, para o segundo trimestre de 2026, o guidance de distribuicao

do Fundo seguira entre R$ 1,00 e R$ 1,10 por cota.

O SNCI11 vai virar “base 10”?

Fundos “base 10” sd0 aqueles em que a cota patrimonial se baseia em um valor préximo aos R$ 10,00,
diferentemente da maioria dos Flls que tomam por base uma cota patrimonial proxima aos R$ 100,00,
embora os Fundos “base 10” estejam se popularizando recentemente. Nesse sentido, considerando
um mesmo Fundo, caso ele seja “base 10”, o que ocorre é que sua cota patrimonial representa 1/10 da
cota que ele teria caso fosse “base 100”. O inverso também é real. O SNCI11 é um Fundo “base 100”,
uma vez que todas as suas emissdes se basearam em valores proximos a R$ 100,00 para viabilizar
novas captacdes, sendo esse o indicativo de nossa cota patrimonial. O SNCI11 poderia virar um Fundo
“base 10” por meio de um split de cotas, em que cada cota seria dividida em 10 novas cotas. Esse
movimento € meramente contabil, ndo representando qualquer ganho ou prejuizo ao Fundo ou aos
seus cotistas. Hoje, nao ha planos para a transformacao do SNCI11 em um Fundo “base 10”, no
entanto, isso pode ser deliberado a partir de uma Assembleia de Investidores, ou seja, caso essa seja
uma demanda de nossos cotistas e conte com o quérum de aprovagao minimo necessario, poderemos

realizar o movimento, no melhor interesse dos investidores do Fundo.

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacao e Liquidez

R$95,00 R$3,00
R$2,50
R$90,00
R$2,00
R$85,00 R$1,50
R$1,00
R$80,00
R$0,50
R$75,00 R$0,00

abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26

H Liquidez e Cotagao

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

Perfomance SNCI x Indexadores

R$ 180,00
R$ 170,00
R$ 160,00
R$ 150,00
R$ 140,00
R$ 130,00
R$ 120,00
R$ 110,00
R$ 100,00
R$ 90,00
e em CD| o= a= |[FIX e= a= |[PCA+7% SNCI11

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

Numero de Cotistas

38.281 37.996  37.657 37.414 37.067 36.811 36.484  36.215  36.123  36.122  35.968 35.664

abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26

Elaboragao: Suno Asset.
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Patrimodnio Liquido (em R$ MM)

415

411
409 I I 409

abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26

Elaboragéo: Suno Asset.

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26

e Cota Patrimonial e Cota Fechamento

Elaboragao: Suno Asset.
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N DY Anualizado === Distribuicdo

Elaboragédo: Suno Asset.
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RESULTADO

1. RECEITAS
DISTRIBUIVEIS

1.A. RENDIMENTO
CAIXA

1.B. LUCRO EM
TRANSACOES

1.C. JUROS CRIS

1.D. CORRECAO
MONETARIA CRIS

1.E. RESULTADO FIIS

1.G. OUTRAS RECEITAS

2. DESPESAS CAIXA

JAN/26

R$4.718.021

R$ 394.652

R$ 1.351.867
R$ 2.058.676

R$181.188

R$ 731.640

R$0

FEV/26

R$ 4.528.289

R$ 279.926

R$ 797.003
R$ 2.396.277

R$ 403.215
R$ 739.400

-R$ 87.532

MAR/26

R$ 5.332.896

R$271.395

R$ 2.147.707
R$ 1.953.921

R$ 228.274

R$ 731.598

R$0

LTM

R$ 59.004.833

A sNCIm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

R$ 14.579.206

R$ 2.934.956 R$ 945.972
R$ 8.932.492 R$ 4.296.577
R$ 32.067.505 R$ 6.408.873
R$ 6.126.907 R$ 812.677
R$ 8.974.492 R$ 2.202.638
-R$ 31.519 -R$ 87.532

2.A. TAXA DE
ADMINISTRACAO

2.B. DESPESAS IR

2.C. CUSTOS DE
ALAVANCAGEM

2.D. OUTRAS
DESPESAS

3. RESULTADO DO
PERIODO

-R$ 241.151

-R$ 82.086

-R$ 393.816

-R$ 51.750

R$ 3.949.218

-R$ 253.415

-R$ 118.246

-R$ 272.266

-R$ 71.232

R$ 3.813.130

-R$ 264.101

-R$114.493

-R$ 64.072

-R$ 75.119

R$ 4.815.111

-R$ 3.019.290 -R$ 758.667
-R$ 657.146 -R$ 314.825
-R$ 4.915.574 -R$ 730.154
-R$ 719.960 -R$ 198.101

R$ 49.692.863

R$ 12.577.459

3.A. RESERVA DE
LUCRO ANTERIOR

4. RESULTADO FINAL

4.A. NUMERO DE
COTAS

5. DISTRIBUIGAO

R$ 1.096.447

R$ 5.045.665

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

R$ 845.665

R$ 4.658.795

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

R$ 458.795

R$ 5.273.906

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

5.A. RENDIMENTO
(R$/COTA) - SNCI11
6. RESULTADO
ACUMULADO

6.A. RESULTADO
ACUMULADO
(R$/COTA) - SNCI11

R$ 1,00

R$ 845.665

R$ 0,20

R$ 1,00

R$ 458.795

R$ 0,11

R$ 1,00

R$ 1.073.906

R$ 0,26

Fonte: BTG | Elaboragéo: Suno Asset.

| 31



SUNO ( AssET )

0,58
| 0,34

0,23
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Lucro Acumulado (R$/cota)

0,24 0,25 0,26
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Elaboragao: Suno Asset.

dez-25

Resultado SNCI11 (R$/cota)
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mmm Contratual
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set/25 out/25 nov/25

s Pulverizado

Reserva

Elaboragédo: Suno Asset.
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Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

1,40
0,51 — 0.90
1,20 ’ N )
(0,11)
1,00
0,80
0,17
0,40
0,20
0,20
0,05
0,00 —
S \S ; 3o ™
0&0«&\ oS P e o o o Ooe\* © <5 Qe""d@\ 06696 o
© W' o o eoé\“‘o W&
Elaboragéo: Suno Asset.
R$ 409,41 MM 50
Patriménio Liquido do Fundo Numero de ativos na carteira

IPCA +10,80%* | 2,04 | R$ 245,95MM CDI +5,76% | 1,13 | R$ 86,177MM

TM CRIs a IPCA + Duration + Posi¢céo Financeira TM CRIs a CDI + Duration + Posig¢&o Financeira
INCC +0,00% | 0,00 | R$ 2,65MM IGPM +7,97% | 7,10 | R$ 1,24MM
TM CRIs a INCC + Duration + Posi¢éo Financeira TM CRIs a IGPM + Duration + Posigao Financeira
R$ -5,46MM (-1,35% do PL) CDI +0,00%

Volume liquido em operacdes compromissadas Custo médio ponderado da alavancagem

R$ 0,28MM (0,07% do PL) 17,48%*

Caixa no Fechamento Yield médio ponderado da carteira de CRIs
14,12% 1,81

Yield médio ponderado da carteira de Flls Duration Ponderada da Carteira

*Como os CRIs AlZ estdo bastante descontados na marcagdo do Administrador e a duration dos ativos é curta, a taxa MTM dos ativos gerou
uma distorgao que levaria a uma percepg¢ao equivocada da capacidade de rentabilizagdo do fundo. Dessa forma, optamos por utilizar a

taxa HTM desses ativos na cota, o que significa que a taxa considerada esta modificada para os ativos citados.
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. N Perfil de Cadigo . Yield Yield Duration Volume Pgto. de

Identificagcao . Setor Rating  Index % PL LTV X
risco CETIP MTM HTM (anos) SNCI juros

CRI
SUPREME Pulverizado 22B0338247 Incorporagéao A4 IPCA 13,58% 10,50% 0,06 R$ 30,65 7,49% 65% Mensal
GARDEN
CRI GAFISA
SOROCABA Pulverizado 2513104624 Incorporagéao A3 CDI 6,00% 6,00% 0,49 R$ 26,30 6,42% 90% Mensal
(NOVO)
CRIGS .
SOUTO Contratual 21K0732283 Energia A3 IPCA 10,40% 11,00% 3,40 R$ 25,22 6,16% 62% Mensal
CRI MRV Corporativo 21D0001232 Incorporagéao A4 IPCA 10,43% 5,43% 3,56 R$ 22,75 5,56% - Semestral
CRI OPY . . 5 5 o 5
HEALTH Corporativo 21H0888186 Hospitalar A1 IPCA 9,98% 7,66% 2,30 R$ 18,37 4,49% 45% Mensal
CRI ITABIRA Contratual 23L2160618 Energia A2 IPCA 11,15% 11,00% 4,34 R$ 17,50 4,27% 95% Mensal
S:IC;%E:AHI Contratual 22E0120555 Industrial Al IPCA 10,98% 8,50% 1,07 R$ 14,53 3,55% 60% Mensal
CRIMZM Il Pulverizado 2211466156 Incorporagéao A4 IPCA 14,84% 12,95% 0,99 R$ 12,90 3,15% 70% Bullet
CRI BIT . ~
SERIE 4 Pulverizado 22J)2609555 Incorporagao A3 CDI 5,50% 5,50% 0,54 R$ 12,05 2,94% 60% Mensal
CRIMZMV Pulverizado 2211466175 Incorporagéao A4 IPCA 12,69% 12,95% 0,99 R$ 11,83 2,89% 70% Bullet
CRIRDRITU Pulverizado 21K0660418 Incorporagéao D IPCA 0,00% 12,00% 0,00 R$ 11,79 2,88% 80% Bullet
CRIMRV I Corporativo 22B0006022 Incorporagao Ad IPCA 9,67% 6,50% 2,24 R$ 10,93 2,67% - Semestral
CRIAXS 3 Contratual 22K1397969 Energia A2 IPCA 12,61% 11,00% 4,43 R$ 9,99 2,44% - Mensal
CRIMZM I Pulverizado 2211466133 Incorporagéao A4 IPCA 13,73% 12,95% 0,99 R$ 9,35 2,28% 70% Bullet
CRI . L.
COPAGRIL Corporativo 21F0968888 Agronegécio A3 IPCA 10,55% 6,50% 2,43 R$ 9,27 2,26% 53% Mensal
CRI LATAM Contratual 21C0818332 Aviagao A2 IPCA 8,55% 4,50% 2,81 R$ 8,55 2,09% 45% Mensal
CRI PRIMATO Corporativ