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BULLET POINTS

R$ 1,00 R$ 0,58 13,35%

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota Dividend Yield Anualizado
18,65% R$ 89,53 R$ 97,47

Yield Médio dos Ativos (All In) Cota Fechamento de Mercado Cota Patrimonial

38.281 R$ 409,39 MM R$ 376,03 MM
Numero de cotistas Patriménio Liquido Valor de Mercado

0,92 61,19% 4.200.000

P/VP LTV Médio Ponderado Numero de cotas disponiveis

DESTAQUES DO MES

No més, o fundo distribuiu mais uma vez R$1,00 por cota e anunciou a distribuicdo de R$ 1,00
por cota para maio, dentro do guidance previsto. O Fundo teve uma rentabilidade patrimonial
ajustada de 1,38% no més.

Na secao ‘Carta do Gestor’, fazemos um panorama da performance do Fundo no més e falamos
sobre eventos dos CRIs e novas alocagoes na carteira. Ainda, introduzimos duas novas perguntas
ao nosso FAQ, que passou a compor a comunicacao do SNCI11 a partir de margo.

No més de abril, houve ainadimpléncia do CRI Vanguarda, componente de 0,6% da carteira do SNCI.
Esse evento ndo deve impactar no guidance de distribuicdo anunciado. Mais detalhes podem ser
lidos na secéo ‘Carta do Gestor’.

Dada arelevante oscilagdo no preco de telados Flls ao longo dos ultimos meses, o investidor podera
visualizar um estudo da rentabilidade projetada da cota do SNCI a valor de mercado em
comparagcao com investimentos em NTN-B e CDI na secéo ‘Alocacdes e Movimentacdes’. No
fechamento de marco, o Yield All In liquido do SNCI11 considerando a cota a mercado era de 19,08%

a.a.
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O SNCI11 é um FIll de papel que tem como foco principal investimentos em Certificados de

Recebiveis Imobiliarios (CRI), em geral para término de obra, mas buscando também diversificacao,

seja para projetos de Geracao Distribuida (GD), riscos contratuais ou riscos corporativos. O fundo foi

desenhado para proporcionar ao investidor uma combinagcdo de seguranca e retorno, alocando

também taticamente em outros Flls, buscando maximizar a performance e mitigar riscos. Com uma

carteira diversificada e gestao ativa, o SNCI busca entregar retornos mensais previsiveis e pouco

volateis, sendo o IPCA + 7% seu benchmark tedrico. Sua exposicao a diferentes setores do mercado

imobiliario e a outras classes de ativos o torna uma opcgao interessante para quem deseja

rendimentos mensais, além de o fundo ainda se destacar pelos custos e taxas competitivas

dentre os pares da industria.

Posicionando como um fundo Middle-Risk Estratégia que visa boas oportunidades

Middle Risk

Maior
balanceamento,
comuma
alocacgao
diversificada
entre ativos de
ambos os
espectros,
ponderando a
relagéo risco-
retorno

Originagao ativa
de pipeline

Analise de
Crédito

Comité de
Investimentos

Negociagdo/
estruturacao

Investimento
no ativo

Estratégia de alocacao
em CRIs
majoritariamente

Portfélio indexado de
acordo com cenario
macro

Busca por
oportunidades em
todos os espectros

.

Investimento em
estruturas solidas e de
risco mensuravel

.
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Processo de investimentos A forca da originacao e estruturagao interna

Maior poder de negociagao sobre
termos e condi¢cdes das operagdes

Participagdo majoritaria no
investimento e poder em AGTs

Customizagéo do ativo de modo a
atender a operagao do devedor

Relacionamento com o devedor e
possibilidade aberta de
reestruturagdes
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CENARIO MACROECONOMICO

Queda de popularidade de Trump pode aliviar a guerra comercial. No Brasil,
podemos estar proximos de uma nova fase econdmica

Em abril de 2025, os impactos politicos e econémicos dos primeiros 100 dias do segundo mandato de

Donald Trump exerceram forte influéncia sobre os mercados.
Nos Estados Unidos (EUA), o S&P 500 fechou o0 més com uma leve queda de 0,8%, enquanto o Nasdaq
registrou alta de 0,9%; ambos mostraram uma recuperagao parcial no fim de abril. No Brasil, o cenario

foi mais positivo, com o Ibovespa e o IFIX atingindo as maximas do ano.

A tabela a seguir mostra o desempenho dos principais indices de mercado.

indices de Mercado

Bolsas

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
9 MSCI World 3.655,52 0,74% 10,60% |-1,41%
= S&P 500 5.569,06 -0,76% 10,59% -5,31%
= NASDAQ 17.446,34 0,85% 11,42% -9,65%
== FTSE 100 8.494,85 -1,02% 4,31% 3,94%
BB  Euostoxeo 527,48 -1,21% 4,47% 3,91%

- Merval 2.100.844,00  -10,17% 58,72% -17,08%
Ibovespa (BRL) ~ 135.067,00 3,69% 7,26% 12,29%
Ibovespa (USD) 24.035,76 5,26% -0,87% 23,45%
USD/BRL 5,66 -1,%2% 9,46% -8,j58%
IFIX 3.412,71 3,01% 0,91% 9,51%

Data até 30/04/2025 / Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Cenario Internacional

A partir do “Liberation Day”, no inicio de abril, quando foram anunciadas novas taxas de importacao
para todos 0s paises que mantém relagdes comerciais com os Estados Unidos — com percentuais
distintos conforme o parceiro e o tipo de produto — os mercados enfrentaram forte volatilidade,

reacendendo o debate sobre os rumos da economia norte-americana e global.
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Diante da ampla repercussao negativa, que incluiu quedas nas bolsas, enfraquecimento do doélar,
aumento da instabilidade até mesmo na renda fixa americana, além de pressao de diversos setores,
Trump anunciou a suspenséo, por 90 dias, das aliquotas diferenciadas, mantendo um imposto minimo
de 10% para todos os paises, exceto a China. Para os produtos chineses, os EUA preservaram os

encargos mais elevados, atualmente fixados em até 245%.

Nesse contexto, o gigante asiatico reagiu elevando as taxas de importagado sobre produtos norte-
americanos em 125%, vide a figura abaixo. Destaca-se, nesta nova fase da disputa comercial, a
mudancga de estratégia de Pequim, umavez que o governo passou a adotar retaliagdes mais simétricas,

aplicando tarifas sobre todas as mercadorias provenientes dos Estados Unidos.

Tarifas aplicadas entre EUA e China
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Fonte: Casa Branca e Ministério de Finangas da China / Elaboragdo: Suno Asset

A China tem concentrado seus esforgos em setores estratégicos, como o agronegécio e a tecnologia
americana, por entender que esses segmentos podem exercer maior pressao sobre Trump, ja que o
primeiro grupo representa uma base importante de apoio ao atual presidente. Enquanto os norte-
americanos tendem a enfrentar pressodes inflacionarias, a China devera lidar com uma desaceleragcao

de curto prazo em seu crescimento econdémico.
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Porém, a capacidade do governo chinés de mitigar os impactos das tarifas por meio de estimulos
fiscais, monetarios e de crédito pode limitar a intensidade dessa desaceleragdo ao longo de 2025.
Além disso, o fortalecimento de parcerias e o redirecionamento dos fluxos comerciais tendem a

ampliar ainda mais o papel da China no comércio global.

De volta ao Ocidente, os efeitos da escalada das tensGes comerciais ja comegam a se refletir na
economia americana. A primeira estimativa do PIB do primeiro trimestre de 2025 apontou uma queda
de 0,3% em relacio ao trimestre anterior, em taxas anualizadas, influenciada principalmente pelo forte
aumento das importacgdes, resultado da antecipagcdo de compras externas para evitar os custos

adicionais das novas tarifas.

Por outro lado, esse desempenho foi parcialmente compensado pela expansdo do consumo das
familias, dos investimentos e das exportagdes. Além disso, as vendas finais reais para compradores
privados domésticos — que englobam os gastos das familias e os investimentos fixos privados —
cresceram 3,0% no primeiro trimestre, levemente acima do ritmo observado no final do ano passado,

quando o avanco foi de 2,9%. Este dado mostra resiliéncia da economia interna.

Em 2025, a desaceleragao esperada do PIB dos Estados Unidos deve ser parcialmente amortecida pela
resiliéncia do mercado de trabalho. Em nosso cenario base, projetamos uma perda de ritmo da
economia, mas sem recessdao. Com a guerra comercial, o risco aumentou, embora ainda permaneca

abaixo de 50%, e a probabilidade de a inflagcdo se manter préxima de 3,0% € elevada.

Esse panorama reforgca os desafios da autoridade monetéria: o banco central americano tera que
equilibrar uma inflagéo ainda elevada, distante da meta de 2,0%, com sinais de enfraguecimento da

economia.

Mantemos nosso cenario base de que, com os pregos em nivel mais elevado e as expectativas de
inflacao em alta, a pressao inflacionaria seguird pesando mais no balanco de riscos da autoridade
monetaria, restringindo os graus de liberdade do Fed na condugéao da politica monetaria. No entanto,
caso o mercado de trabalho apresente sinais mais claros de perda de dinamismo, refletindo uma
gueda mais acentuada na atividade, ha espaco para que o Fed intensifique os cortes de juros ao longo

deste ano.
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Além dos dados econbmicos, o cenario politico americano seguiu no centro das atencgdes no final de
abril, quando Donald Trump completou 100 dias de seu segundo mandato. Pesquisa divulgada pela
Ipsos, em parceria com a ABC News e o Washington Post, indicou uma queda significativa na
aprovacao do presidente, que recuou para 39%, enquanto a desaprovagao atingiu 55% — os indices
mais baixos para um presidente recém-eleito em 80 anos. Outros relatérios divulgados seguiram a

mesma linha.

Entre os principais fatores para essa queda de popularidade estdo o impacto das tarifas comerciais
sobre os pregos e o consumo, as incertezas criadas pelas mudangas regulatorias e o uso recorrente
de ordens executivas para implementar politicas. Na mesma pesquisa, 71% dos americanos
acreditam que as tarifas impostas pelo governo Trump aumentardo a inflagdo. Além disso, 72%

consideram provavel que suas politicas econémicas levem a uma recessao no curto prazo.

O cenario que se desenha, com uma economia em desaceleracao, inflagcdo mais persistente e um
ambiente politico marcado por tensdes internas e externas, reforga o sentimento de cautela nos

mercados.

Porém, a queda de popularidade de Trump nesses primeiros 100 dias pode abrir espago para uma
mudanca tatica. Com o desgaste de sua base de apoio, cresce a probabilidade de o presidente adotar
uma postura mais pragmatica, buscando reduzir os impasses comerciais e demonstrando maior

disposicao para negociar com parceiros estratégicos.

Esse caminho seria importante para mitigar os efeitos adversos da guerra comercial e garantir maior
estabilidade politica e econdmica no restante de seu mandato, uma vez que sustentar o atual nivel de

confronto por quatro anos nao parece politicamente nem economicamente viavel.

Sinais iniciais de moderagdo de Trump surgiram no final de abril. Por um lado, Trump indicou a
possibilidade de retomar as negociacdes comerciais com a China. Ainda que as tarifas sobre produtos
chineses permanegcam elevadas, com aliquotas entre 40% e 65%, o0 simples aceno a mesa de
negociacao ja foi suficiente para reduzir parte das incertezas. Além disso, Trump recuou das
declaracbes anteriores sobre a possivel demisséo de Jerome Powell, presidente do Federal Reserve,

reforcando a percepcao de manutencao da independéncia da autoridade monetaria.
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Esses dois fatores trouxeram novo 4nimo as bolsas globais no encerramento de abril, favorecendo

inclusive o mercado brasileiro.
Brasil

O Ibovespa fechou o més aos 135 mil pontos, enquanto o IFIX alcangou 3.412 pontos. Esse movimento
positivo nao se restringiu ao mercado acionario: o cAmbio também se valorizou, com o real ganhando
forga frente ao ddlar. Ataxa de cambio recuou de R$ 5,74 para R$ 5,66. A curva de juros futuros também

recuou ao longo do més, sobretudo nos vértices intermediarios.

Esse desempenho foi impulsionado pela melhora no cenario internacional e maior apetite ao risco dos
investidores, como tratado na final da secéo anterior. O Brasil se destacou entre os demais mercados
pelo valuation atrativo das empresas, pela percepgado de menor exposigao direta a guerra comercial e,

principalmente, pela elevada taxa de juros real— uma das mais altas do mundo.
No cenario doméstico, acreditamos que a economia brasileira esta prestes a iniciar uma nova fase.

Apesar da expectativa de expansdo robusta no primeiro trimestre — impulsionada pelo setor
agropecuario —, os efeitos defasados da politica monetaria restritiva, a reducao do impulso fiscal e o
enfraguecimento de importantes vetores da demanda interna ja comegam a afetar a atividade. A
resiliéncia do mercado de trabalho tende a sustentar a economia, mas o pais provavelmente nao
crescera acima da média dos ultimos trés anos, de 3,2%, e projetamos uma tendéncia de

desaceleragdo entre o segundo e o quarto trimestre de 2025.

Outro ponto relevante neste novo cendrio é a expectativa de maior estabilidade inflacionaria no
segundo semestre. Embora a inflagdo deva registrar alguma elevagao no curto prazo, esperamos mais
estabilidade a partir do 3T25. Paralelamente, o ciclo de aperto monetario conduzido pelo Banco

Central se aproxima do fim.
Em nosso cenario, o ciclo de aperto deve continuar até a reunido de junho, uma vez que os sinais de

desaceleracdo da economia ainda sao incipientes e, somados a desancoragem das expectativas,

acreditamos que a taxa terminal dificilmente ficara abaixo de 15,0% a.a.
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Na segunda metade do ano, esse novo cenario — marcado por inflacdo sob controle e juros mais

estaveis — podera atuar como um gatilho para a valorizagédo da bolsa brasileira.

Um levantamento histérico desde 2001 mostra que, entre os nove ciclos de elevagao da taxa basica,
apo6s o BC promover o ultimo ajuste e sinalizar o encerramento do aperto monetario, o lbovespa
registrou desempenho positivo nos 120 dias seguintes, exceto em periodos afetados por choques
externos severos, a crise financeira de 2008, as turbuléncias globais e doméstica de 2011, além a

recessdo brasileira de 2015.

Em seis dos noves episddios, o indice apresentou valorizacao significativa nesse intervalo, como em
2003 (+30,45%), 2005 (+25,26%) e 2022 (+6,64%) periodos marcados por fundamentos internos mais
solidos e ambiente externo favoravel. Em 2001, o baixo desempenho foi influenciado pela crise do

Apagao. Todos descritos no grafico abaixo.

Ressaltamos que ha inumeros fatores envolvidos dentro de uma cesta que influencia o movimento da

bolsa, mas a taxa de juros é um item relevante.

Desempenho Acumulado do Ibovespa 120 dias apos fim da alta da Selic

40%

30,45%

30%
25,26%

20%
13,55%

10% 7,35% 6,64%

0'59% . -
0% _

-2,85%

-10%

-20%
-20,84%

30% -25,53%
- 0

2001 2003 2005 2008 2010 2011 2014 2015 2022

H Retorno Acumulado 120 dias

Fonte: B3/ Elaboragdo: Suno Asset
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Os trés episddios com desempenho negativo — 2008, 2011 e 2015 — coincidem com choques
relevantes que ofuscaram os efeitos tipicos do fim do aperto monetario. Em 2008, o Brasil interrompeu
o ciclo de alta da Selic em meio a eclosdo da crise financeira global. O Ibovespa caiu -25,53% no

periodo, refletindo a aversao global ao risco e forte saida de capitais.

Em 2011, o retorno foi de -2,85%, pressionado pelas incertezas da crise das dividas soberanas na
Europa e, principalmente, pelos ruidos em torno da atuacao politica do governo Dilma sobre o Banco
Central para reduzir os juros e estimular a economia. Apds encerrar o ciclo de alta em julho, a
autoridade monetaria voltou a cortar a Selic em agosto, o que inaugurou o debate sobre sua autonomia

e aumentou a volatilidade nos mercados.

J& em 2015, o lbovespa recuou -20,84% no periodo, em meio a deterioracdo do ambiente
macroecondmico domeéstico: o pais enfrentava uma recessao profunda, deterioragao fiscal, inflagao
elevada e perda do grau de investimento. O cenario politico também agravou a crise, com crescente

instabilidade em torno do governo e avancgos das investigacdes da Lava Jato.

Embora o desempenho passado ndo garanta retornos futuros, o padrdo observado sugere que o fim do
ciclo de aperto monetario costuma observar uma reprecificagcao positiva dos ativos de risco no Brasil,

desde que o ambiente macroecondmico se mantenha relativamente estavel.

Em relacdo ao ambiente econbémico, ha fatores tanto positivos quanto negativos capazes de

influenciar o apetite dos investidores.

No cenario externo, ha espago para avangos. Um eventual desfecho positivo nas negociagdes
comerciais entre China e Estados Unidos, areducao das tensdes geopoliticas e uma possivel mudanca
de postura de Donald Trump — diante da queda de popularidade nas pesquisas — podem contribuir

para um ambiente mais favoravel aos mercados emergentes.

No entanto, os riscos internos seguem relevantes. O quadro fiscal continua fragil e, a medida que o
foco dos investidores se volta aos fundamentos domésticos, o avango da divida publica tende a ganhar
destaque. Projetamos um nivel de divida/PIB acima de 80% em 2025. Esse cenario, aliado a auséncia

de medidas consistentes de consolidagéao fiscal, pode impactar negativamente os ativos locais.
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Além disso, o ciclo eleitoral comeca a ganhar espaco. A formacao de federagdes partidarias, a
definicdo das principais candidaturas e os primeiros movimentos da corrida presidencial de 2026

tendem a aumentar a volatilidade no 4T25.

Em resumo, o Brasil caminha para uma fase de menor crescimento econdmico, inflagcado estavel,
porém acima do limite superior da meta, com encerramento do ciclo de alta de juros. Este movimento

podera ser um importante gatilho para a valorizagao da Bolsa brasileira.
No entanto, seus efeitos dependerdo do equilibrio entre os fatores externos favoraveis e os riscos
internos persistentes — como a fragilidade fiscal. O peso relativo de cada um desses vetores também

sera decisivo para o comportamento dos mercados nos proximos meses.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecoes.
Projecoes

Cenario Base 2023 2024 2025 2026
PIB (var % a.a. real em volume) 2,9% 2,3% 1,9% 1,2%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,62% 4,83% 5,7% 4,5%
Taxa Selic (%, fim de periodo) 1M,75% 12,25% 15,25% 13,50%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 4.85 6,19 6,10 6,15
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -2,3% -0,1% -0,25% -0,3%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -2,3% -0,4% -0,6% -0,7%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 74,3% 76,1% 80,6% 86,0%
Balanga comercial (US$ bilhdes) 98,8 74,55 72,4 70,0

Fontes: IBGE, Banco Central e ComexStat/ Elaboragédo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

Apresentamos a Carta do Gestor referente ao més de abril, com o objetivo de compartilhar um
panorama da performance do SNCI11, comentar acontecimentos relevantes relacionados aos
ativos do Fundo, apresentar nossas expectativas, atualizar sobre as deliberagoes da equipe de
gestao nas Assembleias de CRIs e destacar algumas alteragoes recentes no formato do Relatério

Gerencial.

No més de abril, o SNCI11 apresentou uma rentabilidade ajustada de 0,55%, considerando seu
preco de tela, encerrando o periodo cotado a R$ 89,53. No acumulado do ano, a rentabilidade chega
a9,95%, superando levemente o IFIX (9,51%) e o IFIX Papel (9,07%), e alinhando-se a média dos fundos
comparaveis (9,89%). A rentabilidade patrimonial ajustada pelos proventos também se destacou,
com um ganho de 1,38% no més, levando o valor patrimonial (VP) por cota a R$ 97,47, o mais alto
desde outubro de 2024. Dessa forma, o Fundo encerrou abril com um P/VP de 0,92. Ainda, a liquidez
média diaria do SNCI11 permaneceu elevada, em torno de R$ 414 mil, registrando melhora em

relagdo aos dois meses anteriores, que tiveram médias de R$ 361 mil e R$ 367 mil, respectivamente.

No que se refere a distribuicdo de rendimentos, o Fundo distribuiu R$ 1,00 por cota em 25 de abril,
referente ao resultado de marco, e anunciou novo pagamento de R$ 1,00 por cota, referente ao
resultado de abril, com pagamento previsto para 23 de maio. O Fundo segue com uma reserva
acumulada de R$ 0,58 por cota, que tem como objetivo garantir maior previsibilidade e estabilidade
nas proximas distribuicées. Mantemos o guidance de distribuicdo entre R$ 1,00 e R$ 1,10 por cota

ao longo do primeiro semestre de 2025.

Durante o més, o Fundo realizou alocacoes em ativos ja acompanhados pela gestao, com pareceres
de crédito favoraveis. Foram adquiridos R$ 1,52 milhées do CRI Estoque Helbor, R$ 2,48 milhdes do
CRI WIMO |l (série sénior), R$ 2,67 milhoes do CRI WIMO IV (série sénior) e R$ 1,50 milhdo do CRI
Bit Série 3, este ultimo no mercado primario. Essas operacdes, dentre outras de menor relevancia,
resultaram em um impacto negativo de R$ 6,21 milhdes no caixa do Fundo, que encerrou o0 més com
R$ 8,47 milhdes em caixa, o equivalente a pouco mais de 2% do patriménio. Com isso, a alavancagem

liquida do Fundo ficou em R$ 62,14 milhées, representando 15,18% do patrimdnio liquido.
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O més de abril também foi marcado pela inadimpléncia do CRI Vanguarda, que representa 0,69%
da carteira do Fundo e ndo compromete as distribuicoes programadas. O lastro da operagao nao
foi pago em 22 de abril, sendo formalmente inadimplido no dia 24. Para tratar da situagcdo, uma
Assembleia foi convocada para o dia 27 de maio. A operagcdo, contratada no final de 2022, foi
estruturada para financiar dois empreendimentos em Teresina/Pl. O primeiro, Jonathan Nunes, teve
suas obras concluidas e recebeu o Habite-se em maio, o que permitira destravar cerca de R$ 30
milhées em recebiveis para o CRI, cujo saldo devedor atual é de R$ 70 milhdes. O segundo projeto, o
edificio Dom Severino, esta com 77% das obras concluidas. Ficou acordado que, além dos pouco mais
de R$ 2 milhdes existentes no Fundo de Obras, o incorporador sera responsavel pelo aporte dos R$ 7
milhoes restantes necessarios para a conclusao, sem a necessidade de novos aportes no CRl. Com a
liberag&o da carteira do Jonathan Nunes, restardo cerca de R$ 40 milhdes de saldo devedor, garantidos
por aproximadamente R$ 25 milhdes da carteira do Dom Severino e quase R$ 52 milhdes em estoque
a mercado, o que configura uma razao de garantia superior a 145%. O principal desafio da operacgao,
neste momento, € a retomada da velocidade de comercializagdo das unidades, essencial para
viabilizar as amortizacoes. Diante desse cenario, a gestdo, em conjunto com os demais investidores,
tomara as medidas necessarias para superar a inadimpléncia inicial e focar na conclusao das obras e
na venda do estoque. Seguimos confiantes na recuperacao integral do crédito, incluindo os juros

contratuais da operacao.

Além disso, abril contou com diversas deliberacdes em Assembleias de CRIs. No caso do CRI Pesa/AlZ,
aprovamos, em Assembleia realizada em 9 de abril, a contratacao da CBRE e da Colliers para
apoiar a venda dos imoéveis em garantia, com liberacao da alienacdo fiducidria condicionada a
quitacao integral das obrigagdes contratuais. No entanto, a proposta de medidas corretivas a
inadimpléncia nao atingiu o quérum necessario (69% frente aos 75% exigidos), e uma nova Assembleia
foi convocada para 4 de junho. Permanecemos confiantes na recuperacao total dos valores
devidos, com os respectivos juros. No caso do CRI Bit Barueri, foram aprovadas a possibilidade de
integralizacdo dos CRIs em data distinta da subscricdo, a substituicdo da IPC pela Binswanger como
responsavel pela medigao das obras, e a liberagao de recursos do Fundo de Liquidez para custear
despesas do empreendimento, sendo que esse Fundo ja foi recomposto por uma nova colocacao
em maio. Quanto ao CRI Carvalho Hosken, concedemos um prazo adicional de 40 dias para a
apresentacio das demonstragdes financeiras de 2024, o que, em nossa avaliagdo, ndo altera o risco

de crédito do papel. Por fim, no CRI RDR, foi concedido prazo adicional para o vencimento, e
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esperamos que os repasses da carteiratenham inicio em breve. Todos os detalhes dessas deliberagdes
podem ser consultados na nova sec¢éo do Relatdrio, intitulada “Quadro de Deliberagoes em AGTs dos

Ativos”, introduzida na edigéo anterior.

Reforcamos ainda que, desde margo, incluimos um FAQ em nosso Relatéorio Gerencial, no qual
buscamos esclarecer as principais duvidas dos investidores. Entre os temas abordados estao a
alavancagem do Fundo, a alocacdo em Flls e outros pontos relevantes que ndo cabem diretamente na
Carta do Gestor. Neste més, acrescentamos dois novos temas: o guidance de distribuicao do
Fundo e a discussao sobre a eventual migragao do SNCI11 para um modelo de “Fundo base 10”.
Aproveitamos também para informar que, a partir deste més, passaremos a reportar a alavancagem
de forma liquida, ou seja, descontando o valor em caixa. Acreditamos que essa mudanga proporciona
uma comunicacdo mais alinhada com os padrbées do mercado, sem impacto material nainterpretacéo

da estrutura financeira do Fundo pelos investidores.
Atenciosamente,

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.
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PERGUNTAS FREQUENTES - FAQ

Por que o SNCI trabalha com alavancagem? Pretendem reduzir o nivel visualizado?

Vocé sabia que parte do sucesso de um dos maiores investidores de todos os tempos, Warren
Buffet, pode ser explicado pelo uso de alavancagem nas estruturas de investimento, segundo o
artigo 'Buffet's Alpha’, publicado em 2018 na revista ‘Financial Analysts Journal’? Essencialmente,
utiliza-se a alavancagem quando o potencial de retorno de novos investimentos supera o custo do
financiamento (taxa de juros). Nesse sentido, a alavancagem é uma ferramenta estratégica essencial
para o Fundo, permitindo otimizar a estrutura de capital e buscar a maxima valorizagao para vocé,
nosso cotista. Atualmente, a alavancagem total do Fundo corresponde a 17,25%. Recentemente, para
oferecer ainda mais clareza sobre nossa gestdo, passamos a incluir no calculo as operagoes
compromissadas sem prazo definido. Essa mudangca aumentou o percentual apresentado nos
relatdérios, mas nao representa novas dividas, apenas uma maior transparéncia na forma como
reportamos nossa alavancagem. A parcela da nossa alavancagem com prazo de pagamento definido,
que pode impactar o fluxo de caixa, representa cerca de 6% do Patriménio Liquido (PL). As demais
operacdes de alavancagem séo direcionadas para investimentos em ativos com maior potencial de
rentabilidade e tém sua quitagcdo prevista conforme os resultados desses investimentos se
concretizam, com impacto limitado na liquidez do Fundo. O custo médio da nossa alavancagem
(SNCI) é de CDI + 1,00% ao ano. Em comparacgao, a rentabilidade esperada da nossa carteira de
ativos, considerando o valor patrimonial, € de aproximadamente 18,65% ao ano. Essa diferenca
positiva demonstra como a alavancagem pode impulsionar a rentabilidade do seu investimento e o
potencial de distribuicdo de rendimentos do Fundo. A Gestado seguira utilizando a alavancagem de
forma estratégica e sempre buscando o melhor para os investidores do SNCI11, como ilustra o grafico

abaixo sobre o efeito positivo dessa estratégia.

Geracao de Valor com Alavancagem

18,65%

15,80%

Yield All In MTM Custo da Alavancagem

*Considerando um CDI de 14,65% a.a.

Fonte: Administradora | Elaboragdo: Suno Asset.
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A linearizacao da distribuicao € uma pratica do SNCI11 que nao é necessariamente
padrao na industria de Flls. A que a Gestao atribui o pagamento constante de

proventos do Fundo?

Na Suno Asset, valorizamos a previsibilidade da renda mensal, uma demanda constante de nossos
investidores em Fundos Imobiliarios (Flls). Compreendemos que nosso publico busca na linearizacao
da distribuicdo um elemento fundamental para o planejamento financeiro. Por isso, priorizamos uma
distribuicao constante e a divulgacao de guidances claros sobre os valores esperados nos
préoximos meses. Para garantir essa previsibilidade, a Gestao realiza uma administragao diligente dos
resultados do Fundo, constituindo e gerenciando reservas estratégicas. Essa gestao permite manter
um fluxo de distribuigcdo constante, originado tanto do recebimento de juros e corregdo monetaria dos
CRIs (e eventuais proventos de outros Flls) quanto dos lucros obtidos em operagées no mercado
secundario. Através dessas acdes e de um rigoroso controle do fluxo de caixa e dos resultados, a

Gestdo da Suno Asset assegura a previsibilidade da distribuigdo para os investidores do SNCI11.

Distribuicao e DY Anualizado

13 55% .
’

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25

N DY Anualizado === Dijstribuicéo

Fonte: Administradora | Elaboragdo: Suno Asset.

O SNCI11 apresenta um investimento no SNME11. Isso configura um conflito de

interesses?
Antes de tudo, é importante destacar que o SNME11 é umfundo que nasceu a partirdo SNCI11 e outros
Fundos, com integralizacao de ativos da carteira e recebimento de cotas, gerando a expectativa de

venda futura dessas cotas com ganho de capital (lucro). Essa iniciativa proporcionou ao SNCI11 tanto
177
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a pulverizacao de seu portfélio, quanto o aumento do carrego médio recebido, o que potencializou a
remuneracdo do Fundo e a distribuicao os cotistas.

No entanto, o ponto fundamental desse investimento é que o SNCI11 desconta, mensalmente, a taxa
de gestao do portfélio referente ao percentual do PL investido nas cotas do SNME11, mostrando nosso
compromisso em mitigar qualquer conflito de interesse potencial. Com isso, os cotistas do SNCI11
nao pagam nenhum valor de taxa de Gestao sobre a parte do PL do Fundo que esta investida no
SNME11, anulando todo e qualquer conflito de interesses da Gestao, ja que nao auferimos
nenhuma receita extra advinda da alocag¢ao. Entendemos que o desinvestimento forcado do Fundo,
liquidando as cotas a um valor inferior a taxa de aquisi¢do nao faz sentido para o SNCI11, que vem
recebendo os proventos em patamar adequado e distribuindo-os aos seus cotistas, no melhor de seus

interesses.

btgpactual

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CMNFPI n941.D?6.?lDfDDDl-82—CD'digo de NegociaggoB3: SNCI11

FATO RELEVANTE

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrita no CNPJ) sob o n2 59.281.253/0001-23
(“Administradora”) e a SUNO GESTORA DE RECURSOSLTDA., inscrita no CNPIn2 11.304.223/0001-69 ("Gestora”)
na gualidade de administradora e gestora, do SUNO RECEBVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIU,inscritD no CMNPJsob o n? 41.076.710/0001-82 ("Funda”), servem-se da presente para comunicar a
V.5as. que:

A partir da competéncia de Janeiro de 2024, sera concedida a isengdo da parcela da Taxa de Administracao
pertencente a Gestora (“Taxa”), exclusivamente sobre a parcela do Fundo investida no FIISUNO MULT ("Fundo

Investido”), até que a posigdo no mesmo seja zerada:

Ticker B3 Montante Atual Nome CNPJ
SMMELL RS 49435585 37 FIl SUNO MULT 52.227.760/0001-30

Ressalte-se que a parcela da Taxa referente ao Fundo Investido e variavel. Sendo assim, as informagdes contidas
acima refletem as caracteristicas do Fundo Investido no fechamento do mercado em 29 de dezembro de 2023.

Fonte: Fundos.net | Elaboragéo: Suno Asset.

Cabe ainda apontar para o fato de que, dentre os Fundos Pares, o SNCI1, é o Fll que apresenta uma
das menores taxas de gestao e de custo ponderado de ofertas, além de nao cobrar qualquer taxa
de performance, de ingresso ou de estruturagcao de suas operacgoées, privilegiando o retorno de seus

cotistas em detrimento da remuneragao da Gestado. A Suno Asset sempre colocou o alinhamento com
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0 cotista em primeiro lugar, e seguiremos desempenhando esse compromisso, exemplificado no

quadro comparativo abaixo.

Custo
Fundos T,“_a — - eyl Ponderado Taxas de Estruturacio
Administracéo Performance*

das Emissoes

SNCI11 0,85% 00% % 0,24% 39 100% de Rebate parao Fundo g
KNIP11 1,00% 0,0% 1,27% ?
VCIR11 1,60% 0,0% 1,30% ?
KNHY11 1,60% 0,0% 1,63% ?
KNCR11 1,08% 0,0% 1,53% ?
BCRI11 1,00% 0,0% 0,27% ?
RERY11 1,26% 20,0% 1,86% ?
VGIR11 1,00% 20,0% 2,39% ?
HCTR11 1,20% 10,0% 1,99% ?
HSAF11 1,00% 20,0% 2,91% ?
RECR11 1,20% 0,0% 1,80% ?
DEVA11 1,20% 10,0% 2,30% ?
XPCI11 1,00% 0,0% 2,53% ?
HGCR11 0,80% 20,0% 3,05% ?
VGIP11 1,05% 20,0% 2,63% ?
CVBI11 1,00% 0,0% 3,24% ?
IRDM11 1,00% 0,0% 2,35% ?
URPR11 1,20% 20,0% 1,99% ?
VRTA11 1,00% 0,0% 3,51% ?
RZAK11 1,25% 15,0% 3,19% ?
MCCI11 1,00% 20,0% 3,18% ?
KNSC11 1,20% 0,0% 3,01% ?
MXRF11 0,90% 0,0% 3,34% ?
CPT511 0,90% 15,0% 2,91% ?
RERR11 0,95% 20,0% 2,78% ?
HABT11 1,26% 20,0% 3,65% ?
PORD11 0,90% 15,0% 3,75% ?
AFHI11 1,00% 0,0% 2,08% ?

*As porcentagens da taxa de performance sdo sobre um benchmark especifico e ndo necessariamente o mesmo para cada
Fundo.

Fonte: Regulamento dos Fundos / Suno Emissées | Elaboragdo: Suno Asset. | Base: margo de 2025.
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Se 0 SNCI11 é um Fundo de recebiveis imobiliarios, por que ele também investe em

cotas de FlIs?

Cada fundo, ao fazer suas alocacgdes, busca encontrar uma boa relagio entre risco e retorno a partir
do que é permitido dentro do seu mandato. O foco do SNCI é no investimento em CRIs, o que nao
exclui potenciais investimentos em outros ativos, num percentual menor da carteira, quando a
avaliacao for de umaboarelacaorisco/retorno e que possa gerar valor para o fundo, seja na ponta
da distribuicao, seja na ponta da diversificagcao, como ocorreu com os ultimos investimentos
realizados. Nenhuma decisado de investimento € unénime e se afastar da média da industria esta no
DNA da Suno Asset, com claros exemplos, como ao fazermos investimentos naquilo que avaliamos
vantajoso e a despeito do movimento normal de mercado, sendo alocagbdes em empresas argentinas
através do nosso fundo global ou agdes do Banco do Brasil e da Petrobras durante as eleicdes em
nosso Fundo de Agdes. Todos esses investimentos, ao fugir da média de mercado, geraram claros
retornos aos nossos investidores. Além disso, uma analise cuidadosa podera verificar que, no caso do
SNCI11, cerca de 94% do ativo do fundo esta direta ou indiretamente exposto a CRIs, ainda que os
Flls representem por volta de 15% do ativo do Fundo. Uma vez que a preocupacao de qualquer
investidor deveria ser o ativo final investido (CRIs) muito mais do que a “casca” destes (Flls), rejeitamos
argumentos que tentam insistir que o SNCI11 perdeu o foco do investimento em CRIs, que seguem
sendo o norte de investimentos finais da Gestdo. Continuaremos a Gestdo do Fundo de maneira
agnostica e privilegiando a relacdo de risco e retorno do cotista, sem nos prender a “meédia do
mercado”, que vem sendo sistematicamente superada pelo SNCI11 exatamente a partir de acoes

menos “quadradas”, mas que geram significativo valor ao investidor do Fundo.

Distribuicao Tratada Nominal em R$

1,50
1,40 Spread Médio
1,30 +7,05% por més
1,20
1,10
1,00
L d
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0,80 -
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Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.
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D.Y. anualizado (Valor Patrimonial)

20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%

8,00%

Spread Médio
+4,36% por més

Fonte: Quantum | Elaborag&o: Suno Asset.

Qual o guidance de distribuicao atual do SNCI11?

Para o segundo trimestre de 2025, o guidance de distribuicdo do Fundo esta entre R$ 1,00 e R$ 1,10

por cota.

O SNCI11 vai virar “base 10”?

Fundos “base 10” sd0 aqueles em que a cota patrimonial se baseia em um valor proximo aos R$ 10,00,
diferentemente da maioria dos Flls que tomam por base uma cota patrimonial préxima aos R$ 100,00,
embora os Fundos “base 10” estejam se popularizando recentemente. Nesse sentido, considerando
um mesmo Fundo, caso ele seja “base 10”, 0 que ocorre € que sua cota patrimonial representa 1/10da
cota que ele teria caso fosse “base 100”. O inverso também é real. O SNCI11 é um Fundo “base 100",
uma vez que todas as suas emissdes se basearam em valores préximos a R$ 100,00 para viabilizar
novas captacoes, sendo esse o indicativo de nossa cota patrimonial. O SNCI11 poderia virar um Fundo
“base 10” por meio de um split de cotas, em que cada cota seria dividida em 10 novas cotas. Esse
movimento é meramente contabil, ndo representando qualquer ganho ou prejuizo ao Fundo ou aos
seus cotistas. Hoje, nao ha planos para a transformacao do SNCI11 em um Fundo “base 10, no
entanto, isso pode ser deliberado a partir de uma Assembleia de Investidores, ou seja, caso essa seja
uma demanda de nossos cotistas e conte com o quérum de aprovagao minimo necessario, poderemos

realizar o movimento, no melhor interesse dos investidores do Fundo.

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacao e Liquidez

R$ 100,00 R$ 3,00
R$ 95,00 R$ 2,50
R$ 2,00

R$ 90,00
R$ 1,50

R$ 85,00
R$ 1,00
R$ 80,00 R$ 0,50
R$ 75,00 R$ 0,00

mai-24  jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25

H Liquidez e Cotagao

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

Perfomance SNCI x Indexadores

R$ 160,00
R$ 150,00
R$ 140,00
R$ 130,00
R$ 120,00
R$ 110,00
R$ 100,00

R$ 90,00

o= = CD| o= e= |F[X o= e= [PCA+7%

SNCI11

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

Numero de Cotistas

42.315  41.903  41.677 41.357 41.363  40.957 40.402 39.656 39.197 38.776 48,520 38.281

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25  abr-25

Elaboragéo: Suno Asset.
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Patrimonio Liquido (em R$ MM)
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416

Elaboragéo: Suno Asset.
Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)
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e Cota Patrimonial === Cota Fechamento

Elaboragao: Suno Asset.

Distribuicao e DY Anualizado

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25

mmm DY Anualizado  e====Distribuicéo

Elaboragédo: Suno Asset.
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RESULTADO

1. RECEITAS
DISTRIBUIVEIS

1.A. RENDIMENTO
CAIXA

1.B. LUCRO EM
TRANSACOES

1.C. JUROS CRIS

1.D. CORRECAO
MONETARIA CRIS

1.E. RESULTADO FIIS

1.G. OUTRAS RECEITAS

2. DESPESAS CAIXA

FEV/25

R$ 5.545.156

R$ 88.723

R$ 998.609
R$ 2.832.734

R$ 868.976

R$ 756.113

R$0

MAR/25

R$4.717.219

R$ 88.054

R$ 1.085.394
R$ 2.234.226

R$ 559.472
R$ 750.073

R$0

ABR/25

R$ 5.467.148

R$ 144.947

R$ 267.448
R$ 3.213.459

R$ 1.089.412

R$ 751.882

R$0

R$ 54.332.777

A sNCm
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LTM

R$ 20.679.754

R$ 1.382.779 R$ 433.080

R$ 1.939.985 R$ 3.280.548

R$ 34.086.235 R$ 10.549.370

R$ 8.595.147 R$ 3.368.311
R$ 8.185.550 R$ 3.048.445
R$ 143.081 R$ 0

2.A. TAXA DE
ADMINISTRACAO

2.B. DESPESAS IR

2.C. CUSTOS DE
ALAVANCAGEM

2.D. OUTRAS
DESPESAS

3. RESULTADO DO
PERIODO

-R$ 245.408

-R$ 19.480

-R$177.312

-R$ 14.872

R$5.088.084

-R$ 241.392

-R$ 19.954

-R$ 188.888

-R$ 44.801

R$ 4.222.184

-R$ 254.796

-R$19.879

-R$ 328.075

-R$ 24.904

R$ 4.839.494

-R$ 3.178.131 -R$ 976.841
-R$ 300.479 -R$ 86.914
-R$ 2.369.439 -R$ 874.984
-R$ 189.948 -R$91.634

R$ 48.294.781 R$ 18.649.380

3.A. RESERVA DE
LUCRO ANTERIOR

4. RESULTADO FINAL

R$ 870.775

R$ 5.958.859

R$ 1.758.859

R$5.981.043

R$ 1.781.043

R$ 6.620.536

4.A. NUMERO DE
COTAS

5. DISTRIBUIGAO

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

5.A. RENDIMENTO
(R$/COTA) - SNCI11
6. RESULTADO
ACUMULADO

R$ 1,00

R$ 1.758.859

R$ 1,00

R$ 1.781.043

R$ 1,00

R$ 2.420.536

6.A. RESULTADO
ACUMULADO
(R$/COTA) - SNCI11

R$ 0,42

R$ 0,42

R$ 0,58

*Os resultados do més de fevereiro foram reapresentados por divergéncias mapeadas apos a publicagéo do ultimo RG.

Fonte: BTG | Elaboragéo: Suno Asset.
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Lucro Acumulado (R$/cota)
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Elaboragéo: Suno Asset.
Resultado SNCI11 (R$/cota)
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H Corporativo m Contratual I Pulverizado

I Movimentagdes

Despesas

mmm Aplicagao Caixa

Lucro Acumulado Reserva

Elaboragao: Suno Asset.
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Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

1,40
0,06 0,03
, I
0,18 N Hl oo
1,20 (0,08) I
0,07
] () I 042
1,00 ,
. I
0,36
0,60
(0,58)
0,40 0,37
0,20
0,00
N o o Q® @ aF 8 & o o °
OO‘QO@ O(\&(") &® o ) e(\\’& § Q(O \&° 093‘60\0 06596 G\)((\\)\ e
W' & o W
Elaboragéo: Suno Asset.
R$ 409,39 MM 49
Patriménio Liquido do Fundo Numero de ativos na carteira

IPCA +13,06% | 2,32 | R$ 296,66MM CDI +5,75% | 1,75 | R$ 69,52MM

TM CRIs a IPCA + Duration + Posi¢céo Financeira TM CRIs a CDI + Duration + Posigao Financeira

INCC +19,18% | 0,31 | R$ 2,81MM IGPM +0,00% | 0,00 | R$ 0,00MM

TM CRIs a INCC + Duration + Posi¢ao Financeira TM CRIs a IGPM + Duration + Posigéo Financeira

R$ 62,14MM (15,18% do PL) CDI +1,00%

Volume liquido em operacdes compromissadas Custo médio ponderado da alavancagem
R$ 8,48MM (2,07% do PL) 19,64%

Caixa no Fechamento Yield médio ponderado da carteira de CRIs
14,02% 2,20

Yield médio ponderado da carteira de Flls Duration Ponderada da Carteira
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CARTEIRA DE CRIs
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. N Perfil de Cadigo . Yield Yield Duration Volume Pgto. de

Identificagcao . Setor Rating  Index % PL LTV X
risco CETIP MTM HTM (anos) SNCI juros

ﬁiIG(LE:Anl Contratual 22E0120555 Industrial Al IPCA 11,25% 8,50% 0,91 R$ 29,71 7,26% 60% Mensal
CRI WELT Contratual 22H0166203 Energia A3 IPCA 14,11% 11,00% 3,68 R$ 22,76 5,56% - Mensal
CRI MRV Corporativo 21D0001232 Incorporagéo A3 IPCA 9,18% 5,00% 4,39 R$ 21,82 5,33% - Semestral
CRI
SUPREME Pulverizado 22B0338247 Incorporagao A3 IPCA 13,66% 10,50% 0,94 R$ 21,16 5,17% 65% Mensal
GARDEN
SSIR(;I:)IZ:AA Pulverizado 22F1035343 Incorporagéo A2 CDI 6,02% 6,00% 0,09 R$ 18,47 4,51% 45% Mensal
CRIRDRITU Pulverizado 21K0660418 Incorporagao A5 IPCA 15,40% 12,00% 0,06 R$ 17,03 4,16% 80% Bullet
CRIGS . % % 0 0
SOUTO Contratual 21K0732283 Energia A3 IPCA 11,69% 11,00% 3,66 R$ 15,99 3,90% 62% Mensal
CRI OPY . .
HEALTH Corporativo 21H0888186 Hospitalar Al IPCA 9,93% 10,50% 2,80 R$ 15,98 3,90% 45% Mensal
CRI ITABIRA Contratual 23L2160618 Energia A2 IPCA 13,79% 11,00% 4,45 R$ 14,72 3,60% 95% Mensal
CRI AXS Contratual 220987445 Energia A3 IPCA 11,99% 9,50% 2,88 R$ 13,20 3,22% - Mensal
CRI
ARPOADOR Pulverizado 23)2266231 Incorporagéo A3 CDI 4,50% 4,50% 2,21 R$ 12,84 3,14% 43% Mensal
(SENIOR)
CRIMZM 111 Pulverizado 2211466156 Incorporagéo A3 IPCA 16,90% 12,95% 0,85 R$ 11,03 2,70% 70% Bullet
CRIMZM I Pulverizado 2211466133 Incorporagéo A3 IPCA 16,90% 12,95% 0,85 R$ 10,57 2,58% 70% Bullet
CRIMRV I Corporativo 22B0006022 Incorporagéo A3 IPCA 9,05% 6,50% 3,00 R$ 10,57 2,58% - Semestral
CRI LATAM Contratual 21C0818332 Aviagéo A2 IPCA 8,44% 4,50% 2,80 R$ 9,32 2,28% 45% Mensal
CRIGPAV Contratual 23F2433792 Logistico A5 IPCA 8,58% 6,66% 5,27 R$ 9,02 2,20% - Mensal
CRI MZM Pulverizado 2211465810 Incorporagéo A3 IPCA 16,90% 12,95% 0,85 R$ 8,63 2,11% 70% Bullet
CRI .
COMPORTE Corporativo 2311270600 Transporte A3 CDI 4,70% 3,80% 2,27 R$ 8,31 2,03% 60% Mensal
OP.
COMPROMIS Contratual - - - CDI 0,73% 3,50% - R$ 7,55 1,84% - Mensal
SADA
ggllaﬁstR ITu Pulverizado 21K0661041 Incorporagéo A5 IPCA 15,42% 12,00% 0,06 R$ 7,11 1,74% 80% Bullet
2;‘:_3?\‘2&) Contratual 21F0568504 Industrial D IPCA 13,06% 7,00% 2,85 R$ 6,89 1,68% - Mensal
CRI FLORATA Pulverizado 22)1206765 Incorporagao A2 IPCA 13,53% 11,00% 2,68 R$ 6,74 1,65% 56% Mensal
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e ~ Perfil de Codigo . Yield Yield Duration Volume o .
Identificacao risco CETIP Setor Rating Index MTM HTM (anos) SNCI % PL LTV Pgto. de juros
CRI BIT Pulverizado 22)1411295 Incorporacéo Ad CDI 5,50% 5,50% 1,32 R$ 6,12 1,50% 60% Mensal
gg(l;ll.'\l)ECNISA Corporativo 21B0544455 Incorporagao A3 IPCA 14,18% 5,69% 0,54 R$ 5,77 1,41% - Mensal
g::‘:::EDZR LU Pulverizado 21K0660445 Incorporagao A5 IPCA 18,78% 12,00% 0,06 R$ 5,29 1,29% 80% Bullet
:{SEE[::EDzE)UE Corporativo 2110855623 Oleo e Gas Ad IPCA 11,00% 7,25% 3,65 R$ 5,21 1,27% 67% Mensal
?SEE%EED:LE)UE Corporativo 2110855537 Oleo e Gas Ad IPCA 11,07% 7,25% 3,65 R$ 5,19 1,27% 67% Mensal
CRIMZMV Pulverizado 2211466175 Incorporagéo A3 IPCA 28,51%  12,95% 0,85 R$ 5,15 1,26% 70% Bullet
CRI
CARVALHO Corporativo  21G0734354 Incorporagao Ad CDI 19,74% 7,70% 1,01 R$ 4,53 1,11% 9% Mensal
HOSKEM
CRI ASTIR Pulverizado  21L0285556 Incorporagéo A2 IPCA 12,23%  11,15% 1,46 R$ 4,14 1,01%  42% Mensal
CRIBITSERIE 2 | Pulverizado 22)1411297 Incorporagao Ad CDI 5,50% 5,50% 1,32 R$ 3,76 0,92% 60% Mensal
CRI PRIMATO Corporativo  22C0750182 Agronegoécio A4 CDI 5,20% 4,35% 3,11 R$ 3,54 0,87% 67% Mensal
CRIMZM IV Pulverizado 2211466165 Incorporagao A3 IPCA 15,67% 12,95% 0,85 R$ 3,10 0,76% 70% Bullet
\(I::II\IGUARDA Pulverizado  22G1233041 Incorporagéo A5 INCC 19,18%  11,00% 0,31 R$ 2,81 0,69%  52% Mensal
CRICOPAGRIL | Corporativo ~ 21F0968888 Agronegécio A4 IPCA 9,25% 6,50% 2,85 R$2,74 0,67% 53% Mensal
CRIWIMO IV Pulverizado 22B0914263 Home Equity Ad IPCA 9,98% 8,00% 4,63 R$ 2,39 0,58% 35% Mensal
(H’EL:gLOQUE Corporativo  22H1104501  Incorporagéo A3 CDI  3,20%  2,30% 1,08  R$225 0,55% 80% Mensal
CRIWIMO Pulverizado ~ 21H0001650 Home Equity Ad IPCA 10,76% 7,00% 4,32 R$ 2,07 0,51% 29% Mensal
gs: GRAMADO | 1 verizado  21F0950048  Multipropriedade A4 IPCA  28,66%  9,50% 1,49  R$1,99 0,48% 26% Mensal
CRIBITSERIE3 | Pulverizado  22J2609554 Incorporagéo A4 CDI 6,03% 5,50% 1,31 R$1,49 0,37% 60% Mensal
éﬂ:f:)“ AlZ | Contratual  21F0569265 Industrial D IPCA  3326% 550% 0,65  R$0,87 0,21% - Mensal
fiﬁ' :;‘:gﬁ%‘;) Pulverizado  23)2809383 Incorporagao A3 CDl  12,00%  12,00% 2,03 R$0,64 0,16%  43% Mensal
CRISOLAR . N . . . .

TUNIGE Pulverizado ~ 19K1139245  Multipropriedade A5 IPCA 15,16%  16,64% 0,24 R$0,48 0,12% 68% Mensal
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Identificagdo CNPJ Setor g;‘:':s Cotagdo Yield Yigfs:’" P/VP  VolSNCI  %PL ;A;‘ :i‘:‘ Pr?:u';l‘?;’;‘;de
SNME11 52.227.760/0001-30 Hibrido 3.712.261 R$ 9,67 13,02% 12,91% 1,01 R$ 35,90 8,77% 2,55% R$ 9,75
TGAR11 25.032.881/0001-53 Hibrido 164.474 R$ 89,90 15,08% 11,15% 0,80 R$ 14,79 3,61% 0,52% R$ 121,60
RRCI11 35.689.733/0001-60 Papel 124.777 R$ 73,06 13,96% 11,76% 0,81 R$ 9,12 2,23% 9,81% R$ 86,72
RECD11 53.260.548/0001-37 Papel 400.000 R$ 9,40 18,77% 17,64% 0,95 R$ 3,76 0,92%  16,75% R$ 10,00
VRTM11 51.870.412/0001-13 Hibrido 304.693 R$ 7,20 15,21% 11,28% 0,77 R$ 2,19 0,54% 5,38% R$ 9,71
ZAVC11 52.101.897/0001-43 Papel 57.972 R$ 10,03 14,56% 14,11% 1,00 R$ 0,58 0,14%  15,06% R$ 10,35
ATIVOS EM OPERACOES COMPROMISSADAS
Identificagao Perfil de risco Cédigo CETIP Setor Index Yield HTM Yield tomado Volume
CRIAXS 3 Contratual 22K1397969 Energia IPCA 11,00% 11,00% R$ 11,00
CRI COPAGRIL Corporativo 21F0968888 Agronegoécio IPCA 6,50% 6,50% R$ 8,00
CRI PLAENGE (SERIE 2) Corporativo 22E1314511 Incorporagéo IPCA 7,80% 7,80% R$ 7,00
CRI PRIMATO Corporativo 22C0750182 Agronegocio CDI 4,00% 4,00% R$ 5,50
CRI PLAENGE (SERIE 1) Corporativo 22E1313951 Incorporagéo IPCA 7,80% 7,80% R$ 5,00

Elaboragao: Suno Asset.

129 |



SUNO ( AssET ) ASNC“]

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

ALOCACOES

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00%
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CRI CERATTI MAGNA
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CRIMRVII

CRI GAFISA SOROCABA
CRI COPAGRIL
CRIVANGUARDA
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CRI CARVALHO HOSKEM
CRI COMPORTE
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Caixa

Compromissadas

m % PL

Elaboragédo: Suno Asset.
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Exposicao por
Tipo de Ativo

Compromissadas,

CRI, 90% 17% Fll, 16%

Exposicao dos CRIs por Garantia

AF, 76% CF, 70% FR, 58%

Exposicao por Indexador

Fll, 16%
0
CDI,17% u

IPCA, 72%

Exposicao por
Duration (em anos)

Menor que 2, 42% Entre 3 e 5, 25% Entre2e 3,19% Fll, 16%

Exposicao por Setor

Industrial, 7%

Aviacao
Incorporacao, 47% Energia, 18% » 2%
B Incorporagao B Industrial B Multipropriedade B Home Equity B Aviacao
B Energia B Oleo e Géas B Industrial B Agronegécio Hospitalar
Transporte Logisitico FIl Hibrido
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Exposicao por Rating

A5, 10%

A2, 13%

A3, 42% A1, 11% A4, 10%

HAS HD HAS5 HA4 BA2 B A 0 Fll Caixa

Exposicao por Securitizadora

Virgo, 46% True, 16% Opea, 15% ﬂ

W Virgo M Fortesec M True M Gaia B Opea M Casade Pedra Bari Sec Habitasec

Exposicao por Localizacao

Exposigao
35,55%

0,69%

o

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap

Elaboragao: Suno Asset.
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Concentracao Média do SNCI11

345%  333%  3,33%  3,33% 3930
3,13% ' 3,03%  3,03%  3,03%  294% 2,86%
, 0

2,63%

2 A4% 2,70% 2,63% 2,63% 2,70% 2,63% 2 50% 2 50% 2 50% 2. 44%
s 0 ) ) ) , 0 2’22% 2y04%

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25
e Concentragao Média por Ativo e Concentragéo Média por Devedor

Elaboracgéo: Suno Asset.

Spread de Crédito Consolidado

4.58% 4,73% 4,74%

4,30%

3,93%
3,71% 3.64% 0 0
3,38%  3,34% @ 347% ’ 3,56%
I I I I 2,79%

mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25

Fonte: Quantum | Elaborag¢éo: Suno Asset.

Yield All-In Projetado

19,08%

11,71% 11,72%

SNCI (Cota a Mercado) NTN-B (-IR) CDI (-IR)

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

*O PL é diferente de 100% devido a presenca de operagées compromissadas longas.
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MONITORAMENTO DOS ATIVOS

ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DAS OPERAGOES

Més de

? ?
RG Enquadrada? FL/FR/FJ Enqu ? FundodeObra FD Enquadrado? Referéncia

CRI TECNISA (IPCA) N/A N/A N/A mar/25

CRI PESA / AIZ (Longa) N/A N/A Enquadrado mar/25
CRI SOLAR JUNIOR N/A N/A mar/25
CRI CARVALHO HOSKEN N/A N/A N/A mar/25
CRI LATAM N/A N/A N/A N/A mar/25

CRI GRAMADO GVI N/A N/A mar/25
CRI GS SOUTO N/A N/A Enquadrado mar/25

CRI ASTIR N/A N/A mar/25

CRI PRIMATO N/A N/A N/A mar/25
iyt o s rf 2
REDE DUQUE (Serie 443) N/A N/A N/A mar/25
REDE DUQUE (Serie 444) N/A N/A N/A mar/25
CRI CERATTI MAGNA N/A Enquadrado N/A mar/25
CRIMRV Il N/A N/A N/A mar/25

CRI WELT N/A Enquadrado N/A mar/25

CRI OPY N/A N/A N/A mar/25

CRI COMPORTE N/A N/A mar/25
CRI MRV N/A N/A N/A mar/25

CRI Pesa / AIZ (Curta) N/A N/A mar/25
CRI COPAGRIL Enquadrado N/A mar/25

CRI VANGUARDA N/A N/A mar/25
CRI ESTOQUE HELBOR N/A N/A mar/25
CRIWIMO II Desenquadrado N/A mar/25

Nota da Gestao:
Os fundos de despesas desenquadrados das operagées foram devidamente recompostos nos meses de acordo com a cascata de

pagamento dos CRI. Os fundos de liquidez desenquadrados em Bit trata-se de desenquadramentos residuais, representando menos de
10% do montante do fundo, com previsdo de reenquadramento em breve. O Fundo de Obras desenquadrado em Vanguarda se da pela

necessidade de composig¢do de recursos para o término das obras do edificio Dom Severino.
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EVOLUGAO FiSICA DAS OBRAS
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Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragdo: Suno Asset
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INADIMPLENCIA DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS
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Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragdo: Suno Asset
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COMENTARIOS SOBRE OS ATIVOS

CRI MZM STATUS: Mensal

2.

% Parecer Obra Executada Desenquadramentos

&’ .

P Saudavel 62,42% @ RG: 143,8%

8- o s Fundos de Obras e
= . P Reserva Enquadrados

“EA . % de Vendas — Inadimpléncia

2 ]

g‘ I|I||I” 85,76% i 2,78%

Comentario da Gestao

No més de margo, foi realizada mais uma venda no empreendimento, que atingiu 85,76% de vendas,
patamar extremamente saudavel, assim como a carteira, com inadimpléncia abaixo de 3%. A Razéao
Ticker: 2211465810 de Garantia representou queda acentuada no més, o que é justificado pelo aporte de R$5 milhdes
em nova série do CRI, mas esta em 143,84%, com boa margem. O avango de obras foi, mais uma
vez, abaixo do cronograma, mas dentro das nossas expectativas, e esperamos o término até o final
do ano. Assim, seguimos confiantes na salde da operagéao.

Setor: Incorporagéao
Remuneracao: IPCA + 12,95%
LTV: 70,00%

Localizagao: Sao Bernardo do
Campo, Sp

% PL SNCI: 9,40%

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset

CRIRDR ITU STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada

99.12% Desenquadramentos
, (]

......... Np
75,00% = 14,73% Desenquadrado

- @ RG: 69,09%
Il I"I” % de Vendas =5 Inadimpléncia Fundo de Despesa

Comentario da Gestéao
A entrega final da obra estd agendada para o final de maio, apds sucessivos desafios enfrentados
pelo incorporador nessa etapa final do empreendimento. Com isso, o saldo de mais de 17MM em
carteira do empreendimento comecara a ser destravado para a amortizagdo da operagao. Apesar
Ticker: 21K0660418 das margens apertadas, a Gestdo ja iniciou sua movimentacdo para enderecar o estoque
~ remanescente e esta nas tratativas quanto a utilizagdo do terreno adicional para quitagao do
Setor: Incorporagéao ~ . ~ ~
presente CRI. A Razdo de Garantia da operagcdo, em sua forma contratual, nao reflete
Remuneragéo: [PCA + 12,00% adequadamente as garantias da operagao, que sao sua carteira e seu estoque ao valor médio de
vendas (ja com uma margem de seguranca adequada), além do terreno adicional. Quando
LTV: 80,00% consideramos essa Razéo de Garantia gerencial, chegamos a um valor de 102%, que entendemos

realista para a composicao atual da operagao.
Localizacao: Itu, SP

% PL SNCI: 7,19%

Fonte: Neo, Engebank | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI WELT STATUS: Mensal

Parecer Fat. Real/Proj (%) Geracgao de Energia
Saudavel 87,78% @ 2812,70 MWh
73,42% do Proj.

Comentario da Gestao

Constituida em 2012, a Welt Energia € uma empresa especializada na produgao de energia limpa e
renovavel, atuando no desenvolvimento e implantagado de projetos de geragao de energia elétrica
por fonte hidraulica (CGH e PCH). A empresa é focada na comercializagdo no modelo Geragao
Distribuida.

No més de margo, embora a geragao esperada tenha sido de pouco mais de 70% do projeto basico,
o maior prego do que o esperado que vem sendo praticado fez com que o faturamento chegasse a
quase 90% do esperado. Com isso, vemos que, nos ultimos meses, a operagao vem apresentando
Remuneracgio: IPCA + 11,77% margens melhores e segue com o parecer saudavel.

Ticker: 22H0166203

Setor: Energia

LTV: N/A
Localizagao: Minas Gerais

% PL SNCI: 5,56%

Fontes: Grupo Energia | Elaboracdo: Suno Asset

CRI SUPREME GARDEN STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos
Saudavel 81,52% RG: 135,5%
@ Fundos de Reserva
% de Vendas Inadimpléncia Np Desenquadrado
I I I | 74,80% 1,03%

Comentario da Gestao:

Em marco, o saldo liquido de vendas foi de menos 2 unidades, com distratos ocorrendo no més. A
obra estd em 81,52% de conclusdo, com 75% das unidades vendidas. A expectativa é a entrega no
final de julho. Hoje, a operacédo conta com uma carteira a VP suficiente para a quitagao dos CRl,
além de Fundo de Obras e Fundo de Juros bem compostos. A Razdo de Garantia segue bem
enquadrada, de forma que seguimos com a indicagao de um parecer positivo para a operagao.

Ticker: 22B0338247

Setor: Incorporagéao
Remuneragao: IPCA + 10,50%
LTV: 65,00%

Localizacao: Itajai, SC

% PLSNCI: 5,17%

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI GAFISA WE SOROCABA STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

82,90% @ RG: 110,4%

Fundos de Despesa,

% de Vendas Inadimpléncia Nr Reserva e Obras

I I I|| 88,00% 18,14% Enquadrados

Comentario da Gestao

Em margo, o empreendimento realizou uma venda a vista, chegando a 88% de comercializagéo (22
de 25 unidades vendidas). A obra chegou a préximo de 83% de concluséo e a Gafisa segue confiante
na entrega em setembro/25, de forma a iniciar os repasses e a quitagdo dos CRI. A Razao de

Ticker: 22F1035343 Garantia da operagao segue préxima aos 110%, o que representa um desenquadramento em
relagdo aos 120% minimos. Estamos em contato com a devedora para entender como remediar
Setor: Incorporagéo esse indice, sendo certo que os 110%, dado o bom perfil de comercializagéo, obras e o porte da

. devedora, seguem fornecendo conforto ao time de Gestdo. Ainda, foi protocolado no RGI o
Remuneracgéao: CDI + 6,00% . . - . . .

documento de registro das garantias adicionais. Assim que obtivermos o documento e termos a
LTV: 45.00% seguranga da conclusdo de obras em setembro, devemos alterar o parecer da operagao para
saudavel.

Localizacao: Rio de Janeiro, RJ

% PL SNCI: 4,51%

Fonte: Opea, Capital Finance | Elaboragdo: Suno Asset

CRI GS SOUTO STATUS: Mensal

Avanco Fisico Conexdo

= Parecer Nova Unido Il

n:l_ﬂl]/ mar/25 Alto Furnas Il 100% | jan/25
mar/25 Raul Soares 57,2% I jun/2s
mar/25 S3o Félix 59,5% [NNEGEGE setf24

Comentario da Gestao
Os recursos desse CRI sdo destinados ao financiamento de 4 projetos de GD (geragao distribuida)

Ticker: 21K0732283

no estado de Minas Gerais. Os projetos sdo CGHs (Centrais Geradoras Hidrelétricas) que,
Setor: Energia totalizados, irdao produzir 4AMW. Conforme comentamos anteriormente, 2 desses projetos se
encontram finalizados e aguardam a conexao.

Remuneracao: IPCA + 11,00% Em margo, as duas CGHs conectadas, Sao Félix e Alto Furnas, funcionaram normalmente, sem
problemas operacionais, mas com agua na regiao abaixo da expectativa (em breve devemos trazer
LTV: 62% mais detalhadamente dados sobre geragao de energia). Quanto as ndo conectadas, a expectativa é
) N . . de conexao de Raul Soares do final de maio ao final de junho, enquanto a CGH Nova Unido tem
Localizagao: Minas Gerais . ~ . - . ~
expectativa de conexdo em julho. Com a conexao delas, esperamos maiores margens na operagao,

% PL SNME: 3,90% mas enquanto o atraso segue, mantemos o parecer de atengéo por cautela.

Fonte: GS Souto Eng. | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI ARPOADOR STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos
Saudavel 69,61% @ RG: 209,9%
Fundos de Despesas e
% de Vendas Inadimpléncia & * Obras Enquadrado
I|I||I” 96,69% 1,10%

M Comentario da Gestao

O més de margo foi marcado por um avango significativo nas obras do empreendimento, com 3,81%
de progresso no periodo. Nesse mesmo més, a gestao integralizou mais uma parte remanescente
da operagao, visando manter o ritmo acelerado de execugdo. Com a carteira de unidades
praticamente toda comercializada, o foco agora esta voltado para a conclusao do projeto.

Ticker:23)2266231| 23)2809383

Setor: Incorporagéao

Remuneracao: CDI + 4,50%
(Sr.) | CDI +12,00% (Sub.)

LTV: 43,00%
Localizagao: Vila velha, ES

% PL SNCI: 3,29%

Fontes: Opea, Monitori, OGFI | Elaboragédo: Suno Asset

STATUS: Mensal

— Parecer UFV Avanco Fisico Conexao % Comercializada
M ) Paulo Valias 100% Conectada 75%
= Saudavel | Harmonial 100% Conectada 80%
Harmonia ll 100% Conectada 79%
= PR Médio Boa Vista | 100% Conectada 76%
% Boa Vista ll 100% Conectada 74%

83,6% .

@ 2 Itatiaiugu 100% Conectada 70%
Prata | 93% Previsto Jun/25 0%

Comentario da Gestao
AXS Energia € uma EnergyTech que propde descomplicar o acesso a energia renovavel. A empresa

Ticker: 22C0987445

conecta usinas solares privadas aos clientes finais, sem a necessidade de instalagdo de painéis
Setor: Energia fotovoltaicos.

Em margo, a geragcao de energia das usinas foi boa, em linha com meses anteriores. O fluxo
Remuneracgéo: IPCA +9,00% financeiro veio, mais uma vez, acima das obrigagdes do CRI, com uma margem préxima a 50%. A
LTV: N/A UFV Prata I, Unica que falta ser conectada, tem previsao de conexao em julho, o que deve fornecer

ainda mais margem a operagao.

Localizagao: Diversos

% PL SNCI: 3,22%

Fonte: Opea, AXS | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI BIT

Ticker: 2J41 1295

Setor: Incorporacao
Remuneracao: CDI + 5,50%
LTV: 60,00%

Localizagao: Barueri, SP

% PL SNCI: 2,78%

Ticker: 21L0285556

Setor: Incorporagéao

Remuneragao: IPCA + 10,50%

LTV: 42,00%
Localizagao: Porto Alegre, RS

% PL SNCI: 1,01%

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

41,36% @ RG: 144,5%

Fundos de Obras

Ill I|| % de Vendas = Inadimpléncia & * Desenquadrado
62,31% = 5,34%

Comentario da Gestao

Em margo, o empreendimento atingiu 41% de conclusdo de obras e 62% de vendas, tendo
comercializado 10 unidades a um excelente preco médio. A forga de vendas tem sido o principal
ponto favoravel da operagédo, que passou a adequar seus avangos de obras recentemente. Ja
estamos enderegando as proximas integralizagoes, de forma a seguir fazendo frente a necessidade
de recursos da operagao. Aqui, ha boa margem de garantias, com uma RG bem enquadrada mesmo
quando consideramos as préximas tranches, que serdo colocadas de acordo com o avango de
obras. Para se ter uma ideia, apenas a carteira a valor presente ja seria suficiente para quitar o
montante das 3 primeiras tranches da operagdo. Como o empreendimento tem sido bem vendido e
controlando sua inadimpléncia, acreditamos que haverd um bom nivel de vendas e de carteira para
a integralizacao futura da 42 tranche. No entanto, com um viés de conservadorismo, seguiremos
com o parecer de atengdo para a operagdo pelo menos até finalizarmos a parte estrutural da
construgao do edificio e conseguirmos atingir um nivel de vendas superior a 70% das unidades
livres.

Fonte: Habitasec, Neo | Elaboragéo: Suno Asset

STATUS: Mensal

Obra Executada
100,00%

Parecer

. Desenquadramentos
Saudavel

RG: 459,8%
Fundos de Despesa e
Reserva Enquadrados

@

% de Vendas
47,54%

Inadimpléncia
2,71%

Comentario da Gestao

Astir € um empreendimento vertical localizado em Porto Alegre-RS. O projeto é constituido por 5
pavimentos, 4 blocos e 60 unidades. A construtora Astir possui trackrecord em empreendimentos
de alto padrao na cidade de Porto Alegre.

No més de margo, o empreendimento realizou duas vendas, evidenciando a retomada do ritmo
comercial da operagao, fundamental para assegurar um fluxo de recebimentos consistente e, por
conseguinte, a manutengao da saude financeira do projeto.

Fonte: True, Maximus, Dexter Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI VANGUARDA STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

84,40% RG: 92,5%

Fundos de Obras

I|I I|| % de Vendas = Inadimpléncia ¥ * Enquadrado
65,99% e 1,50%

Comentario da Gestao

No més de margo, as obras do empreendimento Jonathan Nunes avangaram 2,94%, mantendo um
bom ritmo e dependendo de poucos ajustes para sua concluséo e obtengao do habite-se. Ja no Dom
Severino, as obras apresentaram menor progresso, com avango de apenas 1%, devido a

Ticker: 22G1233041 3
dificuldades enfrentadas no periodo. E importante destacar que, em maio, ocorreu inadimpléncia
Setor: Incorporacéo por parte da PMT referente a competéncia do més. A gestao estd empenhada em resolver a situagéo
do CRI junto aos demais investidores, com o objetivo de concluir ambos os empreendimentos e
Remuneragao: INCC + 11,50% liquidar a operagao.

LTV: 52,00%

Localizacao: Teresina, Pl

% PL SNCI: 0,69%

Fonte: Neo, MV Engenharia, Casa de Pedra | Elaboragédo: Suno Asset

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

100,00% RG: 135,3%

Fundos de Reserva

Illl I|| % de Vendas = Inadimpléncia ¥ * Enquadrado
81,85% = 2,33%

Comentario da Gestao

Em marc¢o, o empreendimento teve um saldo positivo de 33 fragdes vendidas, com 134 vendas e 31
distratos, ficando com 81,85% do total vendido. A carteira se mantém saudavel, com inadimpléncia
acumulada em 2,33%. Por fim, o VP elegivel dos créditos da carteira € mais do que suficiente para
pagamento dos CRI, além da existéncia de um fundo de reserva com mais de R$22 milhées, o que
fornece uma Razao de Garantia de 135,32%, levemente superior a de fevereiro. Ha, ainda, um

Ticker: 21H0001650

Setor: Home Equity

Remuneragao: IPCA + 9,50% estoque de pouco menos de R$200 milhges.
LTV: 25,73%
Localizagdo: Gramado, RS

% PL SNCI: 0,48%

Fontes: Fortesec, Conveste | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI SOLAR JR STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

100,00% RG: 18,5%

Fundos de Reserva

Il I"I" % de Vendas — Inadimpléncia & * Desenquadrado
82,73% = 1,36%

Comentario da Gestao

Em margo, o empreendimento teve um desempenho comercial negativo, com 168 fragdes vendidas
Ticker: 19K1139245 e 297 distratos. Isso reduziu o VP da carteira elegivel e, por sua vez, a Razédo de Garantia, que caiu
mais no més, ficando em 18,53%. Ha de se ressaltar que ha créditos cujos vencimentos sédo
posteriores ao vencimento do CRI e, os considerando, a RG seria de 115,61%, além de um estoque
Remuneragéo: IPCA + 16,64% que hoje é de R$189 milhdes. Por fim, é também importante destacar que apenas 0,1% do PL do
SNCI esta exposto ao CRI.

Setor: Multipropriedade

LTV: 67,67%
Localizagao: Olimpia, SP

% PLSNCI:0,12%

Fontes: Conveste, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset

DETALHAMENTO DOS DEMAIS ATIVOS

CRI CERATTI MAGNA

o~ Descricao da Operacao
@RA@ A operagéao é lastrada em dois contratos de locagéo para galpdes industriais localizados
nacidade de Vinhedo-SP. Os contratos foram firmados com as empresas Magna e Ceratti,
. a primeira trata-se de uma empresa que fabrica componentes automotivos com atuagao
MMAGNA global e a outra € uma das maiores produtoras de frios e embutidos que atua desde 1932
Forward. For all no mercado. A operagdo conta com a alienacdo fiducidria dos galpdes lastro dos
Ticker: 22E0120555 contratos que baseados nos laudos de avaliagao garantem um LTV de 70% e 60% quando

consideramos a subordinagéo.
Setor: Galpao Logistico

Remuneracao: IPCA + 8,5%
LTV: 60,00%
Garantias: AF, CFe FR

Vencimento: Mai/27
Localizacao:

% PL SNCI: 7,26%

Sao Paulo

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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i MRV

Ticker: 21D0001232

Setor: Incorporagéao
Remuneracao: IPCA + 6,50%
LTV: N/A

Garantias: Clean
Vencimento: Fev/29

% PL SNCI: 5,33%

Descricao da Operagcao

Os recursos dessa operagao, sdo destinados a MRV, a maiorincorporadora da América

Latina. Com mais de 41 anos de historia, a empresa esta presente em 162 cidades e 22

estados brasileiros, incluindo o Distrito Federal. A operacgao é lastreada em debéntures

e tem como objetivo financiar o desenvolvimento de novos empreendimentos

imobiliarios.

Informacgoées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 20,2% 22,7%
Margem EBITDA 22,7% 2,7%
Margem Liquida -19,4% -0,2%
Divida Liquida/EBITDA 5,76x 10,8x
Divida Liquida/PL 0,71x 0,68x
Liquidez Corrente 2,03 2,07

Fontes: Virgo | Elaborag&o: Suno Asset

Localizagao:

Diversos

OPY

health

ONM

health
Ticker: 21H0888186
Setor: Hospitalar
Remuneracao: IPCA + 10,50%
LTV: 45%
Garantias: AF e CF
Vencimento: Ago/31

% PL SNCI: 3,90%

Descricao da Operagao

Os recursos desse CRI sdo destinados a ONM Health, empresa do grupo Opy Health,

presta servigos ndo clinicos para hospitais através de PPPs (parceria publico privada).

Atualmente a OPY tem duas frentes, a ONM (que presta servigos para o hospital

metropolitano de Belo Horizonte) e a OZN (que presta servicos ao Hospital Delphina

Rinaldi Abdel Aziz, em Manaus). A companhia tem como principal investidor o Private

Equity 1G4 Capital.

Informacgodes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 58,3% 52,8%
Margem EBITDA 45,9% 38,6%
Margem Liquida 17,6% 12,8%
Divida Liquida/EBITDA 2,09x 2,50x
Divida Liquida/PL 1,86x 1,52x
Liquidez Corrente 1,15 1,47

Fontes: Virgo, Opy | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI ITABIRA

? <

Descrigao da Operagao
O objetivo do CRI é financiar a aquisicao da UFV Itabira, em Minas Gerais, que teve como
desenvolvedor a Enerside Energy e ja esta operacional e com a energia comercializada.

Ticker: 23L2160618
Setor: Energia
Remuneracao: IPCA + 11,0%

LTV: 95%

Garantias: AF e CF . ~
Localizacao:

Vencimento: Dez/38 Minas Gerais

% PL SNCI: 3,60%

Fontes: Opea, CMU Energia | Elaboragéo: Suno Asset

Descricao da Operacao
Os recursos dessa operagao, sdo destinados a MRV, a maiorincorporadora da América
Latina. Com mais de 41 anos de histdria, a empresa esta presente em 162 cidades e 22
N Y M Rv estados brasileiros, incluindo o Distrito Federal. A operagéo é lastreada em debéntures
e tem como objetivo financiar o desenvolvimento de novos empreendimentos
imobiliarios.
Ticker: 22B0006022 Informacgodes Financeiras 2022 2023
Setor: Incorporagao Margem Bruta 20,2% 22,7%
Remuneracao: IPCA + 6,50% Margem EBITDA 22,7% 2,7%
Margem Liquida -19,4% -0,2%
LTV: N/A
Divida Liquida/EBITDA 5,76x 10,8x
Garantias: Clean
Divida Liquida/PL 0,71x 0,68x Localizacéao:
Vencimento: Fev/29 . Diversos
Liquidez Corrente 2,03 2,07
% PL SNCI: 2,58%

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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2 LATAM

[]

Ticker: 21C0818332

Setor: Aviagao
Remuneracao: IPCA + 5,73%
LTV: 45%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Ago/32

% PL SNCI: 2,28%

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI tém como destino a construgédo do centro de manutencgéao da
Latam no Aeroporto de Guarulhos, localizado em Séo Paulo. Ressalta-se que a Latam
possui um contrato de cessao de area que foicedido para a RB Capital, com o intuito de
otimizar a construgéo. Por sua vez, a RB Capital contratou a Libercon para executar as
obras via contrato de Built-toSuit (BTS) atipico. Destaca-se que a série adquirida pelo
SNCI foi a 1602, a qual possui uma subordinagao referente a 20% da série 1612.

Ativo Centro de Manutengao
Tipo de Contrato BTS
Prazo de Contrato Jul/32

Aluguel Total Garantido R$ 294.661.9590,00

Area Terreno (m?) 65.080,00

Area Construida (m?) 28.000,00

Localizacgao:

Seguro Locagao Seguro Patrimonial Sao Paulo

Fontes: Opea | Elaboragdo: Suno Asset

CRI COMPORTE

¢

com

participagdes s.a.

Ticker: 2311270600

Setor: Transporte
Remuneracao: CDI + 3,85%
LTV: 60,00%

Garantias: AF, FR e Aval
Vencimento: Set/30

% PL SNCI: 2,03%

Descricao da Operagao

O grupo Comporte foi fundado em 2002 e atua como holding de diversasempresas para
as quais presta apoio administrativo, financeiro e operacional, principalmente no
segmento de transporte. Possui operagdes rodovidrias interestaduais e intermunicipais
em 12 estados + DF e contratos de concessao para prestagao de servicos em diversos
deles.

Informacées Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 29,6% 29,8%

Margem EBITDA 11,4% 20,5%

Margem Liquida 8,1% 18,8%

Divida Liquida/EBITDA 2,67x 0,86x

Divida Liquida/PL 1,43x 0,54x Localizacao:

L Sao Paulo

Liquidez Corrente 0,63 1,26

Fontes: Opea | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI PESA/AIZ (LONGA)

Descricao da Operacao
Os recursos provenientes deste (CRI) tém como destino o grupo AlZ, uma empresa que

pESA atua na venda e locagdo de caminhdes implementados, maquinas pesadas e

implementos rodoviarios. O lastro deste CRI € um contrato de take or pay com a PESA,

: revendedora dos produtos da Caterpillar no sul do Brasil. Ressalta-se que a AlZ esta
[ ( 3 r{L J P( )AIZ ] expandindo seu centro fabril, e que esse mesmo é dado como garantia para o CRI.

Informacgoes Financeiras 2021 2022

Ticker: 21F0568504 Margem Bruta 20,9% 20,9%

Setor: Industrial Margem EBITDA 14,2% 15,1%

Remuneragéo: IPCA + 7,00% Margem Liquida 9,3% 9,8%

Garantias: AF, CF e Aval Divida Liquida/EBITDA -0,32x 1,33x

Vencimento: Set/31 Divida Liquida/PL -0,32x 1,10x Localizagéao:

- Parana

% PL SNCI: 1,68% Liquidez Corrente 0,88 1,14

Fontes: Virgo | Elaborag&o: Suno Asset

CRI FLORATA

Descricao da Operagao
Os recursos desse CRI sdo destinados a antecipagao dos recebiveis do projeto de
é-rFW\lL,% loteamento residencial horizontal localizado em Goids, a 30 minutos do centro de
I Goiania, construido pela Biapd Urbanismo. Trata-se de 167 unidades, todas vendidas,
cuja carteira de recebiveis soma mais de R$ 38MM.

florata

CONDOMINIO FLORESTAL

Ticker: 2211206765 Empreendimento Condominio Florestal Florata

S Tipologia Loteamento

Remuneracéo: IPCA +11,0% Localizagcao Goiania - GO

LTV: 56% Data de Langamento Jul/2018

Garantias: AF, CF e Aval VGV Total R$ 17.293.498,00 Localizacéao:
Vencimento: Out/31 Total de Unidades 163 Unidades Gotas

% PL SNCI: 1,65%

Fontes: BariSec | Elaboragao: Suno Asset
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a
& TECNISA

Mais construtora por m*

Ticker: 21B0544455

Setor: Incorporagéao
Remuneracao: IPCA + 5,69%
LTV: N/A

Garantias: AF

Vencimento: Fev/26

% PL SNCI: 1,41%

Descricao da Operacao

Os recursos sao direcionados a Tecnisa, construtora com mais de 40 anos de histéria e
presenga em diversas cidades brasileiras, incluindo Brasilia, Curitiba, Fortaleza,
Manaus, Sao José dos Campos, Salvador, Santos e Sdo Paulo. A presente operagéao &
lastreada em Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) emitidas com base em imdveis que
compbéem o landbank da Tecnisa, todos situados em localizagdes privilegiadas na
cidade de Sao Paulo.

Informacgées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 11,7% 14,0%
Margem EBITDA 0,1% 8,4%
Margem Liquida 0,4% 4,1%
Divida Liquida/EBITDA 14,72x 15,9x
Divida Liquida/PL 0,76x 0,92x Localizacao:
o Sao Paulo
Liquidez Corrente 3,64 2,97

Fontes: Virgo, Tecnisa | Elaboragdo: Suno Asset

<@

REDE DUQUE

Ticker: 2110855537

Setor: Oleo e Gas
Remuneragéao: IPCA + 7,25%
LTV: 67%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Set/33

% PL SNCI: 1,27%

CRI REDE DUQUE (SERIE 443)

Descricao da Operagao

Os recursos desse CRI sdo destinados a empresas do grupo Rede Duque, a maior rede
de postos de combustiveis da cidade de Sdo Paulo, contando com mais de 80 unidades
espalhadas entre Sao Paulo e Rio de Janeiro e tem BR, Shell e Ipiranga como suas trés
principais bandeiras. O CRI é lastreado em 16 contratos de locagédo Intercompany,
espalhados entre Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e Guaruja, somados eles sao
avaliados em R$ 267,6 mm corrigidos anualmente pelo IPCA.

Informacoes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 17,8% 29,2%

Margem EBITDA 5,8% 7,5%

Margem Liquida 1,2% 1,5%

Divida Liquida/EBITDA 2,9x 2,4x

Divida Liquida/PL 1,1x 1,2x . -
Localizacao:

Liquidez Corrente 2,6 2,9 Séo Paulo

Fontes: True | Elaboragcdo: Suno Asset
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REDE DUQUE

Ticker: 2110855623

Setor: Oleo e Gas
Remuneracao: IPCA + 7,25%
LTV: 67%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Set/33

% PL SNCI: 1,27%

CRI CARVALHO HOSKEN

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

CRI REDE DUQUE (SERIE 444)

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI sdo destinados a empresas do grupo Rede Duque, a maior rede
de postos de combustiveis da cidade de Sdo Paulo, contando com mais de 80 unidades
espalhadas entre Sdo Paulo e Rio de Janeiro e tem BR, Shell e Ipiranga como suas trés
principais bandeiras. O CRI é lastreado em 16 contratos de locagao Intercompany,
espalhados entre Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e Guaruja, somados eles sao
avaliados em R$ 267,6 mm corrigidos anualmente pelo IPCA.

Informacgodes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 17,8% 29,2%

Margem EBITDA 5,8% 7,5%

Margem Liquida 1,2% 1,5%

Divida Liquida/EBITDA 2,9x 2,4x

Divida Liquida/PL 1,1x 1,2x L . ~

ocalizacao:

Liquidez Corrente 2,6 2,9 Séo Paulo

Fontes: True | Elaborag&o: Suno Asset

CARVALHO

= HOSKEN S/A

Ticker: 21G0734354

Setor: Incorporagéao
Remuneragédo: CDI + 7,70%
LTV: 9%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Jun/26

% PLSNCI: 1,11%

Descricao da Operagao

Os recursos desse CRI sao destinados a Carvalho Hosken, uma das maiores
incorporadora do Rio de Janeiro. A carvalho ja atua na cidade ha mais de 50 anos e
possui atuagédo nos seguintes seguimentos: bairros projetados, edificios corporativos,
shoppings, hotéis e realizagbes urbanas. A empresa ndo possui bons indicadores, mas
as garantias oferecidas a operagédo sao muito solidas, fazendo com que o LTV fique em
9,3%.

Informacoes Financeiras 2021 2022

Margem Bruta 28,4% 29,9%

Margem EBITDA -75,6% -75,6%

Margem Liquida -225% -145%

Divida Liquida/EBITDA -34,61x -19,59x

Divida Liquida/PL 3,71x 0,31x . -
Localizacao:

Liquidez Corrente 4,22 0,79 Rio de Janeiro

Fontes: Habitasec | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI PRIMATO

Primato

cooperativa agroindustrial

Ticker: 22C0750182

Setor: Diversos
Remuneracgéao: CDI + 4,50%
LTV: 67%

Garantias: AF, CF, FR e Aval
Vencimento: Abr/32

% PL SNCI: 0,87%

Descricao da Operacao

A Primato é uma sociedade formada por cooperados, constituida sob bases
empresariais e voltada para a producdo, industrializagdo, comercializacdo e
fornecimento de produtos agropecuarios e industriais. Os recursos desse CRI seréao
destinados para aquisigao, construgao e desenvolvimento dos imoéveis Super Mercado

Parigot e Pioneira em Toledo-PR e da Granja Heve em Ouro Verde do Oeste-PR.

Informagées Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 17,2% 16,8%

Margem EBITDA 7,1% 9,4%

Margem Liquida 1,7% 1,5%

Divida Liquida/EBITDA 8,3x 5,1x

Divida Liquida/PL 5,3x 4,5x . .

Localizacgao:

Liquidez Corrente 1,19 1,19 Diversos

Fontes: BariSec, Primato | Elaboragdo: Suno Asset

CRI COPAGRIL

Copagril

Ticker: 21F0968888

Setor: Agronegécio
Remuneracao: IPCA + 6,50%
LTV: 53%

Garantias: AF, CF e Aval
Vencimento: Jun/31

% PL SNCI: 0,67%

Descricao da Operacao

A Cooperativa Agroindustrial Copagril, fundada em 1970 no Parand, é uma cooperativa
agroindustrial do Brasil. Atua na produgéo, armazenamento e venda de graos, insumos
para alimentacdo animal, maquinas agricolas, possuindo mais de 50 unidades nos
estados do Parana e Mato Grosso do Sul. A operagao é lastreada em CCB e seus
recursos serao utilizados na compra/reforma/obras dos seus iméveis.

Informacées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 10,5% 11,5%
Margem EBITDA 5,14% 6,13%
Margem Liquida 0,59% 0,15%
Divida Liquida/EBITDA 0,52x 1,94x
Divida Liquida/PL 0,25x 1,57x . ~
Localizacao:
Liquidez Corrente 1,15 1,13 Diversos

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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STATUS: Mensal

=a

Parecer
ol /

Ticker: 22B0914263

Setor: Home Equity
Remuneragéao: IPCA + 8,00%
LTV: 35,00%

Localizagao: Diversos

% PL SNCI: 0,58%

CRI ESTOQUE HELBOR

Ticker: 22H1104501

Setor: Incorporagéao
Remuneracao: IPCA + 8,86%
Garantias: AF e CF
Vencimento: Ago/27

% PL SNCI: 0,55%

RAZAO DE GARANTIAE
COMPOSICAO DE
FUNDOS

Inadimpléncia
- — 75,00%

Descricao da Operagcao

indice de cobertura 1

| Mes | saldodevedor Creditos Imobiliarios Adimplentes

jan/25 RS 1822858501 RS 16.765.331,24 RS 109 0,95 Desenquadrado
fev/25 RS 18.209.267,53 RS 16.483.99325 RS 1,10 0,95 Desenquadrado
mar/25 RS 18.090.406,77 RS 16.420527.33 RS 1,10 0,95 Desenquadrado

indice de cobertura 2

| Mes | saldodevedor Creditos Imobiliarios Adimplentes

jan/25 RS 1822858501 RS 16.765.331,24 R$ 10872 1  Desenquadrado
fev/25 RS 18.209.267,53 RS 16.483.99325 R$1,1047 1  Desenquadrado
mar/25 RS 18.090.406,77 RS 16.42052733 R$1,1017 1  Desenquadrado

Ativo segue com alta inadimpléncia, embora com a série sénior totalmente preservada e

realizando amortizagdes extraordinarias més apés més. Em margo, houve a segunda

maior amortizagao histérica de série sénior.

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset

Descricao da Operagao

Os Recursos desse CRI sdo destinados a Helbor, empresa listada com atuagéo no setor
de incorporacédo que possui empreendimentos imobilidrios do segmento residencial,
comercial, hoteleiro e de loteamento. A operagao € lastreada em CCB de emissao da
Helbor Empreendimentos S.A., SPEs da Helbor e da Toledo Ferrari Incorporadora S.A. As
unidades em estoque que estdo cedidas como garantia da operagédo tém um VGV
estimado de R$ 178 Milhdes, sendo 5 incorporagdes localizadas em bairros nobres de

Séo Paulo.
Informacodes Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 28% 30%
Margem EBITDA 19% 20%
Margem Liquida 12% 14%
Divida Liquida/EBITDA 8,7x 6,4x
Divida Liquida/PL 6,4x 0,7x Localizagéo:
Sé&o Paulo
Liquidez Corrente 3,04 2,20

Fontes: Opea | Elaboragdo: Suno Asset
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Status: Mensal
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Parecer
DU/

Ticker: 21H0001650

Setor: Home Equity
Remuneracao: IPCA + 7,00%
LTV: N/A

Localizagao: Diversos

% PL SNCI: 0,51%

CRI PESA/AIZ (CURTA)

PESA

(GRUPOAIZ |

Ticker: 21F0569265

Setor: Industrial
Remuneragao: IPCA + 5,50%
Garantias: CF e Aval
Vencimento: Ago/26

% PL SNCI: 0,21%

RAZAO DE GARANTIA E
COMPOSICAO DE
FUNDOS

Inadimpléncia
72,38%

Descricao da Operacao

Més Saldo devedor Creditos Imobllarios Adimplentes ~ Razio  Lmhe  Status
outf24| RS 1756366240 | 85 1450387108 | 12110 | 085 |Desenquadrado
nov/24| RS 173635302 | 85 1378047423 | 12600 | 095 |Desenquadrado
de/24] S 16.308.71869 | RS 1456831261 | 11195 | 085 |Desenquadrado
Jan/25| 2§ 1564581907 (85 1432727606 | 10920 | 035 |Desenquadrado
fey/25| RS 1556458607 | 8 1440700180 | 10803 | 095 |Desenquadrado
mar/25| RS 1531486386 | R 1320044314 | 11602 | 085 |Desenquadrado

Ativo segue com alta inadimpléncia, embora com a série sénior totalmente preservada e

realizando amortizagcdes extraordinarias més apos més. Em margo, houve a segunda

maior amortizagao histérica de série sénior.

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset

Descricao da Operagao

Os recursos provenientes deste (CRI) tém como destino o grupo AlZ, uma empresa que

atua na venda e locagdo de caminhdes implementados, maquinas pesadas e

implementos rodoviarios. O lastro deste CRI € um contrato de take or pay com a PESA,
revendedora dos produtos da Caterpillar no sul do Brasil. Ressalta-se que a AlZ esta
expandindo seu centro fabril, e que esse mesmo é dado como garantia para o CRI.

Localizacao:

Informacoes Financeiras 2021 2022
Margem Bruta 20,9% 20,9%
Margem EBITDA 14,2% 15,1%
Margem Liquida 9,3% 9,8%
Divida Liquida/EBITDA -0,32x 1,33x
Divida Liquida/PL -0,32x 1,10x
Liquidez Corrente 0,88 1,14

Fontes: Opea | Elaboragdo: Suno Asset
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QUADRO DE DELIBERAGOES EM AGTs DOS ATIVOS

Ativo Data Ordem do dia DENETETET)
(1) Considerando a venda dos Iméveis Garantia, aprovada na ultim assembleia geral de titulares de CRI,
aprovar que a Securitizadora se abstenha de emitir o termo de liberagéo da alienagao fiduciéria de eventuais
imoveis pendentes de venda, mesmo diante do Resgate Antecipado dos CRI, até a efetiva transferéncia
integral do prego de aquisi¢ao dos respectivos imdveis, a fim de garantir que o sobejo seja destinado, na
proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada conta, nos termos da referida assembleia;
(p) Aprovar a contratagdo da Colliers, empresa prestadora de servigo de consultoria dos Iméveis Garantia,
conforme deliberado na ultima assembleia geral de titulares de certificados de recebiveis imobiliarios, nos Favoravel as 4
termos da proposta constante do Material de Apoio, sendo certo que a remuneracao da Colliers sobre as
CRIs Pesa vendas dos Iméveis Garantia devera ser paga com o valor derivado das respectivas transagdes; Necessario para a ndo
AlZ 09/04/2025 (q) Aprovar a contratagdo da CBRE, empresa prestadora de servi¢o de consultoria dos Iméveis Garantia, fungibilidade dos
conforme deliberado na Ultima assembleia geral de titulares de certificados de recebiveis imobilidrios, nos recursos e para as
termos da proposta constante do Material de Apoio, sendo certo que a remuneragao da CBRE sobre as vendas dos iméveis em
vendas dos Iméveis Garantia devera ser paga com o valor derivado das respectivas transagoes; garantia.
(s) Em caso de aprovagao das Ordens acima, a Emissora para, em conjunto com o Agente Fiduciario, estarao
automaticamente autorizados a realizar todos e quaisquer atos necessarios e/ou convenientes a
formalizagao, implementacao e/ou aperfeicoamento das deliberagdes constantes da Ordem do Dia, em
especial celebrar todos e quaisquer documentos, inclusive aditamento aos Documentos da Operagao que se
fagcam necessarios para implementar o deliberado quanto a Ordem do Dia acima, os quais serdo elaborados
por assessor legal a ser contratado as expensas do Patriménio Separado.
(i) Aprovar a alteragdo da Clausula 4.3 do Termo de Securitizagdo para que a integralizagdo dos CRI ocorra
em momento distinto ao ato da subscri¢ao;
(ii) Aprovar a liberagao dos recursos financeiros no montante R$ 335.625,05 (trezentos e trinta e cinco mil, (s
) ) . . . R Lo . ~ . Favoravel as 4 pautas.
seiscentos e vinte e cinco reais e cinco centavos), oriundos do Fundo de Liquidez, os quais serao destinados
exclusivamente a execugdo das obras do Empreendimento Destinagao, de modo que apds referida liberagao .
. . ) Necessidade de
o0 saldo remanescente do Fundo de Liquidez devera equivaler a 1 PMT, de tal sorte que 0 enquadramento do . o .
. . ; o a . integralizacdo em série
Fundo de Liquidez ocorrera com a integralizacao da 32 Série; cuio oferta havia
(iiif) Aprovar a contratagao da B. Internacional Real Estate Ltda., inscrita no CNPJ sob 0 n® 02.164.894/0003- vencidi) Necessidade de
CRI Bit 14/04/2025 | 42, de modo que apés 30 (trinta) dias da assinatura desta nova contratagao, sera considerado rescindindo o o
~ ) ) o ) R liquidez para as obras
Contrato de Prestagao de Servigo com a Compasso Arquitetura e Avaliagdes Ltda, inscrita no CNPJ sob o n° enquanto nio
11.175.655/0001-17 celebrado em 22 de novembro de 2022; e . q -
) ) ) . ) s o integralizada a 32 série.
(iv) Autorizar que a Emissora e o Agente Fiducidrio possam praticar todos os atos necessarios a realizagéo, Alteracio do prestador
formalizacéo, implementacéo e aperfeicoamento das deliberagdes aprovadas na presente Assembleia, (;. P .
. : = o R . de servi¢os de medigcao
inclusive a contratacdo de Assessor Legal para formalizacdo de aditamentos e ajustar os documentos da da obra
operagao, as custas do Patrimdnio Separado e realizar todos os atos necessarios a realizagdo, formalizagéao, ’
implementacao e aperfeicoamento das delibera¢des aprovadas na presente Assembleia, considerando os
termos e condi¢des aprovados, sem prejuizo a outros ajustes formais ou procedimentais.
Favoravel.
) = = . R A aprovacga leito foi
(i) A ndo declaragcao do vencimento antecipado da CCB e, consequentemente, do resgate dos CRI, nos apro a(;a'o.do p eltoto
. . - e s ~ e« uma solicitacéo da
termos da Clausula 7.1, item (ii) do Termo de Securitizagao, em razao da verificagao do Evento de devedora. Aprovada por
CRI Vencimento Antecipado previsto na Clausula 9.1, item (d) da CCB, caracterizado pelo descumprimento da -AP ?
e o = P ) entendermos que nao
Carvalho | 14/04/2025 | obrigacdo ndo pecunidria de apresentacao das demonstracdes financeiras da Devedora, dentro do prazo de altera risco de crédito
Hosken 90 (noventa) dias contados do encerramento do exercicio social findo em 2024 (“DFs 2024”), sendo certo, tamDbouco de ’
caso aprovado a presente matéria, ocorrera a prorrogacao do prazo para apresentacao das DFs 2024, em 27 R P -
de maio de 2025 maturidade ou liquidez
’ dos CRI. Estamos
seguros com os numeros
da operacao.
(i) Aprovar a alteragao da Data de Vencimento da CCB, passando de 16 de abril de 2025 para 16 de maio de
2025 e, consequentemente, a Data de Vencimento dos CRI, conforme clausula 4.1 do Termo de Favoravel.
Securitizagao, serd alterada de 22 de abril de 2025 para 20 de maio de 2025, bem como o prazo da emissdo
CRIRDR | 16/04/2025 que passard a ser de 1.283 (mil duzentos e oitenta e trés) dias contados da Data de Emissao, e 0s novos Necessidade de waiver
Cronogramas de Pagamentos da CCB, previsto no “Anexo |I” da CCB, e os novos Cronogramas de Pagamentos para recebimento da
dos CRiI, previstos no “Anexos I” do Termo de Securitiza¢ao, que passarao a vigorar na forma do Anexo Il desta carteira do papel.
ata;
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GLOSSARIO

ADTV (Average Daily Trading Volume): Refere-se ao volume médio de negociagao diaria de um ativo, como ag¢des ou titulos, em um
determinado periodo. O ADTV é uma medida de liquidez do ativo, indicando quéo frequentemente ele é negociado no mercado.

AEIl (Assembleia Especial de Investidores): Reunido convocada para que os investidores de um fundo ou instrumento financeiro
especifico possam discutir e deliberar sobre assuntos que afetam diretamente seus interesses.

AGT (Assembleia Geral de Titulares): Reunido dos titulares de valores mobilidrios para deliberar sobre assuntos pertinentes ao
investimento.

Alocacao: Distribuicao de recursos em diferentes ativos ou segmentos de mercado.

Amortizacao: Pagamento gradual de uma divida através de prestacdes periddicas.

Carteira: Conjunto de investimentos mantidos por um fundo ou investidor.

Cascata de Pagamentos: Ordem de prioridade para a distribuicdo de pagamentos em uma estrutura financeira.
CDI (Certificado de Depésito Interbancario): Taxa de referéncia para investimentos de renda fixa no Brasil.
CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios): Titulo de renda fixa lastreado em créditos imobiliarios.

Curva do Ativo: Representacgao grafica das taxas de retorno esperadas de um ativo ao longo do tempo, considerando diferentes prazos
de vencimento. Essa curva ajuda a entender a expectativa de retorno e risco associada ao ativo em questao.

Curva de Juros: Grafico que representa a relagéo entre a taxa de juros e o prazo de vencimento dos titulos de divida.

Divida Liquida/EBITDA: Indicador financeiro que compara a divida liquida de uma empresa ao seu EBITDA, usado para avaliar a
capacidade de pagamento de dividas.

Distribuicado: Pagamento de rendimentos aos cotistas de um fundo.

Duration: Uma medida da sensibilidade do prego de um titulo de renda fixa as variagdes na taxa de juros. Duration expressa o tempo
médio ponderado que um investidor levara para receber os fluxos de caixa de um titulo. Ela é utilizada para estimar o impacto das
mudangas nas taxas de juros sobre o prego de um titulo.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization): Lucro antes de juros, impostos, depreciagéo e
amortizacgao, utilizado para analisar a performance operacional de uma empresa.

Endividamento: Nivel de dividas de uma empresa em relagdo ao seu patrimonio ou capacidade de geragao de caixa.

FIAGRO (Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais): Um tipo de fundo de investimento que tem como objetivo
aplicar recursos em ativos relacionados ao agronegécio.

Fll (Fundo de Investimento Imobiliario): Fundo que investe predominantemente em ativos do setor imobiliario.

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios): Um fundo de investimento que aplica seus recursos principalmente em
direitos creditérios, que sdo recebiveis originados de operagdes comerciais, industriais, financeiras, imobiliarias, entre outras.

Fluxo de Caixa: Movimento de entrada e saida de caixa em uma empresa ou investimento.

Fundo de Papel: Tipo de fundo de investimento imobiliario que investe principalmente em ativos financeiros, como Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e Letras de Crédito Imobiliario (LCls), ao invés de investir diretamente em imdveis fisicos.

Garantias: Ativos ou direitos oferecidos como seguranga para o cumprimento de uma obrigagéao financeira.

HTM (Held to Maturity): Termo em inglés que se refere a titulos ou investimentos que uma entidade pretende manter até o vencimento.
Esses titulos séo registrados pelo seu valor de custo e ndo sédo afetados pelas flutuagdes de mercado, a menos que hajauma
deterioragao no crédito.

IFIX (indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios): indice da B3 (Bolsa de Valores do Brasil) que mede o desempenho de uma
carteira tedérica composta pelos principais Fundos de Investimento Imobiliario (FlIs) listados na bolsa. O IFIX serve como referéncia
para investidores que desejam acompanhar o desempenho do mercado de Flls no Brasil.

IGPM (indice Geral de Precos - Mercado): indice de inflagdo que mede a variagéo de pregos de uma cesta ampla de produtos e
servigos, sendo utilizado como referéncia para reajustes de contratos diversos, como aluguéis e tarifas publicas no Brasil.
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INCC (indice Nacional de Custo da Construgao): indice que mede a variagdo dos custos da construgao civil no Brasil. E amplamente
utilizado para corrigir contratos de construgao e financiamentos imobiliarios.

IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo): indice que mede a inflagao oficial no Brasil.
LCI (Letra de Crédito Imobiliario): Um titulo de renda fixa emitido por instituigdes financeiras, lastreado em créditos imobiliarios.

Liquidez: Capacidade de um ativo ser rapidamente convertido em dinheiro sem perda significativa de valor. No contexto de
investimentos, a liquidez é importante porque determina a facilidade com que um investidor pode comprar ou vender um ativo no
mercado.

LTV (Loan-to-Value): Relagéo entre o valor de um empréstimo e o valor do ativo dado como garantia.
Margem Bruta: Diferencga entre a receita liquida de vendas e o custo das mercadorias vendidas.
MTM (Mark-to-Market): Avaliagdo de ativos ou passivos a pregos de mercado correntes.

Parecer: Avaliagao ou opinido emitida pela gestao sobre a situagao de um ativo ou investimento.
PEC (Proposta de Emenda a Constituigao): Proposta para alterar a Constituicdo de um pais.

Peers (Pares) do SNCI11: Refere-se aos fundos ou investimentos comparaveis ao SNCI11, utilizados como referéncia para avaliar o
desempenho relativo. Trata-se dos Flls componentes do IFIX Papel que contam com um ADTV superior a R$ 500 mil.

Razédo de Garantia (RG): indice que mede a seguranca de um investimento em relacdo ao valor das garantias oferecidas.

Recebiveis: Direitos a receber de terceiros por vendas ou servigos prestados.

Reserva de Lucros: Parte dos lucros retida pela empresa para reinvestimento ou cobertura de despesas futuras.

SNCI (Fundo de Investimento Imobiliario): Fundo que investe em Certificados de Recebiveis Imobiliarios e outros ativos relacionados.
Taxa de Juros: Custo do dinheiro emprestado, expresso como uma porcentagem do principal.

Yield: Retorno de um investimento, geralmente expresso como uma porcentagem do valor investido.

Yield All In: Refere-se ao retorno total de um investimento, considerando todas as fontes de rendimento, como juros, dividendos e
ganhos de capital, menos quaisquer custos associados. No contexto de fundos imobiliarios, o "Yield All In" inclui rendimentos de
aluguéis, corregdo monetéria e outros componentes financeiros que afetam o retorno total do fundo.

Elaboragédo: Suno Asset
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Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e
ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéo ¢é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que esta em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha imdveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Acdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agbes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributérios de
uma Previdéncia, investindo em agdes.

Fundo de Investimento em Acgdes, com exposicdo em agdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional,
o que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagdo
maxima da estratégia imobiliaria.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar o0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbées no patriménio investido. O Administrador ndo se
responsabiliza por erros ou omissoes neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagcdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como unica fonte de
informago6es no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) é gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."

SUNO ( AssEeT )



