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O Suno Agro - Fiagro Imobitiario 6 um fundo com objetivo de investir de modo amplo nas cadeias do
Agronegdcio, expiorando tanto atividades de natureza imobilidria como aquelas relacionadas a
produgao do setor. O fundo tem gestao ativa para busca de oportunidades e alocacao da carteira, com

toco no pagamento de rendimentos mensais aos cotistas.
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BULLET POINTS

R$ 0,12

Distribuicao por cota

16,94%
Yield All In da Carteira

128.616

NuUmero de cotistas

1,06
P/VP

R$ 0,15

Lucro acumulado por cota

R$ 10,76

Cota Fechamento de Mercado

R$ 617,73 MM

Patriménio Liquido

CDI +2,00%

Remuneracéao da Carteira

M SNACT

14,24%
Dividend Yield Anualizado

R$ 10,17

Cota Patrimonial

R$ 653,57 MM

Valor de Mercado

0,00%

Inadimpléncia

DESTAQUES DO MES

No més de margo, o Fundo distribuiu R$ 0,12 por cota. O montante esta alinhado a uma posigao
conservadora, visando recomposig¢ao de reservas, apds distribuicao elevada nos meses anteriores,
que tiveram distribuicdo nao-recorrente. Além disso, com a perspectiva de flexibilizagcdo monetaria
pelo COPOM durante o ano, a Gestao optou por diminuir rendimentos. Apds a distribuicao, as
reservas passaram a R$ 0,15 por cota, mantendo nivel confortavel para gestido tatica de
rendimentos.

Passamos da marca de 128 mil investidores, atingindo sete meses seguidos de aumento de
investidores, em linha com nosso propdsito na trajetéria de democratizacdo do acesso ao
investimento no setor agro.

Neste més, realizamos venda marginal do CRA Leitissimo Il, a taxas abaixo da emissao,
proporcionando ganhos a mercado e redugdo da exposicdo no nome, apesar da excelente
qualidade crediticia do produtor de leite em Jaborandi/BA. Continuamos a acreditar na operagao e
temos proporcgao relevante do fundo alocada neste emissor, mas, com a nova emissao de SNAG11,
e perspectiva de diversificar carteira, diminuindo risco por emissor do fundo, acreditamos ser
salutar ir diminuindo exposicao, em condigbes favoraveis.
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TESE DE INVESTIMENTOS

M SNACT

O SNAG11, como um dos primeiros FIAGROs hibridos da industria, foi desenhado para financiar um
dos principais motores da economia brasileira, com estruturas e produtos que alinhassem retorno
e seguranca ao cotista. Com isso, o fundo se consolida como uma das opcdes mais resilientes da
industria, com performance histérica acima de seu principal benchmark, IPCA + 7%. O fundo
oferece ao investidor a oportunidade de alocar parte de seu patriménio em uma carteira

diversificada e gerida ativamente para buscar oportunidades de alocagcao com rendimentos

mensais previsiveis e pouco volateis, com um dos menores custos da industria.

Ciclo de Investimentos do SNAG11 e sua atuacao dentro do Agronegocio
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CENARIO MACROECONOMICO

Em margo, o prego da incerteza voltou a subir

Marco reforgou a incerteza como elemento central do cenario macroeconémico. O conflito no Oriente
Médio reintroduziu um choque classico, com impactos diretos sobre inflagcéo, atividade e politica

monetaria.

O evento, iniciado em 28 de fevereiro, envolvendo Estados Unidos, Israel e Ira, rapidamente escalou
para um choque com implicag¢des relevantes sobre os ativos financeiros, fluxos comerciais e decisdes
econbmicas. Mais do que a intensidade inicial, foi a natureza do choque, concentrado em energia e

logistica global, que alterou a leitura dos agentes econémicos ao longo do més.
Choque geopolitico e reprecificagao dos mercados

O fechamento do Estreito de Ormuz, uma das principais rotas de escoamento de petréleo do mundo,
provocou uma interrupgao relevante na oferta global de energia e de outras matérias primas
essenciais, como fertilizantes. Como consequéncia, os precos do petrdleo registraram forte elevacgao,
superando a marca de US$ 100 por barril — nivel que n&do era observado desde 2022, como ilustrado

na figura abaixo.

Preco do Petrdleo Brent (Contrato Futuro 1 més, USD/barril)

USS { bl
@
]

Fonte: Refinitiv / Elaboragéo: Suno Asset
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Em momentos de maior tenséo geopolitica, a dindmica classica se impde: busca por ativos seguros,
valorizacao do délar e abertura das taxas de juros globais. Ao mesmo tempo, os mercados acionarios
registram quedas refletindo um ambiente mais adverso, marcado por maior aversdo a risco e menor

previsibilidade, como podemos observar na tabela a seguir.

Desempenho dos mercados em margo de 2026

Bolsas

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
MSCI World 4.258 31 -6,55% 17,35% -3,80%
= S&P 500 6.528,52 -5,09% 16,33% -463%
= NASDAQ 20.794,64 -8.27% 20.21% -10,53%
=l FTSE 100 10.176,45 6,73% 18,57% 2,47%
B  Eurostoneoo 583,14 -8,00% 0,22%
Merval 2997.780,00 | 13.46% 2818%
Ibovespa (BRL)  187.461.80 -0,70% 43.91%
Ibovespa (USD) 3475137 -5,57% | 52.19% {18,13%
3 1,36% E -9, o i -5, o
< USD/BRL 5,22 6% | 9.10% | 14%
870, | -1,08% f1683% | 2.50%
IFIX 387057 | -1.069 i 16839 | 2529

Fonte: Refinitiv / Elaboragéo: Suno Asset

Importante destacar que, ao longo do més, os precos do petréleo passaram a reagir ndo apenas aos
fundamentos imediatos de oferta, mas, sobretudo, as expectativas em relagcdo ao desenrolar do
conflito. Sinalizacdes de possiveis negociagdes ou de reabertura do fluxo logistico na regiao foram

suficientes para provocar movimentos relevantes de queda nos precgos.

Diante desse ambiente, o foco dos mercados rapidamente se deslocou para a reagdo dos bancos
centrais e, mais especificamente, para a forma como essas instituicées devem lidar com um novo

choque de oferta e novas pressodes inflacionarias.

Um choque classico de oferta: inflagdo para cima, atividade para baixo
Do ponto de vista macroecondémico, o conflito trouxe um choque bastante conhecido: alta de pregos

combinada com impacto negativo sobre a atividade.

A elevacao dos precos de energia tende a se disseminar rapidamente pela economia, afetando custos

de producgéo, transporte e cadeias produtivas. Esse processo ocorre por multiplos canais: aumento

dos fretes, encarecimento de insumos industriais e agricolas, pressao sobre precos de alimentos,
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além da compressao de margens das empresas — que, dependendo do grau de repasse, pode resultar

em inflagcdo mais persistente ou em desaceleracdo mais intensa da atividade.

No grafico abaixo, apresentamos o indice de precos de frete para navios petroleiros de petréleo bruto.
Com o fechamento do Estreito de Ormuz, a paralisagcao de rotas e o aumento dos custos de seguro, os

fretes atingiram niveis recordes.

Ao mesmo tempo, o aumento da incerteza e a perda de renda real comprimem 0 consumo e 0s

investimentos, contribuindo para um ambiente de desaceleracéao.

Indice de Pregos de Frete para Navios de Transporte Petréleo Bruto

3700
3200
2700

2200

1700

1200

700

mar/00
mar/02
mar/04
mar/06
mar/08
mar/10
mar/12
mar/14
mar/16
mar/18
mar/20
mar/22
mar/24
mar/26

Fonte: Refinitiv / Elaboragéo: Suno Asset

O reequilibrio do petréleo nao sera imediato

Trabalhamos com a hipdtese de uma resolucdo relativamente breve do conflito, ainda que nao
necessariamente imediata. A perda de popularidade de Donald Trump, diante do encarecimento de
diversos itens da economia e do maior envolvimento dos Estados Unidos na regido, pode enfraquecer
o Partido Republicano nas eleicdes de Congresso no meio de mandato. Esse cenario eleva a
probabilidade de perda de maioria em ao menos uma das casas legislativas e dificulta o avango da

agenda da Casa Branca.
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A ultima pesquisa Reuters/Ipsos apontou queda na aprovagao do governo, de 40% para 36%, refletindo
a entrada do pais no conflito e a alta dos precos dos combustiveis. No mesmo levantamento, o apoio
aos ataques norte-americanos ao Iré recuou de 37% para 35%, enquanto a desaprovacdo subiu de 59%
para 61%, com deterioracdo inclusive entre eleitores republicanos. Naimagem a seguir, apresentamos
a média das ultimas pesquisas sobre aprovacao do Donald Trump, que registra uma desaprovacao de

56,6% ante 41,2% de aprovacao, com as curvas se distanciando.

Média de Pesquisas: Aprovag¢ao de Donald Trump

RealClearPolitics Poll Average BB} ~pprove  [EEBvisapprove -15.6

President Trump Job Approval ©
spread €ED

S
Apr 1, 2026

,/" Disapprove 56.7%

PN i
2 ONAA S At
52% I

®  Approve d41.1%

Fonte: RealClearPolitics / Elaboragdo: Suno Asset

Em relagdo aos combustiveis, o pregco médio da gasolina nos Estados Unidos ultrapassou US$ 4 por
galdo, patamar que nao era observado desde 2022, reforgando o impacto direto do conflito sobre o

custo de vida e, consequentemente, sobre o capital politico do governo.

Ha ainda um vetor externo relevante: a China tem forte interesse em uma descompressao rapida da
crise. O pais depende estruturalmente do petrdleo da regido, defende publicamente a importancia do
Estreito de Ormuz para o comércio global e pediu cessar-fogo imediato, em articulagdo com outros
atores, como o Paquistdo. Atualmente, Pequim dispde de alguns amortecedores que reduzem o
impacto doméstico imediato do choque — como reservas estratégicas elevadas, maior capacidade de
gestdo administrativa de precos e continuidade de parte do fluxo vindos do Ird —, o que lhe da espaco
para atuar diplomaticamente na direcdo de uma solucao negociada. Ainda assim, o ponto central é

que o gigante asiatico continua fortemente dependente da estabilidade energética do Oriente Médio.
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A principal dificuldade esta em estimar quando essa resolucdo ocorrera — se em questao de dias ou
ao longo de semanas. Nossa hipdtese é que o conflito se encerre neste trimestre, com a dissipacao do

choque ao longo da segunda metade do ano.

Mesmo com uma eventual normalizagéao, o reequilibrio do mercado de petréleo tende a ser gradual.
Primeiro, haverd a liberagao e o escoamento dos navios ja carregados. Em seguida, o uso dos estoques
disponiveis e, por fim, a retomada da produgao. Nesse intervalo, os pregos devem permanecer acima
dos niveis pré-conflito, também pressionados pela demanda adicional dos paises para recomposi¢ao

de reservas estratégicas.
O dilema dos bancos centrais: o debate sobre o look through

A principal consequéncia do choque geopolitico foi recolocar os bancos centrais diante de um dilema
classico, mas que raramente aparece com clareza no debate publico: até que ponto faz sentido “olhar

através” de um choque de oferta.

A logica do chamado look through parte da ideia de que o banco central nao precisa reagir de forma
imediata e proporcional a uma alta temporaria da inflagdo provocada por energia, cdmbio ou tributos,
desde que esse choque ndo contamine a inflacdo futura nem desancore as expectativas. Em outras
palavras, a autoridade monetaria pode acomodar o impacto inicial sobre o nivel de precos, desde que
consiga impedir que esse movimento se transforme em inflacao persistente. O ponto central é que o
look through néo significa ignorar a inflagdo, mas aceitar um choque pontual sem permitir seus efeitos

de segunda ordem.

Na pratica, porém, essa estratégia exige condicbes que nem sempre estao presentes. A proépria
literatura mostra que o sucesso dessa abordagem depende, em grande medida, de expectativas de
inflacdo bem ancoradas e de credibilidade suficiente para convencer empresas, trabalhadores e
investidores de que o choque nao alterard a trajetéria inflacionaria de médio prazo. Quando isso nao
acontece, o banco central entra em terreno mais delicado: um choque inicialmente concentrado em
petréleo e combustiveis pode se espalhar ao longo da cadeia por meio de fretes mais caros,
encarecimento logistico, presséo sobre alimentos, recomposi¢cao de margens das empresas, reajustes

salariais defensivos e repasses mais amplos para bens e servicos.
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Foi exatamente essa dificuldade que marcou o periodo pds-pandemia e, em alguma medida, também
apds a guerra da Ucrania. Choques inicialmente classificados como transitérios se mostraram mais

persistentes do que o esperado, deixando claro o risco de subestimar seus efeitos.

No cenario atual, os bancos centrais enfrentam uma incerteza semelhante. Ainda néo esta claro qual
serd a magnitude e a duracdo dos efeitos indiretos desse problema energético. Enquanto essa
visibilidade ndo melhora, prevalece uma postura mais cautelosa, dependente de dados e mais

sensivel ao risco de subestimar um choque que pode se revelar mais disseminado.

Essa preocupacao é compartilhada globalmente. O Banco do Japao tem sinalizado que o conflito
adiciona riscos ao cenario e justifica manutencao de postura prudente. J& o Banco da Inglaterra
destaca os riscos de inflagcdo mais persistentes associados a alta de energia. Enquanto isso, membros
do Banco Central Europeu indicam que um conflito prolongado pode, inclusive, exigir uma postura

mais restritiva.

Esse contexto marca umainflexdo emrelagcao ao periodo recente. Apds aforte aceleracao inflacionaria
entre 2020 e 2022, os bancos centrais elevaram os juros de forma sincronizada e, com a estabilizacéo,
iniciaram um ciclo de flexibilizacdo, levando a politica monetéria a um viés mais expansionista na

maioria dos paises — dindmica ilustrada na figura abaixo.

Paises: Taxa de Juros (% a.a.)

Fonte: Refinitiv / Elaboragéo: Suno Asset
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Agora, diante dos riscos inflacionarios, esse movimento perde forca e da lugar a uma postura mais
cautelosa. Economias mais dependentes de energia tendem a reagir com maior rapidez, enquanto
paises como Estados Unidos e Brasil ainda preservam algum espago de manobra, o que os coloca, ao

menos por ora, em posicao distinta no ciclo global.
Brasil: entre ganhos externos, inflagao pressionada e resposta fiscal

No caso brasileiro, os efeitos do choque sdo ambiguos. Por um lado, o pais se beneficia de sua posicao
como exportador liquido de commodities, com melhora nos termos de troca e impacto positivo sobre
a balanca comercial, além de efeitos favoraveis sobre a arrecadacao federal, especialmente por meio

de royalties e leildes de participagao.

Por outro, o canal inflacionario ganha relevancia, especialmente via combustiveis e alimentos. A alta
do petréleo ja comeca a se refletir nos precos domésticos. A defasagem entre precos internos e
internacionais permanece elevada e pressiona os combustiveis, principalmente o diesel. Além disso,
derivados, como o querosene de aviacao, sofreram reajustes. Outro canalrelevante é o de fertilizantes,
cujos precos ja acumulam elevagao expressiva e devem impactar alimentos ao longo do ano, tanto via

custos quanto potencial redugao de produtividade.

Diante desse cenario, revisamos para cima nossas projec¢oes de inflagdo de curto prazo, incorporando
pressoes adicionais nos préximos meses. Como consequéncia, elevamos nossas estimativas para o

IPCA de 2026 de 4% para 4,3% e, para 2027, de 3,8% para 3,9%.

Esse movimento ja comeca a se refletir nas expectativas de mercado. O Boletim Focus mais recente
mostrou uma piora relevante nas projecoes de inflagcao, reforcando o desconforto do Banco Central
com a dindmica inflacionaria e reduzindo o espaco para uma flexibilizagdo monetaria mais acelerada

no curto prazo.
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Boletim Focus: Expectativas de Inflagdo

Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset

Mais recentemente, o governo federal passou a adotar medidas extraordindrias e de carater temporario
para conter a alta dos combustiveis. Entre elas, destacam-se a zeragem das aliquotas de PIS/Cofins
sobre o diesel — com redugdo estimada em R$ 0,32 por litro — e a criagdo de uma subvengéo
temporaria para produtores e importadores. Até o momento, essas medidas tém impacto fiscal
limitado, que tende a ser parcialmente compensado pelo aumento da arrecadacado decorrente da

elevacdo das cotacdes do petréleo.

Além disso, o Ministério da Fazenda abriu discussdo com os secretarios estaduais de Fazenda, no
ambito do Confaz, sobre medidas complementares, incluindo a possibilidade de zerar
temporariamente o ICMS sobre a importagcdo de diesel, com compensacdo parcial da perda de

arrecadacao pela Uniéo.

Esses projetos tendem a gerar alivio no curto prazo, especialmente sobre os pregos administrados.

Ainda assim, nao eliminam a pressao inflacionaria.

Politica monetaria: espaco para cortar, mas com mais cautela

Mesmo em meio ao conflito, o Banco Central do Brasil iniciou o ciclo de cortes em marco, apoiado por

trés fatores principais: o nivel ainda bastante restritivo da taxa Selic apds o aperto monetario dos
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ultimos anos, os sinais de moderacao gradual da atividade econbmica e o avangco — ainda que

heterogéneo — do processo de desinflacao.

A politica monetaria permaneceu por um periodo prolongado em territério significativamente
contracionista, comoilustrado naimagem abaixo, contribuindo para o fechamento do hiato do produto
e para a desaceleracao da demanda. Esse ambiente foi fundamental para a reducao das pressdes

inflacionarias e para a melhora na ancoragem das expectativas.

Esse grau de restrigao, aliado ao ganho de credibilidade da autoridade monetaria ao longo do ciclo de

aperto, criou uma margem de seguranca relevante para o inicio do processo de flexibilizagao.

Grau de Aperto Monetario (% a.a.)

Grau de Aperto Monetario

Posigao
Estimuio

Aperio

colour

Taxa Real (%)

= Juro Real Ex-ante

== Juro Real Neutro

Data

Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset

No entanto, assim como observado em diversos bancos centrais, o conflito adicionou um elemento
extra de incerteza que exige cautela — ponto ressaltado pelo Copom tanto no Comunicado quanto na
Ata. Diante dessa margem construida ao longo do ciclo anterior, nosso cenario-base contempla um
corte de 0,25 p.p. na préxima reunido, em abril. A expectativa € de que o processo de flexibilizagao

ocorra de forma gradual e dependente dos dados.

Superado o choque de curto prazo, seguimos avaliando que ha espacgo paraumaintensificagao gradual
do ciclo ao longo deste ano, com taxa Selic terminalem 12,5% a.a. ao final de 2026 e em 10,75% a.a.

ao fim de 2027. Abaixo, apresentamos 0s cenarios projetados para a taxa de juros.
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Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

Copom Cendrio Otimista Cendrio Base Cendrio Pessimista
Probabilidade 15% 50% 35%
jan/26 15,00% 15,00% 15,00%
mar/26 14,75% 14,75% 14,75%
abr/26 14,25% 14,50% 14,75%
jun/26 13,75% 14,00% 14,50%
ago/26 13,25% 13,50% 14,25%
set/26 12,75% 13,00% 14,00%
nov/26 12,25% 12,50% 13,50%
dez/27 10,25% 10,75% 11,25%

Fonte: Banco Central / Elaboragéo: Suno Asset

Além dos riscos inflacionarios provenientes do Oriente Médio, outros fatores seguem relevantes e
justificam a manutencao da taxa de juros em patamar contracionista. A inflagdo permanece acima da
meta, com servigos ainda pressionados, enquanto o mercado de trabalho resiliente sustenta a
dindmica darenda. Ademais, as expectativas continuam desancoradas, exigindo uma conducéao firme

da politica monetaria.

Em sintese, o Banco Central ndo esta apenas calibrando o ritmo de cortes, mas administrando um
equilibrio delicado entre evitar uma desaceleragéo excessiva da economia e impedir que choques
inicialmente temporarios se tornem mais persistentes, dificultando ainda mais a convergéncia da

inflacdo a meta.

Conclusao

Marco reforga que, em mercados, o desafio raramente esta no choque em si, mas na leitura correta de
sua persisténcia. Em um ambiente em que a linha entre o temporario e o estrutural se torna difusa,

disciplina e interpretacao tornam-se tdo importantes quanto o préprio cenario macroecondmico.

O cenario que antes apontava para uma transicao ordenada para juros mais baixos passou aincorporar
um grau adicional de incerteza, especialmente via energia e inflagdo. Mais do que isso, o episddio
reforca a dificuldade de distinguir entre riscos temporarios e persistentes. Ainda que o conflito possa

ter uma resolucgao relativamente rapida, seus efeitos tendem a se prolongar. Em um ambiente como
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esse, a capacidade de interpretar corretamente os sinais — e nao apenas reagir ao ruido — segue

sendo o principal diferencial natomada de deciséo.

Uma boa noticia é que, mesmo diante desse aumento de volatilidade, alguns vetores seguem

construtivos para os ativos domésticos.

O fluxo estrangeiro para o Brasil permanece robusto, R$ 53 bilhGes entre janeiro e margo de 2026,

quase o dobro de 2025. A frente, a continuidade do ciclo de cortes de juros, uma eventual

descompressao do conflito e a evolucao do cendrio eleitoral serdo determinantes para a trajetéria da

bolsa. Embora retornos passados nao garantam resultados futuros, a queda da Selic tende a atuar

como um importante vetor de destravamento, ao melhorar as condi¢cdes financeiras e favorecer a

precificacdo de ativos de risco.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisées das nossas projegées.

Projecdes Suno Asset

Brasil - Varidveis Econémicas 2024
PIB (var % a.a. real em volume) 34%
PIB Nominal (R$ Tri) R$11,779
Taxa de Desemprego (%, fim do periodo) 6,2%
IPCA (%, afa, fim de periodo) 4.8%
IPCA - Administrados (%, a/a, fim de periodo) £.7%
IPCA - Livres (%, a/a, fim de periodo) £.9%
Taxa Selic (% a.a., fim de periodo) 12,25%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 619
Balanga comercial (US$ bilhées) 742
Resultado Primario do Govemo Central (% PIB) - meta -0,09%
Resultado Primario do Govermno Central (% PIB) -0,4%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 76,3%
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP (% PIB) 61,3%

2025
2,3%
R$12,739
51%
4,26%
53%
3,9%
15,00%
550
68,1
-0,1%
-0,5%
78,7%
65,3%
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Fonte: Banco Central, ComexStat e IBGE/ Elaboragdo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Caro investidor,

Na carta de gestao de margo, vamos explorar um tema que esta mais latente, com elevagao dos
precos dos fretes e dos fertilizantes, como descrito em nossa carta anterior. Vamos entrar no detalhe
sobre 0s custos para o produtor rural nas culturas mais populares na regido do Mato Grosso: soja e

milho.

1. Custo de producao

Depois de um periodo de bonanga em 2022, por pregos de commodities mais elevados e
cambio favoravel, e consequentemente, lucros extraordinarios, nada mais comum que produtores
rurais elevarem CAPEX para elevar capacidade de produgéo futura. Infelizmente, os precos dos
graos tiveram queda, e o custo financeiro de captar instrumentos de dividas se elevou
significativamente. Assim, as margens ficaram comprimidas e alguns produtores tiveram crises,
ainda mais com elevados gastos em investimentos e em compras de terras contratados no periodo
positivo. Nosso fundo continua com 0% de inadimpléncia e continuamos vigilantes para manter
essa métrica inalterada.

A recorrente expansao de area agricola no Brasil, recuperacao da producao argentina, safras
robustas nos EUA, ocasionando em elevagao da oferta de grdos nos anos recentes, acabou
saturando o mercado e provocando queda dos precos dos graos, como soja e milho. Levando em
consideracao o cenario atual, excluindo riscos de oferta, como El Nifio, que pode acontecer em
2026, nao teremos alteracoes relevantes nos precos dos graos. Abaixo graficos dos pregos de soja

e milho no MT, segundo o IMEA/MT:

Prego soja disponivel compra

Ultimo Preco

Var. Didria
*Mato Grosso 102,69 1,10% *Mato Grosso

Ultimo Preco Var, Didria

® *Mato Grossa
Ala Floresta
Alto Araguaia

® *Mato Grosso
Alta Floresta a1
Alto Araguaia
Campo Novo do Parecis
Campo Verde
Campos de Jilio

Campo Novo do Parecis
Campo Verde

Campos de Jiilio
Canarana

Diamantino

Ipiranga do Norte
Lucas do Rio Verde e
Matupd
Nova Mutum

Canarana
Diaman| tino = s
Tpiranga do Norte
Lucas da Rio Verde N
Matupd £y

Nova Mutum i 52 -
Nova Ubirata
Porto dos Gaiichos o
Primavera do Leste
Queréncia
Rondonépolis

Tangara da Serra "
Vila Rica

2
jan 2025 jul 2025 jan 2026 jul 2023 jan 2024 il 2024 jan 2025 jul 2025 jan 2026

Fonte: IMEA/MT
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Em diregdo oposta, o custo ao produtor rural se elevou, tanto pelo aumento dos combustiveis,
tanto pela elevacdo de preco dos fertilizantes, potencializado pela guerra no Ird. Por serem
commodities transacionadas globalmente, existe muito pouco a se fazerpara dirimir esses custos.
Assim, o custo ao produtor no MT, maior estado brasileiro em plantagdes de soja e milho, se elevou

significativamente, conforme detalhado abaixo no site do IMEA/MT:

Custo de Producgao da Soja Transgénica

Valor Atual

*Mato Grosso 7,99 Mil

8 v 7,68 Mil ®Arrendamento
7,28 Mil 7,11 il @Custo de Oportunidade

®Defensivos
®Depreciacdes
6 Mil @ Fertilizantes e Corretivos
®Financeiras
@®Impostos e Taxas

Manutencdo

&l ®M3o de Obra

Ré/hectare

®Operacdes Mecanizadas
®Outros Custos
®Outros Insumos
®Pos-Produgio
2 il .
Pro-Labore
®Sementes
Servigos Terceirizados

@ Custo total
0 mMil

Fonte: Imea. Acesse mais informagtes sobre este indicador neste link. Faga Login em nosso site para o download das Séries Histéricas.

Fonte: IMEA/MT

Os dados levantados pelo Instituto Mato-grossense de Economia Agropecuaria (IMEA), um dos
mais rigorosos sistemas de acompanhamento de custos do pais, ilustram bem essa elevagao dos
custos. Na soja, acima exemplificada, o custo total da safra 2025/26 em Mato Grosso alcangou R$
7,7 mil por hectare, aumento de 7,69% em relagao a safra anterior, impulsionado principalmente

pela elevacao de 9,23% nos gastos com fertilizantes e de 4,33% com defensivos.
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Valor Atual

*Mato Grosso

7l 6,71 Mil Arrendamento
@ Custo de Oportunidade

6,02 Mil
& Mil 5,87 Mil ® Defensivos
®Depreciagdes
@ Fertilizantes e Corretivos
s il @®Financeiras
_ Impostos e Taxas
e AMI @®Manutencdo
§ ®M3o de Obra
i"i - Operagdes Mecanizadas
©Outros Custos
®0Outros Insumos
2Mi P6s-Producdo
Pro-Labore
1 Mil ®Sementes
Servigos Terceirizados
Custo total
o Ml 0,22 Mil 0,21 Mil
23/24 24/25 25/26

Fonte: IMEA/MT

No milho, o custo total avangou um pouco mais, 9,69%, atingindo R$ 6,7 mil por hectare,
também pressionado porinsumos agricolas. Bom lembrar, como descrito em nossa carta anterior,
o milho é mais dependente de nitrogenados, que foram mais impactados pela guerra do Ira e
fechamento do Estreito de Hormuz.

Abaixo, podemos ver que o preco dos fretes se elevou recentemente, sendo outro fator de
pressao para os protutores rurais, aumentando ainda mais a diferenga entre o prego da soja no MT

€ nos portos.

Preco disponivel do Frete de Graos

Origem: Canarana Ultimo Prego Var. Semanal

Destino: Paranagua 466,4 1 1,350/0

Origem 524

(O Campo Novo do Parecis

(O Campo Verde 498

@® Canarana 500

© Diamantino

0 Queréncia 466
0 Rondonépolis 4s5
O Sorriso 450

Rf/tanelada

. 400 4
Destino

© Alto Araguaia 389
® Paranagua

) Santos

) Uberlandia 350

3 3|

jul 2023 jan 2024 jul 2024 jan 2025 jul 2025 jan 2026

Fonte: Imea. Acesse mais informagdes sobre este indicador neste link

O

Faga Login em nosso site para ¢ download das Séries Histéricas.

Fonte: IMEA/MT
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Assim, apesar de, a cada ano, a area e a producao se elevarem, as margens se comprimiram.
Por isso uma gestao prudente, com analise criteriosa de cada produtor, estressando cenarios, se
torna cada vez mais indispensavel nesse ambiente hostil para o agro no momento. Os produtores
que passarem dessa fase complicada, colherdo muito mais no futuro, saindo na lideranca da
retomada. Acreditamos também que na necessidade o produtor acaba se auto profissionalizando,
conferindo uma gestao mais financeira mais profissional, até mesmo pela entrada do setor no
mercado financeiro.

Abaixo, compilamos das 3 ultimas safras de soja, as receitas e custos por hectare. Acreditamos
que aqueles que sobreviverem, sairdo revigorados da crise e em posi¢cdo melhor que antes. No caso
da soja, utilizamos produtividade média de 65 sacas/ha.

Soja — Custo e margem por hectare (empilhado = receita bruta)

Mato Grosso - safras 2023/24 a 2025/24 - valores em R$/ha

B Custototal [ Margem (receita - custo)

2023/24 2024425 2025/26 (proj.)

Margem 2023/24 Margem 2024/25 Margem 2025/26 (proj.)

R$2.364/ha R$1.961/ha R$1.103/ha

Referéncia ¥ -17% vs. 2023[24 ¥ -44% vs. 202425
Fonte: IMEA/MT
Ja as margens de milho tiveram compressao ainda maior, justamente pela elevagao dos pregos
dos nitrogenados, tanto pela interrupgéo de transporte no Estreito de Hormuz, assim como por
restricbes as exportagdes por parte da China e Russia, elevando ainda mais os pregos dos

fertilizantes no mercado internacional.
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Milho — Custo e margem por hectare (empilhado = receita bruta)
Mato Grosso - safras 2023/24 a 2025/26 - valores em R$/ha

B Custototal @ Margem (receita — custo)
RS 8k

R§ 7k

2023124 2024/25 2025/26 (proj.)
Margem 2023/24 Margem 2024/25 Margem 2025/26 (proj.)
R$1.451/ha R$989/ha R$ 516/ha
Referéncia ¥ -32% vs. 2023/24 ¥ -48% vs. 2024/25

Fonte: IMEA/MT
Assim, apesar da situacdo mais complicada para o produtor rural brasileiro, com
margens mais comprimidas, aqueles mais bem posicionados sairdo mais fortes desse ciclo de
baixa. Acreditamos que uma analise de crédito criteriosa pode nos colocar em uma situagao
favoravel, ao alocar em ativos com prémio, no momento. Apdés normalizagdo, com nomes

confiaveis na carteira, tentaremos manter a marca de 0% de inadimpléncia.
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Tabela de Sensibilidade

Cotacao Spread (CDI+) Bruto Spread (-) Tx Adm

R$ 8,67 5,05% 4,29%
R$ 9,47 3,42% 2,66%
R$ 9,57 3,22% 2,46%
R$ 9,67 3,01% 2,26%
R$9,77 2,81% 2,05%
R$ 9,87 2,61% 1,85%
R$9,97 2,40% 1,65%
R$ 10,07 2,20% 1,44%
Patrimonial R$ 10,17 2,00% 1,24%
R$ 10,27 1,79% 1,04%
R$ 10,37 1,59% 0,83%
R$ 10,47 1,39% 0,63%
R$ 10,57 1,18% 0,43%
R$ 10,67 0,98% 0,22%
R$ 10,77 0,78% 0,02%
Mercado R$ 10,87 0,57% -0,18%
R$ 10,97 0,37% -0,39%
R$ 11,07 0,17% -0,59%

Legenda: Cota a Mercado

Equipe de Gestao, SUNO ASSET
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacao e Liquidez

R$ 11,50 R$ 15,0
R$ 13,5
R$ 11,00 R$ 12,0
R$ 10,50 R$ 10,5 =
R$ 10,00 R$ 9,0 3
R$7,5 =
R$ 9,50 R$ 6,0 81
R$ 9,00 Ri 4,5 ¢
R$ 3,0
R$ 8,50 R$ 15
R$ 8,00 R$ 0,0
B o) o) o) o) o) o) ©
661’:)/ ’\e\r{L ra\o(g/ '\\)“n/ na%on/ 0\)"’(2, 6@;’”‘1 ’\6“’7/
L iquidez (Esq.) Cotagéo (Dir) - R§ MM
Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.
Performance SNAG x Indexadores
190,00
1?8’38 179,91 Performance desde o Inicio (%)
160;00 155.89 SNAG11 79,91
150,00 CDI 55,89
147,50
140,00 137,20 IFIX 37,20
130,00 IPCA 17,79
120,00 i
110.00 IPCA +Yield IMA-B 49,04
100,00 ; IPCA+7% 50,59
90,00 CDlI Lig. 47,50
2L 9D 9D > > Py Y Y S . 0% o) o) ©
ol @:L«\ s o 0 @:L«\ ooV o @,m«\ s P o L
CDI IFIX SNAG11 IPCA+7% e CDI Liq.
Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset
Rendimento SNAG11 em funcao do CDI+*
8,88%
3,67%
2,56% 2,20%
1,43% ,
m o L] .
| |

- I —
-0.73% -0,37% - _0119%
) - ) -1,32% ]
abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

*Distribuigdo versus CDl acumulado do més anterior
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Historico de Rentabilidade SNAG11 x CDI*

0,200

0,150
0,1 0,130p,126 0,1300,132 0,130 0.126
116 113 0,1200,119 ’ 0,119 0,120
’1100098 (] O‘I‘]é)I O1100I II II II II I0108 I I IO’101

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26
B Rendimento SNAG11

Elaboragéo: Suno Asset.

Rendimento SNAG11 em funcao de % CDI*

210%
190%
170%
150%
130%
110%

90%

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

e Rentab. SNAG11 em fungao de %CDI e ,CDI (considerando Impos. Renda)

Elaboragao: Suno Asset

Numero de Cotistas
128.616

123.543
120.093 120.451
117.543 118.613
114,557 115.992
114.265 . 114.436
112.448 113293 I I I I I

abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25  set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26  mar/26

Elaboragédo: Suno Asset.
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Patrimoénio Liquido

619 628 621 627 627 620 628 627 619 626 623 618

abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26

Elaboragédo: Suno Asset.

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

9.5 Ml .04 I o.62]

abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26

e Cota Patrimonial === Cota Fechamento

Elaboragédo: Suno Asset.

Distribuicao e DY Anualizado (%)

23,92%

0,130 0,130
BE =

16,46%

14,55% pgu 14,49% g 14,49% pgu 14,59%

17,48%

16,04% gu 16,18%

A, et 14,24%

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

H Distribuicdo  e====DY Anualizado

Elaboragéo: Suno Asset

| 24 |



SUNO ( AssEeT )

RESULTADO

1. RECEITA DISTRIBUIVEL

1.a.Juros (CRA)

1.b. Correcao Monetaria
(CRA)

1.c. Renda Fiagros

1.d. Renda Aluguéis

1.e. Aplicagao Caixa

1.f. Movimentacéao de
Ativos

R$ 9.380.248

R$ 7.453.704

R$0
R$ 349.896

R$ 408.861

R$ 112.301

R$ 1.055.486

R$6.239.315

R$6.128.180

R$0
R$ 305.143

R$ 408.861

R$ 249.503

-R$ 852.372

R$ 9.734.150

R$ 7.677.165

R$ 0
R$ 294.966

R$ 408.861

R$ 287.050

R$ 1.066.108

M SNACT

R$101.187.718 R$ 25.353.713

R$ 88.921.248 R$ 21.259.049

R$ 0 R$0
R$ 2.203.485 R$ 950.004
R$ 4.843.799 R$ 1.226.584
R$ 3.514.078 R$ 648.854
R$ 1.705.108 R$ 1.269.222

2.a. Despesas do Fundo

2.b. Despesas nao

recorrentes

3. (=) RESULTADO FINAL

-R$ 531.310

R$0

R$ 8.848.938

-R$ 469.297

R$0

-R$ 554.972

R$ 0

N/A -R$ 1.555.579

N/A R$0

3.A. RESULTADO / COTA

(R$ / COTA)

4. (=) RENDIMENTO
DISTRIBUIDO

4.A. DISTRIBUICAO / COTA
(R$ / COTA)

5. RESERVA DE LUCRO POS
DISTRIBUICAO

5.A. RESERVA / COTA (R$ /
COTA)

R$ 0,146

R$ 12.148.071

R$ 10.646.838

R$ 0,175

Fonte: Singulare | Elaboragédo: Suno Asset.

R$5.770.018

R$ 0,095

R$9.111.053

R$ 7.326.647

R$ 0,120

125]

R$9.179.178

R$ 0,151

R$ 7.288.842

R$9.198.500

R$ 0,151

R$94.771.011 R$ 23.798.134

R$ 1,560 R$ 0,392

R$93.540.144 R$ 28.547.966

N/A N/A
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ALOCAGCOES E MOVIMENTAGCOES

R$ 617,73 MM

Patriménio Liquido do Fundo

9,4% | R$ 55,52 MM

Yield médio em IPCA + Posicao Financeira

R$ 60,5 MM (9,64% do PL)

Caixa no Fechamento

9,4% + Variacao Positiva IPCA

Cap Rate dos imdveis

CARTEIRA DE CREDITO

265

Numero de devedores na carteira

CDI + 3,66% | 4,84 | R$ 522,83 MM

CRAs a CDI + Duration + Posicao Financeira

16,94%
Yield médio ponderado All In dos CRAs

Julho

Més de reajuste dos aluguéis

Duration Vol

Identificacao Perfil de risco Cédigo IF Setor Rating Index Yield % PL LTV Recorréncia
(anos) SNAG

gg‘: ZX';‘;EAR'ZADO Pulverizado CRA02200815 F;f;’gg?;fes A2 cDI 3,00% 596 R$30620  49,57% N/A Mensal
CRA RUIZ COFFEES Corporativo CRA0230002P Café A3 col 450% 3,92 R$ 48,95 7.92% 50% Mensal
CRA LEITISSIMO Corporativo CRA0240093W Laticinios A2 col 5,00% 2,62 R$ 42,31 6,85% 45% Mensal
CRA LEITISSIMO 2 Corporativo CRA0240093W Laticinios A2 col 4,00% 317 R$ 10,82 1,75% 45% Mensal
CRA SHULL Corporativo CRA0240086M Hibridos A3 col 3,52% 225 R$ 30,87 500% N/A Semestral
CRA CULTURA Pulverizado CRA02400ASY F;fgz’u‘?;: A2 col 550% 354 R$ 5144 8,33% N/A Mensal
CRA MAPEVA Corporativo CRA0230040I café A4 IPCA 12,25% 316 R$ 3,05 0,49% 25% Mensal
"BA'EZLRADE FIDC FIDC N/A Café A3 cDl 7,50% N/A R$ 2,49 0,40% N/A Mensal
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IMOVEIS

Identificagao Devedor Setor Rating Index Yield Vencimento VolSNAG % PL Garantias Recorréncia

IMOVEL RURAL . Arrendamento
SORRISO Boa Safra Sementes S/A Fornecedor/Soja A3 IPCA 8,13% 10 anos R$ 40,35 6,53% Tieies Mensal
IMOVEL RURAL ) Arrendamento
PRIMAVERA Boa Safra Sementes S/A Fornecedor/Soja A3 IPCA 813% 10 anos R$ 12,12 1,96% Tipico Mensal
e ~ tde. . % de Preco Médio de
Identificacao CNPJ Setor Q Cotacao DY (%) P/VP Vol SNAG % PL o N L
Cotas Caixa Aquisicao
SNFZ11 53.313.475/0001-02 Hibrido 3.051.428 R$ 9,79 13,04% 1,00 R$ 29,72 4,77% 0,94% R$ 9,84

Elaboragéo: Suno Asset.

ALOCACOES
Alocacao por Ativo (% PL)

CRAPulvBoa Safra [, ~©,6%
CRACultura I 3.3%
CRARuiz Coffes I 7.9%
CRA Leitissimo | I 6.3%
Imével Rural Sorriso | 6.5%
Caixa | 6.5%
CRAShull NN 5.0%
SNFZ11 [ 4,7%
CRA Leitissimo2 [l 1,8%
CRA Mapeva | 0,5%
Big Trade FIDC Meza | 0,4%
Big Trade FIDC Sénior 0,0%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Elaboragédo: Suno Asset
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Exposicao por Tipo de Ativo (% PL)

Caixa
6,5%

FIAGRO
4,7%

Exposicao por Lastro/Garantias (% PL)

Arrendam
ento
CCVs e CPRs AF CF e Aval AF e Aval Atipico
49,6% 12,9% 9,1% 8,5%

Cotas de
FIAGRO
4,7%

Exposicao por Indexador (% PL)

Exposicao por Rating (% PL)

A2
70,6%

Exposicao por Setor (% do PL)

Forneced
or
Revendas e Produtores 8,1%

61,5%

Exposicao por Cadeias Produtivas (% PL)

Insumos

8,7%

Hibridos
5,0%
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Exposicao por UF (% PL)

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap

Elaboragao: Suno Asset | Obs: 0 somatério dos graficos ndo sera necessariamente 100%, uma vez que Caixa e
compromissadas ndo sdo considerados devedores do fundo.

Concentracao por Devedor (% PL)

9,0%

8,4%

W

4

N

L

8,1%
45,8%

5,2% 7
5,1%
3,1%
2,5% //

2,5%
2/’4%,4"/(2,30/&,1%

W

Média de 0,34% por devedor
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Devedores (% do PL)

LEiTissimo sA | o0
AGROPECUARIARUIZLTDA [ .35
BOA SAFRASEMENTES sA [ :. 2%
SEMENTES SHULLLTDA | 5.16%
TERRA DO BRASIL PRODUTOS AGROPECUAR I 5.12%
CIARAMA INSUMOS LTDA I 3.08%
ELO AGRONEGOCIOSLTDA I 2.65%
FRANCISCO DE PAULAASSISRIBEIRO FI [ 2.55%
AGREXDO BRASILSA I 2.53%
AGRICOLA KANADA I 2.45%
UNIGGEL SEMENTES INDUSTRIA [ 2.42%
AGRICOLA PANORAMA COMERCIO E REPRESENTACOES... I 2.28%
AGRICOM AGRONEGOCIOSSA [ 2.14%
SINOVA INOVACOES AGRICOLASS.A [l 1.61%
BURITI COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA [l 1,55%
PANTANALAGRICOLASA [ 1.49%
CANASSA COM E REPRES DE PRODAGRIL [l 1.,49%
AgropecuériaMuca LTDA [ 1.37%
BOASAFRA COMERCIO E REPRESENTACOES [l 1.36%
FEX AGRO COMERCIALLTDA [l 1.31%
FORTEAGROLTDA [l 1,09%
BOCCHI E FABIAN LTDA [l 0,99%
AGROGALES SOLUCOES AGRICOLASLTDA [Jl| 0,98%
BUFFON E DALMOLIN LTDA ME POLOAGRO [Jli| 0,95%
BFDT INSUMOS AGRICOLAS LTDA [l 0,87%
BFF INSUMOS AGRICOLAS LTDA | 0,84%

S C COMERCIO E REPRESENTACAES DEPRO || 0,68%
SOMA COMERCIO - VIANOPOLIS  [l| 0,68%

AGROPAR COMERCIO E REPRESENTACAO DE || 0,67%
A3AGRO COMERCIAL AGRICOLALTDA || 0,63%
EXTRAAGRO LTDA || 0,58%

REINALDO PEREIRAVIEIRA || 0,56%

HEDER AUGUSTO DAVI RAMOS | 0,54%

FOCO AGRONEGOCIOS LTDA-EPP || 0,54%

GARCIA AGRONEGOCIOS LTDA || 0,53%

LUCASVIVAN | 0,50%

CULTURA AGRONEGOCIOS LTDA ] 0,48%
AGROAPOIO COM DE INSUMOS AGRICOLAL || 0,47%
ESTEIO ARMAZENS GERAISLTDA || 0,44%

AGRO SUDOESTE LTDA ] 0,43%

BENTEVI COM E REP DE INSUMOS SEME | 0,43%
AGRO BOA ESPERANCA COMERCIO DE PRODUTOS...JJ 0,42%
GUERINO BATISTA BOLDRIN E OUTRO(S) | 0,42%
AGROQUIMA PRODUTOS AGROPECUARIOS LT || 0,42%
CLEISSOM JOSE DE SOUSA | 0,41%

Outros |, 1 7.44%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00% 20,00%
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRA BOA SAFRA

Descricao da Operagcao
Os recursos desse CRA sao destinados aos produtores parceiros do grupo Boa Safra. O

= lastro do CRA pertence a carteira de clientes da empresa, que sdo produtores que
Lj = i utilizam as sementes de alta qualidade de soja e atuam hé anos com a Boa Safra, sendo
- SAFRA parceiros de negodcios. A Avaliagdo de Crédito Independente atua mensurando
exatamente o risco individual dos produtores que compdem o CRA.

Informacdées do CRA 2025
Ticker: CRA02200815

N©° de Devedores 88
Setor: Sementes
Coobrigacao Boa Safra 10% do SD do CRA
R dao: CDI + 3,00% L. .
emuneragao 0 Data de Emiss&o Maio/22
Lastro: CPR&CVVs % Inadimpléncia 0,0%
Vencimento: Mai/42 Perfil de Devedor Pulverizado

CRA Ruizz Coffeess

Descricao da Operagao

A Ruiz Coffees Brasil se destaca como uma das principais produtoras globais de café
especiais, conquistando reconhecimento internacional por meio de um meticuloso
processo de asseguramento de qualidade, que abrange desde o cultivo e colheita, até a
criteriosa selegdo dos melhores graos, culminando na fase de torrefacdo. Todo esse

COFFEES processo é conduzido nas propriedades rurais proprias da empresa.
BRAZIL

Informacoes do CRA 2025
Ticker: CRA0230002P

Estado (UF) Minas Gerais (MG)
Setor: Café

LTV 50%
Remuneracgéao: CDI + 4,50% .

Data de Emisséo Out/23
Garantias: AF, CF e Aval Rating Interno A3
Vencimento: Out/33 Perfil de Devedor Corporativo/Produtor
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CRA Leitissimo |

4 .

M SNACT

Descricao da Operagcao
A Leitissimo é uma empresa brasileira que fabrica e vende leite longa vida do tipo UHT e

§I

Rl.ﬂ?w';ﬂﬂf;’.:['.?' L :{'J’J-E'r da

Ticker: CRA02300K2A
Setor: Laticinios
Remuneragéao: CDI +5,00%

Garantias: AF de Terras

Vencimento: Set/29

CRA Leitissimo Il

N 4 "

outros derivados do leite. A empresa foi fundada em 2001, e tem sede em Jaborandi, na
Bahia, onde fica a Fabrica Leite Verde, local em que é produzido o leite comercializado
pela Leitissimo.

Estado (UF) Bahia (BA)
LTV 45%
Data de Emisséo Set/23
Rating Interno A2
Perfil de Devedor Corporativo

Descricao da Operagao
A Leitissimo é uma empresa brasileira que fabrica e vende leite longa vida do tipo UHT e

§:I

g.-r';jﬂﬁv“ﬂl-:f"';’d" P “{Jyj—‘""d‘a_

Ticker: CRA0240093W
Setor: Laticinios

Remuneracgéao: CDI + 4,00%

Garantias: AF de Terras, AF de
Animais e Aval

Vencimento: Set/30

outros derivados do leite. A empresa foi fundada em 2001, e tem sede em Jaborandi, na
Bahia, onde fica a Fabrica Leite Verde, local em que é produzido o leite comercializado
pela Leitissimo.

Estado (UF) Bahia (BA)
LTV 55%
Data de Emisséo Set/24
Rating Interno A2
Perfil de Devedor Corporativo
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Descricao da Operacgao

A Shull Sementes LTDA. E uma empresa 100% brasileira, que produz hibridos de milho e
sorgo para produtores de todo o pais. Seu produto possui uma tecnologia embutida de
o alto valor, que atua diretamente no incremento da produtividade, resisténcia e
MS"ULL qualidade das sementes. A empresa busca atender diretamente uma demanda
reprimida de um nicho de mercado que é concentrado por grandes players, e a partir de
forte know-how técnico e comercial dos sécios, atender aos mais diversos clientes.

Informagoes do CRA 2025
Ticker: CRA0240086M

Estado (UF) Diversos
Setor: Hibridos

Recorréncia de Juros Semestral
Remuneragéao: CDI + 3,52% L

Data de Emisséo Set/24
Garantias: AF, CF e Aval Rating Interno A3
Vencimento: Set/28 Perfil de Devedor Corporativo

CRA CULTURA

Descricao da Operacao

CRA pulverizado que tem como objetivo financiar os clientes da Cultura Agromais,

distribuidora de insumos que esta no mercado a 19 anos, atendendo principalmente

c lt ' produtoes de soja, milho e café no tridangulo mineiro e sudoeste de Minas Gerais. A
u ura carteira de recebiveis da Cultura é auditada pela KPMG e possui histérico saudavel de

AGROMAIS q a q p: g Z,9

adimpléncia. Além disso, o CRA conta com seguro de crédito para todos os sacados pela

AVLA Seguros, presente em diversos paises da América do Sul e EUA.

Ticker: CRA02400ASY Informacdes do CRA 2025

Setor: Revendas e Produtores Estado (UF) Minas Gerais
. N° de Devedores 156
Remuneracgéao: CDI + 5,50%
Data de Emissao Nov/24
Garantias: CF e Seguro de
Crédito Seguradora AVLA Seguros
Vencimento: nov/29 Perfil de Devedor Pulverizado
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FIDC BIGTRADE CAFET1

Descricao da Operacao

. bigtrade FIDC gerido pela Suno Asset com parceria com a Big Trade. Seu principal objetivo é
investir em CPRs de produtores de café. A Big Trade, uma fintech agricola, utiliza

inteligéncia artificial para ampliar o crédito para produtores rurais, buscando mitigar o

c n FE.I.I risco dos investidores por meio da analise de dados relacionados aos produtores e as
: propriedades. E importante notar que o SNAG11, devido a questdes regulatérias, ndo
[B] SISIED pode investir diretamente em CPRs, entdo a utilizagdo do FIDC é necessaria.
Ticker: CAFE11 Informacgées do FIDC 2023
Setor: CAFE11 Estado (UF) Minas Gerais
N©° de Deved 43
Remuneragao: CDI + 4,85% ¢ bevedores
Remuneragéao Sénior CDI +4,00%
Subordinagéao: 33%
Remuneragédo Mezanino CDI +7,5%
Vencimento: N/A
Perfil de Devedor Produtores de Café

Descricao da Operagcao

O SNFZ11 foi criado com o objetivo de investir na cadeia produtiva do agronegdcio
brasileiro, priorizando o ganho de capital através da valorizagao de fazendas e geragéao
de renda por operagoes de arrendamento e crédito. O fundo atualmente conta com um

e
ﬁ SN FZ.I.I ativo real descontado, e conta com um CRA elaborado para financiar a irrigagao da
Fazenda Coliseu, localizada em regido privilegiada e com potencial de infraestrutura.

Informacoes do Fundo Jan/25
Ticker: CRA02300K2A

Ativos
Setor: Terras

Prego da Cota R$ 10,10
DY (%): 7,5%

PL R$113,8 MM
P/VP: 1,00 Localizagao da Fazenda Gaucha do Norte/MT
Preco Médio: R$ 9,85 Operadora da Fazenda Jequitiba Agro
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M SNACT

IMOVEL RURAL PRIMAVERA

(§JBOA

> 4 SAFRA

Uso: UBS
Operacao: Arrendamento Tipico
Valor do Imével: R$ 15,7 MM

Devedor Arrendamento: Boa
Safra

IMOVEL SORRISO

Descricao da Operagcao

Aluguel de unidade de beneficiamento de sementes. Um imovel rural com localizagéo
privilegiada na Rodovia MT-130, proximo a FS Bioenergia, ligando as cidades de
Primavera do Leste (MT) a Paranatinga (MT), conhecidas por serem referéncias agricolas
no sudeste do estado.

(§JBOA

> 4 SAFRA

Uso: CD

Operacgao: Arrendamento Tipico
Valor do Imével: R$ 43.6 MM
Devedor: Boa Safra

Prazo Contrato: 10 anos

Descrigcao da Operacao

Aluguel do Centro de Distribuicdo em Sorriso (MT). Fazenda localizada as margens da
BR-163 em Sorriso (MT), rodovia que liga Cuiaba (MT), Sorriso (MT) e Sinop (MT) aos
portos de ltaituba (PA) e de Santarém (PA), considerado um ponto estratégico de
escoamento de graos para o exterior e principais portos da regiao.

AT,
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ATODOS OS NOSSOS
DE INVESTIMENTO

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no

;@ ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociacéo é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que estéd em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha imoéveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdo em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agbdes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agoes.

Fundo de Investimento em Agdes, com exposicdo em acgdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagcao multidimensional, o
que elimina o esforco do cotista. Uma forma de buscar a simplificacao
maxima da estratégia imobiliaria.

vie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
ino Asset no Youtube.

Enviar ddvidas ‘ 2

Nao deixe de n
redes sociais!



https://www.youtube.com/@sunoasset
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SUNO AGRO - FIAGRO IMOBILIARIO

Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patriménio investido. O Administrador ndo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informacdes nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decis6es dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como unica fonte de
informagées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) € gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."
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