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Carta do Gestor — marco de 2023
SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (SNCI11)

Prezado investidor, no més de marco o Suno Recebiveis Imobilidrios apresentou resultado distribuivel
de RS 4.812.447,00, equivalente a RS 1,10 por cota. O més de fevereiro apresentou apenas 18 dias
Uteis, influenciando o rendimento pago pelos CRIs em marcgo. De toda forma, o trabalho executado
pelo time de gestdo nos ultimos meses permitiu a distribui¢do de RS 4.410.000,10, referentes a RS
1,05 por cota no més de margo, elevando o patamar de distribuicio do Fundo em 5,00%. No ambito
macroeconOmico, dois fatores principais respaldaram essa mudanca de patamar:

l. Retomada do IPCA para patamares que sustentam o rendimento constante acima de RS 1,00
por cota no médio prazo. Ressaltamos que aproximadamente 72% dos CRIs do SNCI11 sdo
indexados ao IPCA. E, portanto, o nivel de inflacdo impacta os resultados do Fundo de maneira
relevante. Em adi¢do, o time de gestdo acredita que dados os niveis atuais da taxa de juros, é
improvavel que o IPCA volte aos patamares de deflacdo divulgados nos meses de julho, agosto
e setembro de 2022.

Il. Perspectiva de melhora do Yield médio da carteira. O SNCI11 possui o compromisso de
integralizar tranches referentes a 6 operacdes nos préximos meses, sendo que essas
operacées apresentam yield superior ao yield médio atual da carteira. Dessa forma, a entrada
delas no portfdlio do Fundo devera resultar em aumento do resultado. Vide tabela abaixo,
comparando o yield médio ponderado pelo volume das operacgdes, segregados por indexador.

Portfélio Atual Tranches Futuras A
CDI 4,20% 5,33% 26,98%
INCC 11,50% 11,50% 0,00%
IPCA 8,70% 11,18% 28,45%

Avancando no ano de 2023, o time de gestdo entende que a analise e monitoramento continuo do
cenario de crédito nacional é de extrema relevancia e interesse para nossos cotistas. Vamos lembrar
que o SNCI11 é credor de diversas empresas e empreendimentos que contribuem para o
desenvolvimento do nosso pais. Nesse sentido, ficamos muito contentes de poder contribuir com a
economia real, mas, ao mesmo tempo, devemos estar sempre vigilantes quanto aos indices de
endividamento, inadimpléncia e salde de nossas carteiras como um todo.

A partir disso, o time de Gestao tem acompanhado de perto, ndo apenas os indicadores de nossas
operacdoes em carteira (cujo resultado vocé encontra mensalmente em nossos relatdrios de
monitoramento), mas também o cenario de crédito do Brasil, de forma a antecipar qualquer
movimentagao importante e preservar a gera¢ao de valor aos nossos cotistas. O que podemos
apontar, no momento, segue em linha com aquilo que vem sendo notado no mercado ja ha algumas
semanas. A economia brasileira tem passado por uma desaceleragao e os atuais niveis das taxas de
juros tém impactado o mercado de crédito, bem como os indices de endividamento das familias, que
atingem maximas dentro dos ultimos 15 anos.
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Fonte: Banco Central | Elaboragéo: Suno

A observacao desse fato pode explicar parcialmente eventuais desaceleracdes nos niveis de vendas de
novas unidades de projetos de incorporacgao, por exemplo, representativos de pouco mais de 26% de
nossa carteira. Apesar disso, reiteramos nossa profunda diligéncia na analise das operagdes, evitando
aportes em projetos com risco acima do nivel desejado. Percebam que, mesmo em meio a esse
cendrio de estresse, a Gestao foi capaz de elevar os rendimentos do fundo em 5% para o més

subsequente, reflexo de uma carteira saudavel e da capacidade do time em alocar recursos em
operagdes com bons niveis de risco x retorno.

Apds esse panorama, reforcamos nossa visdo de alguns desafios pela frente, no entanto, o time de G
estdo segue confiante de que, a partir da analise minuciosa de novos investimentos, bem como pelo
monitoramento proximo e continuo de nossa carteira de crédito, estaremos bem-posicionados para

atravessar esse periodo de maiores incertezas e seguir agregando valor aos nossos cotistas. Ficamos
sempre a disposicdo.

Equipe de gestao, SUNO ASSET.

ANEXOS

RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS - MARGO DE 2023

Quantidade Distribuicao por
Recibo Data COM Data Pagamento Cotas cota
SNCI11 14/04/2023 25/04/2023 4.200.000 23,00 RS 1,05




