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Carta do Gestor — fevereiro de 2023

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (SNCI11)

Prezado investidor, no més de fevereiro, o Suno Recebiveis Imobiliarios obteve um resultado em
linha com o apurado no més de janeiro. No total, RS 5.337.511,06 — equivalente a 1,27 reais por
cota — estavam disponiveis para a distribuicdo. O time de gestdo optou por seguir com a
distribuicdo de 1,00 R$/cota por entender que ainda é momento de ter cautela, dado que a
carteira segue em recuperacao por conta dos meses de deflacdo. Além disso, ressaltamos que o
mercado de fundos de recebiveis esta passando por um momento de instabilidade devido ao
cenario macroecondmico do pais, que alerta para o aumento do risco de crédito das operagoes.
Isso contribuiu para que os peers' do SNCI diminuissem o patamar de distribui¢do, enquanto o
SNCI manteve sua distribuicao estavel.
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Fonte: Quantum

Neste cenario atual de mercado, é natural que acontecam alguns movimentos de atraso de
pagamentos. Durante o ultimo exercicio, o CRI Carvalho Hosken (21G0734354) ndo efetuou o
pagamento dos juros da operagao, alegando problema pontual de liquidez. Enfatizamos que o
time de gestdo atuou prontamente, e o pagamento pendente foi quitado com acréscimo de multa

1 Conjunto de FlIs de recebiveis, selecionados a critério do time de gest3o, visando a comparabilidade com
segmento. A selecdo leva em consideracdo caracteristicas como: quantidade de cotistas, PL do fundo,
participacdo no IFIX, dentre outras.
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e mora previstas. Além disso, é importante pontuar que o CRI representa fatia pouco relevante
no portfélio do Fundo (aproximadamente 1,2% do PL) e conta com alienagdo fiduciaria de
terrenos localizados em regido nobre da cidade do Rio de Janeiro, o que garante um LTV de 9,3%
para a operacao. Reforgamos ainda que estamos préoximos da companhia e que, na visdo do time
de gestdo, os riscos estdo controlados.

No més de fevereiro, ndo foram realizadas novas alocagdes, sendo que o Fundo esta com seu
portfélio definitivo alocado desde o final do ano de 2022 e, momentaneamente, ndo possui
liquidez para investir em novos ativos. Nesse cenario, o time de gestdao optou por focar maiores
esforgcos em aprofundar o monitoramento dos CRIs presentes no portfolio com o intuito de
atualizar os numeros, projetar cenarios e mapear os riscos de crédito da carteira. Salientamos
que estamos atentos ao momento de mercado e, por isso, o rigor e fiscalizacdo dos
monitoramentos foram intensificados. O cotista podera acompanhar esse trabalho realizando a
leitura dos relatérios de monitoramento (referente a janeiro de 2023) e risco (referente ao 22
semestre de 2022), que devem ser publicados no final de marco e meados de abril,
respectivamente.

Para os proximos meses, além da divulgacdo dos materiais de monitoramento, estamos atentos
a possibilidade de negociar parte da carteira com o intuito de gerar ganhos de capital,
reforcando os resultados do SNCI11. Além disso, com a aparente volta da inflacdo nesses
primeiros meses de 2023 (0,53% - janeiro; 0,84% - Fevereiro; 0,57% na projecdo ANBIMA para M
arco), o time de Gestdo estd avaliando o aumento no patamar de rendimentos do Fundo, de
forma que essa estratégia ndo impacte negativamente a constancia de distribuicio do SNCI11.

Ficamos a disposicdo para eventuais duvidas e esclarecimentos.

Equipe de gestdo, SUNO ASSET.

ANEXOS

Quantidade DU Distribuicdo por

Data COM Data Pagamento .
Cotas Fevereiro cota

SNCI11 15/03/2023 24/03/2023 4.200.000 18,00 RS 1,00

RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS - FEVEREIRO DE 2023



