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BULLET POINTS

R$ 1,00 R$ 0,34 13,15%

Distribuicéo por cota Lucro acumulado por cota Dividend Yield Anualizado
18,57% R$ 91,23 R$ 97,80

Yield Médio dos Ativos (All In) Cota Fechamento de Mercado Cota Patrimonial

37.996 R$ 410,75 MM R$ 383,17 MM
Numero de cotistas Patrimdnio Liquido Valor de Mercado

0,93 61,91% 4.200.000

P/VP LTV Médio Ponderado Numero de cotas disponiveis

DESTAQUES DO MES

Distribuicdo e Rentabilidade: Em maio, o fundo anunciou a distribuicado de R$ 1,00 por cota, em
conformidade com o guidance. A rentabilidade patrimonial ajustada alcangou 0,93% no més,

elevando a cota patrimonial para R$ 97,80.

Desempenho e Liquidez: A performance acumulada do fundo no ano atingiu 13,26%, superando o
IFIX. A liquidez média didria registrou o maior valor do ano, alcangando R$ 445 mil, um indicativo
positivo da crescente negociabilidade do fundo.

Gestao Ativa do Portfélio: A gestaorealizou movimentagdes estratégicas na carteira, com a compra
de quatro CRIs que somam R$ 15,1 milhées, incluindo o CRI Esatas Viracopos (IGPM + 8,33%), e a
venda de R$ 11,4 milhdes do CRI Florata (IPCA + 12,0%). Ainda, o Fundo encerrou o0 més com uma
alavancagem liquida de 15,03% do PL.

Gestao de Ativos: Em maio, a gestdo atuou ativamente nas assembleias de titulares, com destaque
para a abstencgado na votacdo do CRI Vanguarda, aguardando uma auditoria detalhada das garantias
apos a inadimpléncia do ativo em abril. O fundo encerrou o més com dois ativos em tratamento
especial: CRI AlZ e CRI Vanguarda.
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O SNCI11 é um Fll de papel que tem como foco principal investimentos em Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI), em geral para término de obra, mas buscando também diversificagao,
seja para projetos de Geracgao Distribuida (GD), riscos contratuais ou riscos corporativos. O fundo foi
desenhado para proporcionar ao investidor uma combinagdo de seguranca e retorno, alocando
também taticamente em outros Flls, buscando maximizar a performance e mitigar riscos. Comuma
carteira diversificada e gestao ativa, o SNCI busca entregar retornos mensais previsiveis e pouco
volateis, sendo o IPCA + 7% seu benchmark tedrico. Sua exposi¢ao a diferentes setores do mercado
imobiliario e a outras classes de ativos o torna uma opcgado interessante para quem deseja
rendimentos mensais, além de o fundo ainda se destacar pelos custos e taxas competitivas

dentre os pares da industria.

Posicionando como um fundo Middle-Risk Estratégia que visa boas oportunidades

Middle Risk

Maior
balanceamento,
comuma
alocagao
diversificada
entre ativos de
ambos os
espectros,
ponderando a
relacéo risco-

retorno

Originagao ativa
de pipeline

Andlisede
Crédito

Comitéde
Investimentos

Negociacao/
estruturacao

Investimento
no ativo

Estratégia de alocacao
em CRIs
majoritariamente

Portfélio indexado de
acordo com cenario
macro

Busca por
oportunidades em
todos os espectros

.

Investimento em
estruturas sélidas e de
risco mensuravel

.
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Processo de investimentos A forga da originacao e estruturagao interna

Maior poder de negociacao sobre
termos e condi¢cdes das operagdes

Participagdo majoritaria no
investimento e poder em AGTs

Customizagcao do ativode modo a
atender a operagcao do devedor

Relacionamento com o devedor e
possibilidade abertade
reestruturagoes
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CENARIO MACROECONOMICO

Acordo entre China e EUA reduz incerteza internacional. No Brasil, Ibovespa na
maxima, mas ruido sobre IOF mostra como governo esta refém do Novo Arcabouco
Fiscal

Apds um inicio de ano volatil, as bolsas norte-americanas engataram um movimento de recuperagao
e encerraram maio em territério positivo, mesmo com as incertezas persistentes em torno da guerra

comercial.

Dias apés a posse de Donald Trump, que assumiu em 20 de janeiro — ponto que tomamos como
referéncia —, o S&P 500 e o Nasdag vinham mantendo a estabilidade observada no fim de 2024. No
entanto, o clima de otimismo se enfraqueceu com os anuncios de elevagao de tarifas para diversos
paises e setores realizados pelo presidente, além da maior probabilidade de recessdo na economia
norte-americana. Entdo, os investidores comecaram a sair dos EUA e buscaram outros mercados,

como Brasil, México e Chile, entre outros emergentes.

A virada comegou em meados de abril, quando o governo Trump passou a sinalizar disposi¢cao para
negociar com a China e suavizar as declaracdes anteriores. Em 9 de abril, Trump publicou em suas
redes sociais a frase “este € um 6timo momento para comprar.” A partir desse momento, os indices
norte-americanos iniciaram uma trajetéria de alta, embora ainda acompanhada de certa cautela por
parte dos investidores. Com a formalizagdo do acordo entre Estados Unidos e China em maio, os

ganhos se intensificaram.

No fechamento do més, o S&P 500 acumulou alta superior a 5%, enquanto o Nasdaq avangou mais de

9%. Esses movimentos estdo ilustrados nos graficos a seguir.
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Desempenho do S&P500 e Nasdaq entre 40 dias antes e 94 dias Uteis da posse de Trump
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Em 11 de maio, o acordo parcial firmado entre Estados Unidos e China trouxe alivio momentaneo as
tensdes comerciais que vinham escalando desde o inicio do ano. A trégua envolveu a reducao

significativa das tarifas de importagao impostas por ambos os paises, com efeitos importantes para o

comeércio global, a inflagdo norte-americana e as expectativas para a politica monetaria.
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Do lado norte-americano, as tarifas sobre produtos chineses recuaram de 145% para 30%, com
excecdo de setores especificos, como aluminio e veiculos elétricos, que seguem com restrigdes.
Houve também redugdo nas taxas aplicadas a remessas de baixo valor. A China, por sua vez, cortou
suas tarifas de retaliacdo de 125% para 10%, reabriu 0 mercado para aeronaves da Boeing e assumiu
o0 compromisso de remover barreiras ndo tarifarias. As medidas tém validade inicial de 90 dias, com

expectativa de novos acordos para possivel prorrogacao.

Segundo as ultimas estimativas da Fitch Ratings, a tarifa média efetiva — que reflete o valor real das
tarifas pagas, ponderado pelo volume e tipo de produto, e expressa com mais precisdo oimpacto sobre
os precos finais — caiu de 22,8% para 14,1% nos EUA apds o acordo. No caso da China, a redugéao foi

ainda mais expressiva, de 103,6% para 39,1%.

Esse realinhamento tem potencial para aliviar choques de oferta e reduzir parcialmente as pressdes

inflacionarias, sobretudo em relagcdo aos temores que predominavam antes do acordo.

Mesmo com a reducao das tarifas, a inflagdo nos Estados Unidos deve ficar acima do que seria
projetado em um cendario sem barreiras comerciais. Os efeitos sobre os precos devem aparecer
apenas no segundo semestre. Nos ultimos meses, muitas empresas anteciparam importagdes para
escapar dos custos mais altos, o que elevou os estoques e contribuiu para a queda do PIB dos Estados
Unidos no primeiro trimestre de 2025 (-0,2% 1725 versus 4T24). Esse movimento tende a suavizar o

repasse de custos no curto prazo, tornando o impacto inflacionario mais gradual.

Os ultimos dados de inflagao, que estdo mais proximos da meta de 2%, nao refletiram as mudangas

recentes. Em nosso cenario, projetamos que o nucleo de inflagdo termine o ano entre 2,5% e 3%.

Do ponto de vista da atividade econdmica, o novo contexto alterou de forma relevante as expectativas.
Antes do acordo, o mercado projetava uma recessdo severa nos Estados Unidos, mas essa
probabilidade diminuiu. Ao contrario dessa visao mais pessimista, temos destacado a possibilidade
de um pouso suave. Nossa projecao aponta para um crescimento entre 0,5% e 1,5% em 2025 — um

ritmo moderado -, sustentado pelo mercado de trabalho.

Em abril, a criacdo de vagas superou as expectativas com abertura de 177 mil novas posi¢oes e a taxa

de desemprego mantida em 4,2%. A média moével de trés meses aponta para 155 mil contratacoes,
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nivel compativel com a estabilidade no mercado de trabalho. Ja no horizonte de seis meses, a média
esta em 193 mil, patamar elevado. Essa resiliéncia contribui para a postura mais cautelosa do Fed na

condugao da politica monetaria.

Nesse novo contexto, as perspectivas do mercado para a politica monetaria também mudaram.
Enquanto antes se estimavam trés ou quatro cortes na taxa de juros até o fim do ano, agora os
investidores preveemapenas dois. Em nosso cenario base, seguimos projetando apenas uma redugao,

a ser realizada no ultimo trimestre.

Outro desafio para a autoridade monetaria seria 0 descolamento das expectativas inflacionariasem
relagdo a meta, com altas nas ultimas pesquisas. Segundo os dados de abril da Universidade de
Michigan, para o horizonte de um e cinhco anos, as expectativas estdo em 6,5% e 4,4%,

respectivamente, vide a figura a seguir.

Expectativas de Inflagao

7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

e [iichigan - Expectativas 1 Ano s Michigan - Expectativas 5 Ano

Ultimo Valor- 1 ano == == Ultimo Valor-5 anos

Fonte: Universidade de Michigan / Elaboragédo: Suno Asset

Por fim, no més passado, o risco fiscal nos Estados Unidos voltou ao centro das atencgodes.
Paralelamente ao alivio comercial, o Congresso aprovou um pacote que amplia gastos e pressiona
ainda mais o déficit publico - possivelmente, adicionar US$ 3,8 trilhdes em 10 anos. Entre os principais

pontos estéo:

e A manutencao dos cortes de impostos de 2017 para empresas e familias.
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e Isencdes sobre gorjetas, horas extras e juros de financiamentos. Ampliacdo de deducgdes para

herancas.
e Reducao de programas sociais.
e Fimde incentivos as energias limpas.
e Aumento dos gastos com defesa e seguranca na fronteira.

e Elevacao do teto da divida em US$ 4 trilhdes.

Esse impacto ocorre em um cenario ja fragil para as contas publicas. No més passado, a agéncia da

rating Moody’s rebaixou a nota de crédito soberano dos Estados Unidos. A divida total supera US$ 36

trilhdes (122% do PIB) e os gastos com juros, que somaram US$ 1,13 trilhdo em 2024, ja superam o

orcamento anual do Departamento de Defesa.

O grafico abaixoilustra 0 movimento recente da curva de juros futura nos Estados Unidos, refletindo o

cenario descrito até aqui. Apds um periodo de fechamento da curva ao longo de 2025, diante do perigo

de recessao, a revisdo das expectativas — com menos cortes na taxa de juros — resultou na abertura

dos vértices intermediarios. Ao mesmo tempo, o aumento das preocupacoes fiscais pressionou a

parte longa da curva, elevando os rendimentos dos titulos de 10, 20 e 30 anos.

EUA - Curvade juros (% a.a.)
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Fonte: B3/ Elaboragéo: Suno Asset
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As incertezas nos Estados Unidos, especialmente em relacao as tarifas, ainda persistem. Na ultima
semana, a Justica norte-americana derrubou as tarifas globais impostas por Trump. Na sexta-feira (30
de maio), o Tribunalde Apelagdes dos Estados Unidos restabeleceu as tarifas. Esse caso pode chegar
a Suprema Corte, prolongando o debate por varias semanas e mantendo o tema como fonte de

instabilidade nos mercados.

Brasil

Em maio, o cenario doméstico foi marcado por uma combinacao de fatores favoraveis no curto prazo,
embora inseridosemum contexto estrutural desafiador. Abolsa brasileirarenovou maximas histoéricas,
com o |bovespa ultrapassando os 140 mil pontos, impulsionado por um forte ingresso de capital
estrangeiro, que somou mais de R$ 21 bilhdes entre 17 de abrile 28 de maio, como podemos observar

no grafico a seguir.

Ibovespa e Fluxo Estrangeiro
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Fonte: B3 e Refinitiv/ Elaboragdo: Suno Asset

Esse movimento refletiu a realocacao de investidores para mercados emergentes, como o Brasil, que
apresenta ativos com valuations mais atrativos, juro real elevado e estabilidade cambial. A entrada de
fluxo estrangeiro também se apoiou na expectativa de encerramento do ciclo de alta da Selic. No més
passado, o Copom elevou a taxa béasica para 14,75% a.a. Ainda existe a possibilidade de uma alta

marginal em junho, mas dependera da evolucao dos dados de inflagdo e mercado de trabalho.
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Em maio, o IPCA-15 subiu 0,36%, bem abaixo das expectativas, e, no acumulado em 12 meses, recuou
de 5,49% para 5,4%, trazendo um alivio pontual. Do ponto de vista qualitativo, os dados vieram melhor
do que o esperado, mostrando uma leve melhora na margem. As variagcdes mensais de bens
industriais, servigos, servicos subjacentes, servigos intensivos em mao de obra e a média dos nucleos
— itens acompanhados de perto pelo Banco Central — apresentaram desaceleracao entre abril e

maio.

Apesar desse alivio pontual, as medidas qualitativas da inflagcdo seguem acima do desejado. Do lado
negativo, na comparacao interanual, servigos subjacentes, servigos intensivos em méo de obra, bens

industriais e a média dos nucleos ainda mostram aceleracgéao.

A ata da ultima reunido do Copom reforgcou a preocupacado com esse quadro, destacando que “a
inflacao de servicos, que tem maior inércia, segue acima do nivel compativel com o cumprimento da

meta, em contexto de hiato positivo.”

Mesmo com os dados vindo melhores do que o esperado, o desafio inflacionario persiste e, somado a
desancoragem das expectativas, ainda nao permite um alivio no cenario para o Banco Central.
Mantemos o cenario base, de alta de 0,25 p.p. na reunido de junho, encerrando o ciclo em 15% a.a.
Caso os proximos dados mostrem um comportamento mais benigno, especialmente em relagao a
atividade econémica e ao mercado de trabalho, é possivel que o ciclo de alta de juros tenha terminado.
De umaforma geral,a economia brasileirasegue resiliente noinicio do ano, com a taxa de desemprego
recuando para6,6%, o menor nivel paraabrildesde o inicio da série histérica. Amassasalarialtambém
atingiu um recorde, superando R$ 349 bilhdes, o que reforga a forga do emprego formal e seu papel no
sustento do consumo das familias. Apesar desse desempenho robusto, ja surgem sinais de
desaceleracao: a industria e os servicos comecam a perder félego, enquanto o varejo ainda mantém

ritmo aquecido.
O hiato do produto segue positivo, e esse cendrio de mercado de trabalho sélido tende a manter os

precos dos servicos em patamares elevados, exigindo a manutencado da taxa de juros em niveis

restritivos por um periodo mais prolongado.
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No mercado de caAmbio, o real se manteve estavel ao longo de maio, oscilando perto de R$ 5,65. O
movimento foi favorecido pelo alivio nas tensoes externas, pelo diferencial de juros elevado a favor do

Brasil e pela entrada consistente de capital estrangeiro, como tratamos anteriormente.

Ainda assim, no horizonte de médio prazo, persistem pressdes altistas sobre a taxa de caAmbio, como
a volatilidade nas cotagcdes das commodities, o fortalecimento do doélar, possiveis novas rodadas
tarifarias dos EUA, o desequilibrio fiscal norte-americano, além, principalmente, do risco fiscal

brasileiro e o inicio do ciclo eleitoral no 4T25.

Por fim, a recente medida do governo de elevar o IOF sobre operagdes de crédito e no exterior gerou
forte reacao negativa, sendo parcialmente revertida. Ela continua em vigor, o que escancarou a falta
de articulacao dentro do Executivo. O episddio provocou ruidos politicos relevantes, e ha articulagoes

no Congresso para sua derrubada em meio a insatisfagdo dos sucessivos aumentos nos tributos.

O caso reforca a percepcédo da dificuldade do governo em apresentar solugdes estruturais para o
equilibrio das contas publicas. Com receitas sendo revisadas para baixo, despesas obrigatoérias
crescentes e restricoes orcamentarias, os desafios fiscaisdevem se intensificar no segundo semestre.
Esse episddio também mostra como o governo se tornou refém das metas estabelecidas pelo novo

arcabouco fiscal.

Nesse contexto, a equipe econdmica anunciou uma contencdo de R$ 31 bilhdes em despesas para
tentar cumprir a meta de déficit zero. Caso o projeto do IOF seja integralmente derrubado, os R$ 20
bilhdes em arrecadacéoesperados deixardode entrar no caixa, exigindo um contingenciamento maiot,

que pode chegar a R$ 50 bilhdes, patamar que ameaca o funcionamento basico da maquina publica.

Equipe econdmica e Congresso buscam alternativas, como a taxagado de criptomoedas e apostas
esportivas, que devem ser discutidas nas proximas semanas. Haddad vem tentando preservar a
ancora fiscal e garantir previsibilidade as contas publicas, mantendo a credibilidade do arcabougo

aprovado em 2023.

No entanto, as dificuldades persistem. Reformas estruturais que poderiam aliviar o orgamento néo
avancaram e nao devem avancar antes das eleicbes com perigo de maior desgaste do governo.

Propostas como a desvinculacao do salario-minimo para aposentadorias e BPC ou mudancas na
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indexacao dos pisos de saude e educacao seguem sem enfrentamento. Se essas medidas tivessem

sido discutidas, o desgaste em torno do IOF talvez nem existisse.

Soma-se a esse cenario, a pressao politica. Em ano pré-eleitoral, ha interesse do governoem ampliar
gastos e implementar politicas para melhorar a popularidade. Por isso, quando se diz que o governo
esta refémdo novo arcabouco, trata-se de um impasse nas proprias metas estabelecidas. De um lado,
ha uma equipe econémica comprometida com o déficit zero em 2025 e superavit nos anos seguintes,
mas cada vez mais desgastada e sem margens de manobra fiscal. De outro, uma ala politica com
prioridades distintas, que desejaampliar os gastos, mas precisa de recursos, o que pode comprometer

a credibilidade da politica econémica.

Esse desalinhamento gera ruidos, amplia a incerteza e preocupa o mercado. Com o enfraquecimento
do choque externo e a possibilidade de novos acordos comerciais, os investidores tendem a voltar sua
atencao para os desafios internos. Isso pode gerar novos episédios de volatilidade, ao mesmo tempo

que abre janelas para oportunidades.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessario, faremos novas revisdes das nossas

projecdes.
Projecoes

Cenario Base 2023 2024 2025 2026
PIB (var % a.a. real em volume) 3.2% 3,4% 1,9% 1,2%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4.62% 4.83% 5,5% 4.5%
Taxa Selic (%, fim de periodo) 1,75% 12,25% 15,00% 13,50%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 4,85 6,19 5,90 6,10
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta -2,3% -0,1% -0,25% -0,3%
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -2,3% -0,4% -0,6% -0,7%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 74,3% 76,1% 80,6% 86,0%
Balang¢a comercial (US$ bilhées) 98,8 74,55 63,7 70,0

Fontes: IBGE, Banco Central e ComexStat/ Elaboragdo: Suno Asset

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor,

Apresentamos a Carta do Gestor referente ao més de maio de 2025, com o objetivo de compartilhar
um panorama da performance do SNCI11, comentar as movimentagdes da carteira e atualizar sobre o
acompanhamento de ativos e as deliberacdes da equipe de gestao nas Assembleias Gerais de

Titulares (AGTs).
Cenario e Performance

No més de maio, o SNCI11 apresentou uma rentabilidade ajustada de 3,01%, considerando o prego
de fechamento da cota, que encerrou o periodo em R$ 91,23. No acumulado do ano, a performance
atinge 13,26%, um resultado superior ao IFIX (11,09%), ao IFIX Papel (11,00%) e a média dos fundos

comparaveis (12,32%).

A rentabilidade patrimonial, ajustada pelos proventos, também se destacou com um ganho de 0,93%
no més, elevando o valor patrimonial por cota para R$97,80. Dessa forma, o Fundo encerrou maiocom
um P/VP de 0,93. A liquidez médiadiariaregistrou o maior valor do ano, atingindo R$445 mil, um sinal

positivo da crescente negociabilidade do Fundo.

Distribuicao de Rendimentos

Em linha com nossa previsibilidade, o Fundo distribuiu R$ 1,00 por cota em 15 de maio e anunciou
uma nova distribuicdo de R$ 1,00 por cota para junho, seguindo o guidance publicado. Apds a
distribuicdo, o Fundo encerra o periodo com um resultado acumulado de R$ 0,34 por cota.
Informamos que o guidance para o 3° trimestre sera divulgado no proximo més.

Gestao da Carteira e Alavancagem

Seguindo nossa estratégia de gestao ativa, destacamos as seguintes movimentacdes em maio:

¢ Compras:
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o R$ 1,5 milhdo do CRI BitSérie 3 (CDI + 5,5%);

o R$ 2,6 milhées do CRI Arpoador Sénior (CDI + 4,5%);

o R$ 0,7 milhdo do CRI Arpoador Junior (CDI + 12,0%);

o R$ 10,3 milhdes do CRI Esatas Viracopos (IGPM + 8,33%).
 Venda:

o R$ 11,4 milhdes do CRI Florata (IPCA + 12,0%).

Como resultado, o Fundo encerrou o més com R$ 15,6 milhées em caixa, o que posiciona a
alavancagemliquida em 15,03% sobre o Patrimonio Liquido. De forma a garantir maior previsibilidade
na gestao do passivo, temos nos empenhado em recomprar posi¢cdes anteriormente financiadas por
operagbes compromissadas, como pode ser acompanhado a partir do quadro de ‘Ativos em

Operacdes Compromissadas’.
Acompanhamento de Ativos e Deliberagées em AGTs

Encerramos 0 més de maio com dois ativos em tratamento especial devido a inadimpléncias: CRI AlZ

e CRI Vanguarda.

Quanto aos CRIs AlZ, seguimos confiantes na recuperagao de 100% do principal acrescido de juros.
Uma assembleia foi realizada em 04 de junho, e, por questdes de qudérum para aprovagao, as pautas
foram suspensas até 04 de julho, data em que esperamos obter as aprovagdes necessarias para

retomar a adimpléncia dos papéis.

Em relagédo as deliberagdes formais em AGTs, participamos ativamente das seguintes discussdes:
¢ CRI Supreme Garden: Votamos favoravelmente a suspensao do vencimento antecipado da
operacgdo, concedendo prazo adicional para a devedora recompor o Fundo de Juros, que foi
parcialmente destinado para o Fundo de Obras. A medida foi necessaria para garantir a

continuidade das obras até a colocacao de uma nova tranche de recursos, prevista para junho.

e CRlItabira: Aprovamos a nao declaracdo de recompra compulsdria e concedemos 90 dias para

a recomposicao do Fundo de Reserva. A decisao apoia a troca do cedente da divida, processo
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que avaliamos como positivo. A remuneracdo de maio e junho sera capitalizada e paga

juntamente com a parcela de julho.

e CRIRDR: Aprovamos a prorrogacao do vencimento da operagédo por um més, para 20 de junho
de 2025. O prazo € necessario para a finalizacao das obras e o recebimento da carteira de

clientes da devedora.

e CRI Rede Duque: A assembleia tratou de descumprimentos de obrigacdes ndo pecuniarias.
Diante da complexidade dos pontos, votamos pela suspensao da reuniao até 06 de junho,

permitindo mais tempo para discussdes. E importante ressaltar que as tratativas s&o de

natureza societaria, com baixo potencial de afetar o risco de crédito do ativo.

e CRI Vanguarda: Diante da inadimpléncia do ativo em abril, a pauta discutia a reestruturagcao
dos pagamentos. Optamos pela abstenc¢ao, posicao que manteremos até a conclusdo de uma
auditoria detalhada nas garantias. Apesar de nossa abstencao, as pautas foram aprovadas, e o
ativo voltou ao status de adimplente, com os juros do periodo capitalizados ao saldo devedor.
A expectativa da Gestao € que, a partir do segundo semestre, ocorram amortizagoes relevantes

que reduzam nossa exposicao ao papel.

Reforcamos que nosso Relatério Gerencial segue com a segdo de Perguntas Frequentes (FAQ) para

esclarecer as principais duvidas dos investidores.
Atenciosamente,

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.
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PERGUNTAS FREQUENTES - FAQ

Por que o SNCI trabalha com alavancagem? Pretendem reduzir o nivel visualizado?
Vocé sabia que parte do sucesso de um dos maiores investidores de todos os tempos, Warren
Buffet, pode ser explicado pelo uso de alavancagem nas estruturas de investimento, segundo o
artigo 'Buffet's Alpha’, publicado em 2018 na revista ‘Financial Analysts Journal’? Essencialmente,
utiliza-se a alavancagem quando o potencial de retorno de novos investimentos supera o custo do
financiamento (taxa de juros). Nesse sentido, a alavancagem é uma ferramenta estratégica essencial
para o Fundo, permitindo otimizar a estrutura de capital e buscar a maxima valorizagao para vocé,
nosso cotista. Atualmente, a alavancagemtotal do Fundo corresponde a 18,82%. Recentemente, para
oferecer ainda mais clareza sobre nossa gestdo, passamos a incluir no calculo as operagdes
compromissadas sem prazo definido. Essa mudangca aumentou o percentual apresentado nos
relatorios, mas nao representa novas dividas, apenas uma maior transparéncia na forma como
reportamos nossa alavancagem. A parcela da nossa alavancagem com prazo de pagamento definido,
que pode impactar o fluxo de caixa, representa cerca de 10% do Patrimdnio Liquido (PL). As demais
operacdes de alavancagem sao direcionadas para investimentos em ativos com maior potencial de
rentabilidade e tém sua quitacdo prevista conforme os resultados desses investimentos se
concretizam, com impacto limitado na liquidez do Fundo. O custo médio da nossa alavancagem
(SNCI) é de CDI +1,00% ao ano. Em comparagao, a rentabilidade esperada da nossa carteira de
ativos, considerando o valor patrimonial, é de aproximadamente 18,57% ao ano. Essa diferenca
positiva demonstra como a alavancagem pode impulsionar a rentabilidade do seu investimento e o
potencial de distribuicdo de rendimentos do Fundo. A Gestao seguira utilizando a alavancagem de
forma estratégica e sempre buscando o melhor para os investidores do SNCI11, como ilustra o grafico

abaixo sobre o efeito positivo dessa estratégia.

Geracao de Valor com Alavancagem

18,57%
15,80%
Yield AUl In MTM Custo da Alavancagem

*Considerandoum CDI de 14,65% a.a.

Fonte: Administradora | Elaboragcdo: Suno Asset.

117



SUNO ( AssET ) ASNC“]

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

A linearizacgao da distribuicao € uma pratica do SNCI11 que nao é necessariamente
padrao na induistria de Flls. A que a Gestao atribui o pagamento constante de

proventos do Fundo?

Na Suno Asset, valorizamos a previsibilidade da renda mensal, uma demanda constante de nossos
investidores em Fundos Imobiliarios (Flls). Compreendemos que nosso publico busca na linearizacao
da distribuicdo um elemento fundamental para o planejamento financeiro. Por isso, priorizamos uma
distribuicao constante e a divulgacao de guidances claros sobre os valores esperados nos
préximos meses. Para garantir essa previsibilidade, a Gestao realiza uma administracao diligente dos
resultados do Fundo, constituindo e gerenciando reservas estratégicas. Essa gestao permite manter
um fluxo de distribuicdo constante, originado tanto do recebimento de juros e correcdo monetaria dos
CRIs (e eventuais proventos de outros Flls) quanto dos lucros obtidos em operacdes no mercado
secundario. Através dessas acbdes e de um rigoroso controle do fluxo de caixa e dos resultados, a

Gestao da Suno Asset assegura a previsibilidade da distribuicdo para os investidores do SNCI11.

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

N DY Anualizado === Distribuicao

Fonte: Administradora | Elaboragcdo: Suno Asset.

O SNCI11 apresenta um investimento no SNME11. Isso configura um conflito de

interesses?
Antes detudo, éimportante destacar que o SNME11 é um fundo que nasceua partirdo SNCI11 e outros
Fundos, com integralizacao de ativos da carteira e recebimento de cotas, gerando a expectativa de

venda futura dessas cotas com ganho de capital (lucro). Essa iniciativa proporcionou ao SNCI11 tanto
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a pulverizacao de seu portfélio, quanto o aumento do carrego médio recebido, o que potencializou a
remuneracgao do Fundo e a distribuicdo os cotistas.

No entanto, o ponto fundamental desse investimento é que o SNCI11 desconta, mensalmente, a taxa
de gestao do portfolio referente ao percentual do PL investido nas cotas do SNME11, mostrando nosso
compromisso em mitigar qualquer conflito de interesse potencial. Com isso, os cotistas do SNCI11
nao pagam nenhum valor de taxa de Gestao sobre a parte do PL do Fundo que esta investida no
SNME11, anulando todo e qualquer conflito de interesses da Gestao, ja que nao auferimos
nenhuma receita extra advinda da alocacao. Entendemos que o desinvestimento forcado do Fundo,
liguidando as cotas a um valor inferior a taxa de aquisicao nao faz sentido para o SNCI11, que vem
recebendo os proventos em patamar adequado e distribuindo-os aos seus cotistas, no melhor de seus

interesses.

btgpactual

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CMNFPI n941.D?6.?lDfDDDl-82—CD'digo de NegociaggoB3: SNCI11

FATO RELEVANTE

A BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrita no CNPJ) sob o n2 59.281.253/0001-23
(“Administradora”) e a SUNO GESTORA DE RECURSOSLTDA., inscrita no CNPIn2 11.304.223/0001-69 ("Gestora”)
na gualidade de administradora e gestora, do SUNO RECEBVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIU,inscritD no CMNPJsob o n? 41.076.710/0001-82 ("Funda”), servem-se da presente para comunicar a
V.5as. que:

A partir da competéncia de Janeiro de 2024, sera concedida a isengdo da parcela da Taxa de Administracao
pertencente a Gestora (“Taxa”), exclusivamente sobre a parcela do Fundo investida no FIISUNO MULT ("Fundo
Investido”), até que a posigdo no mesmo seja zerada:

Ticker B3 Montante Atual Nome CNPJ
SMMELL RS 49435585 37 FIl SUNO MULT 52.227.760/0001-30

Ressalte-se que a parcela da Taxa referente ao Fundo Investido e variavel. Sendo assim, as informagdes contidas
acima refletem as caracteristicas do Fundo Investido no fechamento do mercado em 29 de dezembro de 2023.

Fonte: Fundos.net| Elaboragéao: Suno Asset.

Cabe ainda apontar para o fato de que, dentre os Fundos Pares, o SNCI1, é o Fll que apresenta uma
das menores taxas de gestao e de custo ponderado de ofertas, além de ndo cobrar qualquertaxa
de performance, de ingresso ou de estruturacao de suas operagoées, privilegiando o retorno de seus

cotistas emdetrimento da remuneracao da Gestdo. A Suno Asset sempre colocou o alinhamento com
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o cotista em primeiro lugar, e seguiremos desempenhando esse compromisso, exemplificado no

quadro comparativo abaixo.

Custo
Fundos T,“_a — - eyl Ponderado Taxas de Estruturacio
Administracéo Performance*

das Emissoes

SNCI11 0,85% 00% % 0,24% 39 100% de Rebate parao Fundo g
KNIP11 1,00% 0,0% 1,27% ?
VCIR11 1,60% 0,0% 1,30% ?
KNHY11 1,60% 0,0% 1,63% ?
KNCR11 1,08% 0,0% 1,53% ?
BCRI11 1,00% 0,0% 0,27% ?
RERY11 1,26% 20,0% 1,86% ?
VGIR11 1,00% 20,0% 2,39% ?
HCTR11 1,20% 10,0% 1,99% ?
HSAF11 1,00% 20,0% 2,91% ?
RECR11 1,20% 0,0% 1,80% ?
DEVA11 1,20% 10,0% 2,30% ?
XPCI11 1,00% 0,0% 2,53% ?
HGCR11 0,80% 20,0% 3,05% ?
VGIP11 1,05% 20,0% 2,63% ?
CVBI11 1,00% 0,0% 3,24% ?
IRDM11 1,00% 0,0% 2,35% ?
URPR11 1,20% 20,0% 1,99% ?
VRTA11 1,00% 0,0% 3,51% ?
RZAK11 1,25% 15,0% 3,19% ?
MCCI11 1,00% 20,0% 3,18% ?
KNSC11 1,20% 0,0% 3,01% ?
MXRF11 0,90% 0,0% 3,34% ?
CPT511 0,90% 15,0% 2,91% ?
RERR11 0,95% 20,0% 2,78% ?
HABT11 1,26% 20,0% 3,65% ?
PORD11 0,90% 15,0% 3,75% ?
AFHI11 1,00% 0,0% 2,08% ?

*As porcentagens da taxa de performance sdo sobre um benchmarkespecificoe ndo necessariamente omesmo para cada
Fundo.

Fonte: Regulamento dos Fundos / Suno Emissées | Elaboragdo: Suno Asset. | Base: margo de 2025.
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Se 0 SNCI11 é um Fundo de recebiveis imobiliarios, por que ele também investe em
cotas de Flis?

Cada fundo, ao fazer suas alocagbes, busca encontrar uma boa relacdo entre risco e retorno a partir
do que é permitido dentro do seu mandato. O foco do SNCI é no investimento em CRIs, o que nao
exclui potenciais investimentos em outros ativos, num percentual menor da carteira, quando a
avaliacao forde umaboa relacao risco/retorno e que possa gerar valor para o fundo, seja naponta
da distribuicao, seja na ponta da diversificagcao, como ocorreu com os ultimos investimentos
realizados. Nenhuma deciséo de investimento € undnime e se afastar da média da industria esta no
DNA da Suno Asset, com claros exemplos, como ao fazermos investimentos naquilo que avaliamos
vantajoso e a despeito do movimento normal de mercado, sendo alocagdes em empresas argentinas
através do nosso fundo global ou acdes do Banco do Brasil e da Petrobrds durante as eleicbes em
nosso Fundo de Acodes. Todos esses investimentos, ao fugir da média de mercado, geraram claros
retornos aos nossos investidores. Além disso, uma analise cuidadosa podera verificar que, no caso do
SNCI11, cerca de 94% do ativo do fundo esta direta ou indiretamente exposto a CRls, ainda que os
Flls representem por volta de 15% do ativo do Fundo. Uma vez que a preocupacado de qualquer
investidor deveriaser o ativo finalinvestido (CRIs) muito maisdo que a “casca” destes (Flls), rejeitamos
argumentos que tentam insistir que o SNCI11 perdeu o foco do investimento em CRIs, que seguem
sendo o norte de investimentos finais da Gestdo. Continuaremos a Gestdo do Fundo de maneira
agnodstica e privilegiando a relacao de risco e retorno do cotista, sem nos prender a “média do
mercado”, que vem sendo sistematicamente superada pelo SNCI11 exatamente a partir de acdes

menos “quadradas”, mas que geram significativo valor ao investidor do Fundo.

DistribuicaoTratada Nominalem R$

Spread Médio
+6,96% por més

SNCI11

= == Média

Fonte: Quantum | Elaboragédo: Suno Asset.
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D.Y. anualizado(Valor Patrimonial)
20,00%

18,00%
16,00%
14,00%
12,00%

Spread Médio
+4,20% por més

10,00%
8,00%
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Fonte: Quantum | Elaboragdo: Suno Asset.

Qual o guidance de distribuicao atual do SNCI11?

Para o segundo trimestre de 2025, o guidance de distribuicdo do Fundo esta entre R$ 1,00 e R$ 1,10

por cota.

O SNCI11 vai virar “base 10”?

Fundos “base 10”sdo aqueles em que a cota patrimonial se baseia em um valor préximo aos R$ 10,00,
diferentemente da maioria dos Flls que tomam por base uma cota patrimonial préxima aos R$ 100,00,
embora os Fundos “base 10” estejam se popularizando recente mente. Nesse sentido, considerando
um mesmo Fundo, caso ele seja“base 10”, o que ocorre é que sua cota patrimonial representa 1/10da
cota que ele teria caso fosse “base 100”. O inverso também é real. O SNCI11 é um Fundo “base 1007,
uma vez que todas as suas emissoes se basearam em valores proximos a R$ 100,00 para viabilizar
novas captacoes, sendo esse o indicativo de nossa cota patrimonial. O SNCI11 poderiavirarum Fundo
“base 10” por meio de um split de cotas, em que cada cota seria dividida em 10 novas cotas. Esse
movimento € meramente contabil, ndo representando qualquer ganho ou prejuizo ao Fundo ou aos
seus cotistas. Hoje, ndo ha planos para a transformacdo do SNCI11 em um Fundo “base 10”, no
entanto, isso pode ser deliberado a partir de uma Assembleia de Investidores, ou seja, caso essa seja
uma demanda de nossos cotistas e conte com o quérum de aprovagcdo minimonecessario, poderemos

realizar o movimento, no melhor interesse dos investidores do Fundo.

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Cotacaoe Liquidez

R$100,00 R$3,00
R$95,00 R$2,50
R$90,00 R$2,00

R$1,50
R$85,00 szo
R$80,00 R$0.50
R$75,00 R$0,00

jun-24  jul-24  ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

H Liquidez e=Cotacao

Fonte: Quantum | Elaboragdo: Suno Asset.

Perfomance SNCI x Indexadores
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SNCI11
Fonte: Quantum | Elaboragdo: Suno Asset.

Numerode Cotistas

41903 41677 41357 41363 40957 40402 30656 39197 38776 38.520 38.281  37.996

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Elaboragédo: Suno Asset.
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Patrimonio Liquido (em R$ MM)

416
414 414
412
411
409 408 409
405
401 402 402 I

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Elaboragéo: Suno Asset.

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

W@mmm
gl o; 30 —— 2

96,19 95,95

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Cota Patrimonial e Cota Fechamento

Elaboragéo: Suno Asset.

Distribuicaoe DY Anualizado

,

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

I DY Anualizado === Djstribuicao

Elaboragédo: Suno Asset.
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RESULTADO

1. RECEITAS
DISTRIBUIVEIS

1.A. RENDIMENTO
CAIXA

1.B. LUCRO EM
TRANSACOES
1.C. JUROS CRIS

1.D. CORRECAO
MONETARIA CRIS

1.E. RESULTADOFIIS

1.G. OUTRAS RECEITAS

2. DESPESAS CAIXA

MAR/25

R$4.717.219

R$ 88.054

R$ 1.085.394
R$2.234.226

R$ 559.472
R$ 750.073

R$0

ABR/25

R$5.467.148

R$ 144.947

R$ 267.448
R$ 3.213.459

R$ 1.089.412
R$ 751.882

R$0

MAI/25

R$ 3.999.973

R$ 126.431

R$ 83.752
R$2.232.968

R$ 796.413
R$ 760.409

R$0

A sNCm
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R$55.448.578

R$ 1.421.880

R$ 3.588.723

R$ 33.214.806

R$ 8.681.671
R$ 8.398.418

R$ 143.081

R$24.679.727

R$ 559.510

R$ 3.364.301
R$ 12.782.338
R$4.164.725
R$ 3.808.854

R$0

2.A. TAXA DE
ADMINISTRAGAO

2.B. DESPESAS IR

2.C.CUSTOS DE
ALAVANCAGEM

2.D. OUTRAS
DESPESAS

3. RESULTADO DO
PERIODO

-R$241.392

-R$ 19.954

-R$ 188.888

-R$ 44.801

R$4.222.184

-R$254.796

-R$ 19.879

-R$ 328.075

-R$ 24.904

R$4.839.494

-R$260.016

-R$ 42.441

-R$427.018

-R$ 63.086

R$ 3.207.412

-R$ 3.149.187

-R$319.251

-R$2.608.674

-R$ 243.849

R$49.127.619

-R$ 1.236.857

-R$ 129.355

-R$1.302.003

-R$ 154.721

R$21.856.792

3.A. RESERVA DE
LUCRO ANTERIOR

4. RESULTADO FINAL

R$ 1.758.859

R$5.981.043

R$1.781.043

R$ 6.620.536

R$ 2.420.536

R$5.627.948

4.A. NUMERO DE
COTAS

5. DISTRIBUIGAO

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

R$ 4.200.000

R$4.200.000

R$ 4.200.000

R$4.200.000

5.A. RENDIMENTO
(R$/COTA) - SNCI11

6. RESULTADO

R$ 1,00

R$1.781.043

R$ 1,00

R$ 2.420.536

R$ 1,00

R$ 1.427.948

ACUMULADO

6.A. RESULTADO
ACUMULADO
(R$/COTA) - SNCI11
*Os resultados de fevereiro foram reapresentados por divergéncias mapeadas apds a publicacéo do ultimo RG.

R$ 0,42

R$ 0,58

R$ 0,34

Fonte: BTG | Elaboragéo: Suno Asset.
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0,42
0,33
0,28
jun-24 jul-24 ago-24
! !
jun/24 jul/24 ago/24

I Corporativo
I Movimentagoes

Despesas

Lucro Acumulado (R$/cota)

0,46
0,42
0,38
0,33
0,21
0,14 I

set-24

out-24 nov-24 dez-24

Elaboragéo: Suno Asset.

jan-25

fev-25

Resultado SNCI11 (R$/cota)

set/24

I Contratual
I Aplicacao Caixa

Lucro Acumulado

out/24 nov/24 dez/24 jan/25

Reserva

Elaboragéo: Suno Asset.
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fev/25
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A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

0,58
0,42
0,34
mar-25 abr-25 mai-25
[ . [ |
mar/25 abr/25 mai/25
. Flls

I Receita Operacional

Rendimento Distribuido
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A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

1,20

1,00
0,18 0,02

0,80
0,27

0,60
0,28

0,40

0,20 0,17

0 , 00 .

(S \)'a\ A0 NS &
0<\>°‘®“ OO(\@& °\~x®<\1a ‘ o g 20
G Q Vr\oq‘ \>~Q\\o

0,58
0,03
|
o
010 I
(0,09)
)

(0,34

Elaboragéo: Suno Asset.

ALOCACOES E MOVIMENTAGCOES

R$ 410,75 MM

Patrimoénio Liquido do Fundo

IPCA +13,65% | 2,39 | R$ 289,40MM

TM CRIs a IPCA + Duration + Posicao Financeira

INCC +20,07% | 0,23 | R$ 2,86MM

TM CRIs a INCC + Duration + Posicao Financeira

R$ 61,75MM (15,03% do PL)

Volume liquido em operagdes compromissadas

R$ 15,56MM (3,79% do PL)

Caixa no Fechamento

13,63%

Yield médio ponderado da carteira de Flls

48

Numero de ativos na carteira

CDI +6,41% | 1,34 | R$ 66,45MM

TM CRIs a CDI + Duration + Posicao Financeira

IGPM + 7,69% | 7,52 | R$ 10,92MM

TM CRIs a IGPM + Duration + Posicao Financeira

CDI +1,00%

Custo médio ponderado da alavancagem

19,74%

Yield médio ponderado da carteira de CRIs

2,34

Duration Ponderada da Carteira
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CARTEIRA DE CRIs

A sNem

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

Perfil de Cédigo Yield Yield Duration Volume Pgto. de

Identificacao i Setor Rating  Index % PL LTV .
risco CETIP MTM HTM (anos) SNCI juros

ETG(':\:E:ATTI Contratual 22E0120555 Industrial A1 IPCA 11,51% 8,50% 1,74 R$ 29,17 7,10% 60% Mensal
CRI WELT Contratual 22H0166203 Energia A3 IPCA 14,12% 11,00% 3,66 R$ 22,71 5,53% - Mensal
CRI MRV Corporativo 21D0001232 Incorporagéao A3 IPCA 9,25% 5,00% 4,31 R$ 22,04 5,37% - Semestral
CRI
SUPREME Pulverizado 22B0338247 Incorporagao A3 IPCA 14,13% 10,50% 0,86 R$ 21,26 5,18% 65% Mensal
GARDEN
(s:gll:{((;)‘:::,liﬁ Pulverizado 22F1035343 Incorporagao A2 CDI 6,02% 6,00% 0,07 R$ 18,48 4,50% 45% Mensal
CRIRDR ITU Pulverizado 21K0660418 Incorporagéao A5 IPCA 18,13% 12,00% 0,06 R$ 17,26 4,20% 80% Bullet
CRI GS .
SouTo Contratual 21K0732283 Energia A3 IPCA 11,30% 11,00% 3,88 R$ 16,09 3,92% 62% Mensal
CRI OPY . .
HEALTH Corporativo 21H0888186 Hospitalar A1 IPCA 10,06% 10,50% 2,76 R$ 15,84 3,86% 45% Mensal
CRI
ARPOADOR Pulverizado 232266231 Incorporagéo A3 CDI 4,50% 4,50% 2,15 R$ 15,43 3,76% 43% Mensal
(SENIOR)
CRI ITABIRA Contratual 2312160618 Energia A2 IPCA 13,74% 11,00% 4,41 R$ 15,03 3,66% 95% Mensal
CRI AXS Contratual 22C0987445 Energia A3 IPCA 12,09% 9,50% 2,85 R$ 12,85 3,13% - Mensal
CRI ESATAS Contratual 21C0572241 Logisitico A2 IGPM 7,69% 8,42% 7,52 R$ 10,92 2,66% 80% Mensal
CRIMZM 11 Pulverizado 2211466133 Incorporagéo A3 IPCA 17,41% 12,95% 0,78 R$ 10,73 2,61% 70% Bullet
CRIMRV I Corporativo 22B0006022 Incorporagéao A3 IPCA 9,35% 6,50% 2,92 R$ 10,60 2,58% - Semestral
CRIMzZM 1l Pulverizado 2211466156 Incorporagao A3 IPCA 17,41% 12,95% 0,78 R$ 10,19 2,48% 70% Bullet
CRI LATAM Contratual 21C0818332 Aviagéo A2 IPCA 8,48% 4,50% 3,15 R$ 9,27 2,26% 45% Mensal
CRIGPA V Pulverizado 23F2433792 Incorporagéao A5 IPCA 8,50% 6,66% 5,26 R$ 9,10 2,22% - Mensal
CRI MZM Pulverizado 2211465810 Incorporagéao A3 IPCA 17,41% 12,95% 0,78 R$ 8,76 2,13% 70% Bullet
CRI .
COMPORTE Corporativo 2311270600 Transporte A3 CDI 4,70% 3,80% 2,24 R$ 8,23 2,00% 60% Mensal
::;::ED; ITu Pulverizado 21K0661041 Incorporagéo A5 IPCA 18,14% 12,00% 0,06 R$ 7,21 1,76% 80% Bullet
CRI PESA / .
AlZ (LONGA) Contratual 21F0568504 Industrial D IPCA 13,17% 7,00% 2,82 R$ 6,95 1,69% - Mensal
CRI BIT Pulverizado 22)1411295 Incorporagéao A4 CDI 5,50% 5,50% 1,25 R$ 6,13 1,49% 60% Mensal
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A sNem

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

. - Perfil de Codigo . Yield Yield Duration  Volume o .
Identificacao risco CETIP Setor Rating Index MTM HTM (anos) SNCI % PL LTV Pgto. de juros
(‘I:EE:\I;CNISA Corporativo 21B0544455 Incorporagédo A3 IPCA 14,08% 5,69% 0,46 R$ 5,83 1,42% - Mensal

RIRDR IT
(S:ERIE 2 v Pulverizado 21K0660445 Incorporagéo A5 IPCA 21,59% 12,00% 0,06 R$ 5,36 1,30% 80% Bullet
CRIMZM V Pulverizado 2211466175 Incorporagéao A3 IPCA 29,08% 12,95% 0,78 R$ 5,26 1,28% 70% Bullet
REDE DUQUE . . .
(SERIE 443) Corporativo 2110855537 Oleo e Gas Ad IPCA 11,11% 7,25% 3,62 R$ 5,16 1,26% 67% Mensal
(RSE;:ED‘&%“ Corporativo 2110855623 Oleo e Gas A4 IPCA 11,14% 7,25% 3,62 R$ 5,15 1,25% 67% Mensal
CRI
CARVALHO Corporativo 21G0734354 Incorporagéao A6 CDI 20,68% 7,70% 0,94 R$ 4,54 1,11% 9% Mensal
HOSKEM
CRI ASTIR Pulverizado 21L0285556 Incorporagédo A2 IPCA 12,58% 11,15% 1,38 R$ 4,22 1,03% 42% Mensal
CRIBIT SERIE 2 | Pulverizado 22)1411297 Incorporagédo A4 CDI 5,50% 5,50% 1,25 R$ 3,76 0,92% 60% Mensal
CRI PRIMATO Corporativo ~ 22C0750182 Agronegocio A4 CDI 5,20% 4,35% 3,08 R$ 3,53 0,86% 67% Mensal
CRIMZM IV Pulverizado 2211466165 Incorporagédo A3 IPCA 16,17% 12,95% 0,78 R$ 3,14 0,76% 70% Bullet
CRI BIT SERIE 3 Contratual 22)2609554 Energia A4 CDI 6,03% 5,50% 1,25 R$ 2,98 0,73% 60% Mensal
CRI . ~
VANGUARDA Pulverizado 22G1233041 Incorporagao A5 INCC 20,07% 11,00% 0,23 R$ 2,86 0,70% 52% Mensal
CRI COPAGRIL Corporativo ~ 21F0968888 Agronegocio Ad IPCA 9,37% 6,50% 2,81 R$ 2,72 0,66% 53% Mensal
CRIWIMO IV Pulverizado 22B0914263 Home Equity A4 IPCA 9,93% 8,00% 4,62 R$ 2,35 0,57% 35% Mensal
ﬁ:ll-:(S)LOQUE Corporativo 22H1104501 Incorporagéao A3 CDI 3,20% 2,30% 1,12 R$ 2,09 0,51% 80% Mensal
CRI WIMO Pulverizado 21H0001650 Home Equity A4 IPCA 10,72% 7,00% 4,30 R$ 2,05 0,50% 29% Mensal
gs: (elitd el Pulverizado 21F0950048 Multipropriedade A4 IPCA 28,66% 9,50% 1,48 R$ 1,96 0,48% 26% Mensal
CRI
?SF:JPBOC‘)ARD:IZAD Pulverizado 23J)2809383 Incorporagéao A3 CDI 12,00% 12,00% 1,98 R$ 1,29 0,31% 43% Mensal
A)
CRI PESA / AlZ 108,97
(CURTA) Contratual 21F0569265 Industrial D IPCA % 5,50% 0,56 R$ 0,69 0,17% - Mensal

(]

ﬁf’!"SOORLAR Pulverizado 19K1139245 Multipropriedade A5 IPCA 16,11% 16,64% 0,20 R$ 0,47 0,12% 68% Mensal

129



SUNO ( AssET )

CARTEIRA DE FllIs

A sNem

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

Identificagdo CNPJ Setor g;‘::s Cotagéo Yield Yizl:s;’" P/VP  VolLSNCI  %PL g‘;s(z P’e::u':l?:;‘; de
SNME11 52.227.760/0001-30 Hibrido 3.710.183 R$ 9,68 13,01% 12,91% 1,00 R$ 35,91 8,74% 1,24% R$ 9,75
TGAR11 25.032.881/0001-53 Hibrido 164.474 R$ 89,99 14,68% 10,86% 0,80 R$ 14,80 3,60% 0,85% R$ 121,60
RRCI11 35.689.733/0001-60 Papel 124.777 R$ 73,99 13,79% 11,76% 0,82 R$ 9,23 2,25% 11,15% R$ 86,72
RECD11 53.260.548/0001-37 Papel 400.000 R$ 9,79 14,04% 13,75% 0,99 R$ 3,92 0,95% 17,43% R$ 10,00
VRTM11 51.870.412/0001-13  Hibrido 304.693 R$ 7,16 15,15%  11,17% 0,77 R$ 2,18 0,53%  5,38% R$ 9,71
ZAVC11 52.101.897/0001-43 Papel 57.972 R$ 9,99 15,01% 14,49% 1,00 R$ 0,58 0,14% 17,10% R$ 10,35
ATIVOS EM OPERAGCOES COMPROMISSADAS
Identificacao Perfil de risco Cédigo CETIP Setor Index Yield HTM Yield tomado Volume
CRI AXS 3 Contratual 22K1397969 Energia IPCA 11,00% 11,00% R$ 11,00
CRI COPAGRIL Corporativo 21F0968888 Agronegocio IPCA 6,50% 6,50% R$ 8,00
CRI PLAENGE (SERIE 2) Corporativo 22E1314511 Incorporagéo IPCA 7,80% 7,80% R$ 7,00
CRI PRIMATO Corporativo 22C0750182 Agronegdcio CDI 4,00% 4,00% R$ 5,50
CRI PLAENGE (SERIE 1) Corporativo 22E1313951 Incorporagéo IPCA 7,80% 7,80% R$ 5,00

Elaboragéo: Suno Asset.
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SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

ALOCACOES

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00% 20,00%

CRITECNISA (IPCA)

CRI PESA / AlZ (Longa)
CRI Pesa/ AlZ (Curta)
CRI SOLARJUNIOR
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CRI MRV

CRI LATAM

CRI GRAMADO GVI
CRIRDRITU

CRI GS SOUTO

CRI ASTIR

CRI SUPREME GARDEN
CRI AXS

REDE DUQUE (Serie 443)
REDE DUQUE (Serie 444)
CRI CERATTIMAGNA
CRIWIMO IV

CRI RDRITU SERIE 2

CRI RDRITU SERIE 3

CRI MRV I

CRI GAFISA SOROCABA
CRI COPAGRIL

CRI VANGUARDA

CRI WELT

CRI ESTOQUE HELBOR
CRI MZM

CRIMZM I

CRIMZMIII

CRIMZM IV

CRIMZMV

CRIBIT

CRI OPY HEALTH

CRI BIT Série 2

CRI PRIMATO

CRI CARVALHO HOSKEM
CRI COMPORTE

CRI ITABIRA

CRI ARPOADOR (SENIOR)
CRI ARPOADOR (SUBORDINADA)
CRIGPAV

CRI BIT Série 3

CRI ESATAS

SNME11

RRCI11

TGAR11

RECD11

ZAVC11

VRTM11

Caixa

Compromissadas

m % PL

Elaboragédo: Suno Asset.
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SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

Exposicao por
Tipo de Ativo

CRI, 90% compranesatas 1 Fl1, 16%

Exposicao dos CRIs por Garantia

AF, 77% CF, 69% FR, 56%

Exposicao por Indexador

CDI, 16%

IGPM.3% [ 1|

IPCA, 70%

Exposicao por
Duration (em anos)

Maior que
5,5%

Menor que 2,42% Entre 3 e 5, 25% Entre2 e 3, 18% Fll, 16%

Exposicao por Setor

Industrial, 7%

Aviacao,
2%

Incorporacao,48% Energia, 17%
M Incorporagao M |ndustrial M Multipropriedade M Home Equity B Aviagéo
M Energia B Oleoe Gas B |ndustrial B Agronegécio Hospitalar
Transporte Logisitico Fll Hibrido
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SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

Exposicao por Rating

A1,11%
A3, 43% A2,14% A5, 10%

HA3 BED HBAS5 HA4A B A2 B AT A6 Fll Caixa

Exposicao por Securitizadora

Gaia
Virgo, 48% True, 17% Opea, 13% , 2% EH

B Virgo M Fortesec M True M Gaia H Opea M Casa de Pedra Bari Sec Habitasec 0

Exposicao por Localizacao

Exposicao
38,24%

0,70%

o

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap

Elaboragéo: Suno Asset.
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SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

ConcentracaoMédiado SNCI11

3,45% 3330  3,33%  3,33% 3930
’ 3,03%  3,03%  3,03%  294%

2,86% 2.63% 2,70%
\—

2,70%  2,63% 2,63% 2,70%  2,63% 9 9 9
0 0 ©  250%  2,50%  2,50%  2,44% 55, 204%  2,08%

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

e Concentragdo Média por Ativo e Concentragdo Média por Devedor

Elaboracédo: Suno Asset.

Spread de Crédito Consolidado

5,23%

0 0
4,58% 4,73% 4,74%

4,30%

3,93%
3.47% 3,71% 3,64% 3,56% ’
3,34% 170
I I I |

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

Fonte: Quantum | Elaboragdo: Suno Asset.

Yield All-In Projetado

18,63%

11,91% 11,78%

SNCI (Cota a Mercado) NTN-B (-IR) CDI (-IR)

Fonte: Quantum | Elaboragcdo: Suno Asset.

*0O PL é diferente de 100% devido a presenca de operacées compromissadas longas.
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SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

MONITORAMENTO DOS ATIVOS

ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DAS OPERACOES

Més de

RG Enquadrada? FL/FR/F) Enquadrado? Fundo de Obra FD Enquadrado?

Referéncia

CRI TECNISA (IPCA) N/A N/A N/A abr/25
CRI PESA / AlZ (Longa) N/A N/A abr/25
CRI SOLAR JUNIOR N/A N/A abr/25
CRI CARVALHO HOSKEN N/A N/A N/A abr/25
CRI LATAM N/A N/A N/A N/A abr/25

CRI GRAMADO GV Enquadrado N/A N/A abr/25
CRI RDR ITU Desenquadrado N/A N/A abr/25

CRI GS SOUTO Enquadrado Enquadrado N/A abr/25

CRI ASTIR Enquadrado Enquadrado N/A N/A abr/25

CRI SUPREME GARDEN Enquadrado Enquadrado abr/25
CRI PRIMATO N/A Enquadrado N/A N/A abr/25

CRI AXS Enquadrado N/A Enquadrado abr/25

REDE DUQUE (Serie 443) N/A N/A N/A Enquadrado abr/25
REDE DUQUE (Serie 444) N/A N/A N/A Enquadrado abr/25
CRI CERATTI MAGNA N/A N/A Enquadrado abr/25
CRI MRV II N/A N/A N/A Desenquadrado abr/25

CRI GAFISA SOROCABA Enquadrado abr/25
CRI WELT N/A Desenquadrado abr/25

CRI MZM N/A Desenquadrado abr/25

CRI OPY N/A N/A N/A Enquadrado abr/25

CRI COMPORTE N/A Enquadrado abr/25

N/A Desenquadrado abr/25

N/A
CRI ITABIRA Enquadrado

Enguadrado

Desenquadrado

CRI FLORATA Enquadrado Enquadrado N/A Enquadrado abr/25

CRI ARPOADOR Enquadrado N/A Enquadrado abr/25
CRI MRV N/A N/A N/A Enquadrado abr/25

CRI Pesa / AlZ (Curta) Desenquadrado N/A N/A Enquadrado abr/25
CRI COPAGRIL Enquadrado N/A Enquadrado abr/25
CRI VANGUARDA N/A N/A abr/25

CRI ESTOQUE HELBOR N/A Enquadrado N/A Enquadrado abr/25
CRI WIMO I Desenquadrado Enquadrado N/A Desenquadrado abr/25
CRI WIMO IV Desenquadrado Enquadrado N/A Desenquadrado abr/25

Nota da Gestao:
Os fundos de despesas desenquadrados das operagées foram devidamente recompostos nos meses de acordo com a cascata de

pagamento dos CRI. Os fundos de liquidez desenquadrados em Bit e Itabira tratam-se de desenquadramentos residuais, com previsao de
reenquadramento em breve. O Fundo de Obras desenquadrado em Vanguarda se dé pela necessidade de composicdo de recursos para o

término das obras do edificio Dom Severino.
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EVOLUCAO FiSICA DAS OBRAS
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Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragdo: Suno Asset
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SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

INADIMPLENCIA DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS
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Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragdo: Suno Asset
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SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

COMENTARIOS SOBRE 0OS ATIVOS

CRI MZM STATUS: Mensal

‘&

% Parecer Obra Executada Desenquadramentos

% .

-2 Saudavel 64,16% @ RG: 143,8%
! -B- o s Fundos de Obras e
: e By . .. Reserva Enquadrados

“EA . % de Vendas — Inadimpléncia

K |

g- ‘ I|I||I” 86,09% U= 2,85%

Comentario da Gestao
Em abril, foi realizada uma nova venda no empreendimento, que segue com alto percentual
vendido, em 86,09%. A carteira também segue saudavel, com inadimpléncia abaixo dos 3% e

Ticker: 2211465810 recebiveis a valor presente superiores a divida do CRI, com RG contratual em 142,6%. As obras
avangaram 1,74% no més, abaixo do previsto e abaixo do cronograma, comovem sendo comentado
Setor: Incorporagéo nos ultimos meses. No fechamento de abril, 64,16% da obra estava concluida e esperamos que os
proximos meses apresentem maior aceleragao, com expectativa de finalizagao até o final do ano.

= . .
e GG P = T2 80 Com isso, seguimos confiantes na saude da operagéo.

LTV: 70,00%

Localizagao: Sao Bernardo do
Campo, Sp

% PL SNCI:9,27%

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragcdo: Suno Asset

CRI RDRITU STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada

Desenquadramentos
99,27%
0 @ RG: 69,09%
Il I"I” % de Vendas Inadimpléncia N>, FundodeDespesa
76,40% 16,22% Desenquadrado

Comentario da Gestéao

Em abrilo empreendimento realizou uma novavenda, algo importante para a operacao a essa altura
e que aumentou a carteira a ser repassada para R$ 18MM. Seguimos confiantes com a entrega do
edificio ao final do 1° semestre, com o inicio dos repasses da carteira. Neste final de obras, cabe
Ticker: 21K0660418 dizer que a Razdo de Garantia da operagéo, em sua forma contratual, ndo reflete adequadamente
as garantias da operagéo, que sdo sua carteira e seu estoque ao valor médio de vendas (ja com uma
margem de seguranca adequada), além do terreno adicional. Quando consideramos essa Razao de
Garantia gerencial, chegamos a um valor de 101%, que entendemos realista para a composi¢ao
atual da operacao.

Setor: Incorporagao
Remuneragao: IPCA + 12,00%
LTV: 80,00%

Localizagao: Itu, SP

% PL SNCI: 7,26%

Fonte: Neo, Engebank | Elaboragédo: Suno Asset
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CRI WELT STATUS: Mensal

Parecer Fat. Real/Proj (%) ﬁ Geracgao de Energia
82,18% @ 2792,30 MWh

84,91% do Proj.

Saudavel

Comentario da Gestéao

Constituida em 2012, a Welt Energia € uma empresa especializada na produgéo de energia limpae
renovavel, atuando no desenvolvimento e implantagcao de projetos de geragcao de energia elétrica
por fonte hidraulica (CGH e PCH). A empresa é focada na comercializagdo no modelo Geragao
Distribuida.

No més de abril, tanto a geragdo quanto o faturamento foram cerca de 80% do esperado, num
momento em que a Usina de Ouvidor, Ultima a ser conectada, atinge um patamar mais estavel.

Ticker: 22H0166203

Setor: Energia ] ) ! .
Diante disso, enxergamos uma melhora na operagao frente a alguns meses atras e seguimos com o
Remuneragéo: IPCA +11,77% parecer saudavel.

LTV: N/A

Localizagao: Minas Gerais

% PL SNCI: 5,53%

Fontes: Grupo Energia | Elaboragao: Suno Asset

CRI SUPREME GARDEN STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos
Saudavel 82,70% RG: 138,9%
@ Fundos de Reserva
% de Vendas Inadimpléncia A # Desenquadrado
I Il I | 75,61% 0,87%

Comentario da Gestao:

Em abril, o empreendimento realizou uma nova venda, atingindo 75% de comercializag&o. As obras
avancaram marginalmente, chegando a 82,7% de concluséo. Ja estamos em contato préximo ao
incorporador para que ele atualize a data de entrega do empreendimento. De todo modo,
consideramos que ha boas margens de garantia e de prazo contratual para segurar eventuais
atrasos. A Razdo de Garantia segue bem enquadrada, inclusive aumentando no més a partir da
redugcédo da inadimpléncia da carteira (de 1,03% em margo para 0,87% em abril), de forma que
Remuneracio: IPCA + 10,50% seguimos com o parecer positivo para a operagao.

Ticker: 22B0338247

Setor: Incorporacao

LTV: 65,00%
Localizagao: Itajai, SC

% PL SNCI: 5,18%

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset
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Ticker: 22F1035343

Setor: Incorporagéao
Remuneracéao: CDI + 6,00%
LTV: 45,00%

Localizacao: Rio de Janeiro, RJ

% PL SNCI: 4,50%

CRI ARPOADOR

Ticker:23)2266231| 23)2809383

Setor: Incorporacéao

Remuneracao: CDI + 4,50%
(Sr.)| CDI +12,00% (Sub.)

LTV: 43,00%
Localizagao: Vila velha, ES

% PL SNCI:4,07%

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

STATUS: Mensal

Obra Executada Desenquadramentos
RG: 107,4%

84,68%
Fundos de Despesa,

Inadimpléncia Nr Reserva e Obras
18,19% Enquadrados
’

Parecer

Comentario da Gestao
Em abril, ndo foram realizadas novas vendas e houve um pequeno avangco de obras no

% de Vendas
88,00%

empreendimento, que chega a 85% de conclusdo. A previsao segue para aentrega em setembro/25,
com pouco mais de R$ 3MM a serem aportados na obra, dos quais pelo menos R$ 2MM seréo
colocados pela Gafisa S.A. A Razdo de Garantia segue desenquadrada, em 107,45%. No entanto,
ao se considerar o término de obras, que seratocado com recursos préprios, os ativos subjacentes
a operagdo perfazem os 120% contratuais necessdrios. Seguimos préoximos da operagdo e
aguardando o registro da garantia das salas comerciais, que devem ser comercializadas logo apés
o habite-se do empreendimento para contribuir para a quitagao dos CRI até margo de 2026.

Fonte: Opea, Capital Finance | Elaboragdo: Suno Asset

STATUS: Mensal

Obra Executada
73,01%

Parecer Desenquadramentos
RG: 209,2%

Fundos de Despesas e
Obras Enquadrado

Saudavel

@

Inadimpléncia ~
1,09%

% de Vendas
97,48%

Comentario da Gestao
O més de abril registrou um avancgo significativo nas obras do empreendimento, com progresso de

3,40% no periodo. Em conversas com a companhia, foi apresentado um planejamento de custos
necessario para a conclusdo da obra, indicando que o valor integralizado no més anterior é
suficiente para esse fim. Com a carteira de unidades praticamente esgotada, o foco da companhia
se volta agora para a finalizagao do projeto.

Fontes: Opea, Monitori, OGFI | Elaborag&o: Suno Asset
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CRI GS SOUTO STATUS: Mensal

Avanco Fisico Conexdo

= Parecer mar/25 Nova Unigio 1 100% GG -
@/ mar/25 Alto Furnas Il 100% N jan/25
= mar/25 Raul Soares 97,2% _ jul/25
mar/25 S30 Félix 99,9% NG set/24

Comentario da Gestéao

Os recursos desse CRI sdo destinados ao financiamento de 4 projetos de GD (geragao distribuida)
no estado de Minas Gerais. Os projetos sdo CGHs (Centrais Geradoras Hidrelétricas) que,
totalizados, irdo produzir 4MW. Conforme comentamos anteriormente, 2 desses projetos se
encontram finalizados e aguardam a conexao.

Ticker: 21K0732283

Setor: Energia

Remuneracgéo: IPCA + 11,00% Em abril, a geragdonas CGHs Sao Félix e Alto Furnas foi abaixo do previsto, dada uma situagdo mais
complicada de chuvas na regido. Dessa forma, o faturamento das usinas ainda € menor que as
LTV: 62% PMTs. Espera-se um melhor ritmo na comercializagdo ao longo dos proximos meses, aumentando
) _ . . o faturamento, além de uma geragdo mais satisfatéria. Além disso, a CGH Raul Soares pode ser
Localizacao: Minas Gerais . . L .
conectada ainda em junho, o que contribuira com um aumento relevante no faturamento. Por fim,
% PL SNME: 3.92% a CGH Nova Unido ainda ndo possui data de conexao prevista com seguranga, por algumas
questOes regulatdrias, mas ja tem obras avangadas. Mantemos o parecer de atengdo, mas

confiantes de que no médio prazo o faturamento deve ter aumento relevante.

Fonte: GS Souto Eng. | Elaboragao: Suno Asset

STATUS: Mensal

— Parecer UFV Avanco Fisico Conexao % Comercializada
I]|]|]|] Paulo Valias 100% Conectada 88%
= Saudavel | Harmonial 100% Conectada 77%
Harmonia ll 100% Conectada 77%
) e Boa Vista | 100% Conectada 83%
r' PRMedio | o Vistall 100% Conectada 77%
@ 85,6% | tatiaiucu 100% Conectada 76%
Prata | 93% Previsto Jun/25 0%

Comentario da Gestao
AXS Energia é uma EnergyTech que propoe descomplicar o acesso a energia renovavel. A empresa
conecta usinas solares privadas aos clientes finais, sem a necessidade de instalagao de painéis

Ticker: 22C0987445

Setor: Energia fotovoltaicos.
Em abril, a geragéo de energia das usinas em abril veio um pouco abaixo da geragcdo de margo. A
Remuneragao: IPCA + 9,00% verificagdodo indice de cobertura feita em abril, mas referente a margo, mostrou uma redugéo do

fluxo financeiro frente as PMTs, com indice em 0,67, mas recuperagdo no més subsequente para
1,33. A UFV Prata |, unica que falta ser conectada, tem previsdo de conexdo em julho, o que deve
fornecer mais margem a operagéao.

LTV: N/A
Localizacao: Diversos

% PL SNCI: 3,13%

Fonte: Opea, AXS | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI BIT STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

43,34% @ RG: 143,3%

Fundos de Obras

I|I||I|| % de Vendas — Inadimpléncia & * Desenquadrado
64,44% = 6,18%

Comentario da Gestéao

Em abril, o empreendimento realizou 5 vendas liquidas (7 vendas e 2distratos), atingindo 64,4% de
comercializagdo. Com isso, a carteira do empreendimento a valor presente estéd em R$ 48,4MM,
além de um estoque de R$ 34,5MM considerando a média de prego das Ultimas vendas. Na
operagao, isso perfaz uma razao de garantiade mais de 140%. Ao mesmo tempo, as obras seguem

Ticker: 22J1411295

Setor: Incorporacéo avangando e atingiram 43% de conclusao, com previsado de entrega no primeiro semestre de 2026,
ainda dentro do prazo contratual. Estamos préoximos ao empreendimento nesta que é uma operagao
Remuneragao: CDI + 5,50% de club deal com outras gestoras. Estamos procedendo com a reavaliagdo do terreno em garantia

adicional e revisdo do orgamento da obra junto & nova medidora contratada (Binswanger). Tudo o
. 0

LTV: 60,00% mais constante, devemos alterar o parecer da operagao para saudavel tdo logo esse processo seja

Localizagdo: Barueri, SP finalizado.

% PL SNCI: 3,13%

Fonte: Habitasec, Neo | Elaboragédo: Suno Asset

CRI ASTIR STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada

Desenquadramentos

] 100,00%
Saudavel ,00% @ RG: 405,5%
Inadimpléncia N % FundosdeDespesae

I| I||I|| % de Vendas
52,54%

Comentario da Gestao

Astir € um empreendimento vertical localizado em Porto Alegre-RS. O projeto é constituido por 5

Reserva Enquadrados

3,71%

pavimentos, 4 blocos e 60 unidades. A construtora Astir possui trackrecord em empreendimentos

de alto padréo na cidade de Porto Alegre.

Ticker: 2110285556 No més de abril, o ritmo de vendas voltou a ganhar forga, com a comercializacao de 4 unidades a

um bom prego médio por metro quadrado. Com a obra ja concluida, o foco da gestao, em conjunto

Setor: Incorporagao . . . . . ~
com a companhia, esta voltado para a venda das unidades remanescentes, visando a amortizagao

Remunerac&o: IPCA + 10,50% do saldo devedor e o encerramento bem-sucedido da operagéo.

LTV: 42,00%

Localizagao: Porto Alegre, RS

% PL SNCI: 1,03%

Fonte: True, Maximus, Dexter Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI VANGUARDA

Ticker: 22G1233041

Setor: Incorporagao
Remuneracao: INCC+ 11,50%
LTV: 52,00%

Localizagao: Teresina, Pl

% PL SNCI: 0,70%

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos
85,53% @ RG: 92,2%
Fundos de Obras
% de Vendas = Inadimpléncia & * Enquadrado
M e F=

Comentario da Gestéo

No més de abril, as obras do empreendimento Jonathan Nunes registraram um avango de 1,61%,
mantendo bom ritmo e demandando apenas ajustes pontuais para sua conclusdo e obtengéao do
habite-se. A entrega do empreendimento segue prevista para julho. Por outro lado, o
empreendimento Dom Severino teve progresso mais limitado, com avango de apenas 0,66%,
reflexo da indisponibilidade de recursos para continuidade das obras. Conforme ja destacado no
relatério anterior e na carta de gestdo, em abril houve inadimpléncia da PMT referente a
competéncia do més. A gestdo permanece dedicada a resolugédo da situagéo do CRI junto aos
demais investidores, visando a conclusdo de ambos os empreendimentos e a liquidagdo da

operacgao.

Fonte: Neo, MV Engenharia, Casa de Pedra | Elaboragdo: Suno Asset

CRI GRAMADO GVI

Ticker: 21H0001650

Setor: Home Equity
Remuneracéo: IPCA + 9,50%
LTV: 25,73%

Localizagao: Gramado, RS

% PL SNCI: 0,48%

STATUS: Mensal

Obra Executada
100,00%

Parecer Desenquadramentos

RG: 124,2%
Fundos de Reserva
Enquadrado

Inadimpléncia
2,37%

% de Vendas
81,46% =

Comentario da Gestao

No més de abril, o empreendimento teve saldo comercial levemente negativo, com 112 fragdes
vendidas e 150 distratadas, ficando com 81,46% das frag6es vendidas. A Razdo de Garantia esta
124,19%, queda devida ao nimero de créditos elegiveis, mas ainda apresentando certa margem.

Fontes: Fortesec, Conveste | Elaboragdo: Suno Asset

| 43|



SUNO ( AssET ) ASNC“]

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

CRI SOLAR JR STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

100,00% RG: 15,9%

Fundos de Reserva

I| I||I|| % de Vendas = Inadimpléncia & # Desenquadrado
82,16% = 1,30%

Comentario da Gestdo

No més de abril, o empreendimento contou com 168 fragdes vendidas e 297 distratadas, além de
Ticker: 19K1139245 36 quitadas, o que reduziu levemente o percentual vendido para 82,16%. A Razdo de Garantia segue
) ) muito abaixo do necessario, em 15,94%, muito porque a grande maioria dos créditos a receber da
Setor: Multipropriedade carteirado empreendimento tem prazo de vencimento posterior ao prazo de vencimentodo CRI. Se

S - . 5 7

Remuneragao: IPCA + 16,64% conS|derassemlos esses credlt.os, a RG seria de 113,16%. Importante destacar que apenas 0,1% do
PL do SNCI esta exposto ao ativo.
LTV: 67,67%
Localizagao: Olimpia, SP

% PL SNCI:0,12%

Fontes: Conveste, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset

DETALHAMENTO DOS DEMAIS ATIVOS

CRI CERATTI MAGNA

> Descricdo da Operacao
@RA@ A operagaoé lastrada em dois contratos de locagéo para galpdes industriais localizados
na cidade deVinhedo-SP. Os contratos foram firmadoscom asempresas Magna e Ceratti,
. a primeiratrata-se de uma empresaquefabricacomponentes automotivos com atuagao
M MAGNA global e a outra é umadas maiores produtoras de frios e embutidos que atua desde 1932
Forward. Forall no mercado. A operagdo conta com a alienacdo fiducidria dos galpées lastro dos
Ticker: 22E0120555 contratos que baseadosnos laudos de avaliagdo garantem um LTV de 70% e 60% quando

consideramos a subordinagao.
Setor: Galpao Logistico

Remuneracéo: IPCA + 8,5%
LTV: 60,00%
Garantias: AF,CF e FR

Vencimento: Mai/27
Localizacao:
S&o Paulo

% PL SNCI:7,10%

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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i MRV

Ticker: 21D0001232

Setor: Incorporacao
Remuneracéao: IPCA + 6,50%
LTV: N/A

Garantias: Clean
Vencimento: Fev/29

% PL SNCI: 5,37%

Descricdo da Operagao

Os recursos dessaoperagao, sdo destinadosa MRV, a maior incorporadorada América
Latina. Com mais de 41 anos de histéria, a empresaesta presente em 162 cidadese 22
estados brasileiros, incluindo o Distrito Federal. A operagao é lastreada em debéntures
e tem como objetivo financiar o desenvolvimento de novos empreendimentos

imobiliarios.

Informacgoes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 20,2% 22,7%
Margem EBITDA 22, 7% 2,7%
Margem Liquida -19,4% -0,2%
Divida Liquida/EBITDA 5,76x 10,8x
Divida Liquida/PL 0,71x 0,68x
Liquidez Corrente 2,03 2,07

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset

Localizagao:
Diversos

OPY

health

ONM

health
Ticker: 21H0888186
Setor: Hospitalar
Remuneragéao: IPCA + 10,50%
LTV: 45%
Garantias: AF e CF
Vencimento: Ago/31

% PL SNCI: 3,86%

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI sao destinados a ONM Health, empresa do grupo Opy Health,
presta servigos ndo clinicos para hospitais através de PPPs (parceria publico privada).
Atualmente a OPY tem duas frentes, a ONM (que presta servigos para o hospital
metropolitano de Belo Horizonte) e a OZN (que presta servicos ao Hospital Delphina
Rinaldi Abdel Aziz, em Manaus). A companhia tem como principal investidor o Private

Equity IG4 Capital.

Informacgoes Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 58,3% 52,8%
Margem EBITDA 45,9% 38,6%
Margem Liquida 17,6% 12,8%
Divida Liquida/EBITDA 2,09x 2,50x
Divida Liquida/PL 1,86x 1,52x
Liquidez Corrente 1,15 1,47

Fontes: Virgo, Opy | Elaboragdo: Suno Asset
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Ticker: 23L.2160618

Setor: Energia
Remuneracéao: IPCA + 11,0%
LTV: 95%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Dez/38

% PL SNCI: 3,66%

ESATAS Viracopos

Ticker: 21C0572241

Setor: Infraestrutura
Remuneracgéo: IGPM + 8,00%
LTV: 80%

Garantias: AF, CF e FR
Vencimento: Ago/36

% PL SNCI: 2,66%

Descricdo da Operacao
O objetivodo CRI é financiaraaquisicaoda UFVItabira, em Minas Gerais, que teve como
desenvolvedora Enerside Energy e ja estd operacional e com a energia comercializada.

Localizagao:
Minas Gerais

Fontes: Opea, CMU Energia | Elaboragdo: Suno Asset

Descricdo da Operacao

Os recursos desse CRI sao destinados a construgéo do terminal de cargas do aeroporto
de Viracopos em Campinas. O terminal sera construido pela Esatas e ja possui 88% de
sua ocupacao reservada a locatarios de primeira. Vale destacar que um terminal de
cargas desse mesmo aeroporto foi eleito como o melhor do mundo em 2018, além de
ser a principal e maior entrada de produtos por via aérea do pais e que 60% do
faturamento é oriundo dos transportes de carga.

Localizagao:
Séo Paulo

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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Descricdo da Operagao
Os recursos dessa operagéao, sdo destinadosa MRV, a maior incorporadorada América
Latina. Com mais de 41 anos de histéria, a empresaesta presente em 162 cidadese 22
Y Y M Rv estados brasileiros, incluindo o Distrito Federal. A operagaoé lastreada em debéntures
e tem como objetivo financiar o desenvolvimento de novos empreendimentos
imobiliarios.
Ticker: 22B0006022 Informacodes Financeiras 2022 2023
Setor: Incorporagao Margem Bruta 20,2% 22,7%
Remuneracéao: IPCA + 6,50% Margem EBITDA 22,7% 2,7%
Margem Liquida -19,4% -0,2%
LTV: N/A
Divida Liquida/EBITDA 5,76x 10,8x
Garantias: Clean
Divida Liquida/PL 0,71x 0,68x Localizacao:
Vencimento: Fev/29 . Diversos
Liquidez Corrente 2,03 2,07
% PL SNCI: 2,58%

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset

Descricdo da Operacao

Os recursos desse CRI tém como destino a construgdo do centro de manutengéo da
Latam no Aeroporto de Guarulhos, localizado em Sao Paulo. Ressalta-se que a Latam

? LATAM possui um contrato de cesséode drea que foi cedido para a RB Capital, com o intuito de
- otimizar a construgao. Por sua vez, a RB Capital contratou a Libercon para executar as

obras via contrato de Built-toSuit (BTS) atipico. Destaca-se que a série adquirida pelo
SNClfoia 1602, a qual possui uma subordinagaoreferente a 20% da série 1612.

Ticker: 21C0818332
Ativo Centro de Manutencao

Setor: Aviagao
Tipo de Contrato
Remuneracgao: IPCA +5,73%
Prazo de Contrato Juv32
U 250 Aluguel Total Garantido R$ 294.661.9590,00
Garantias: AF e CF Area Terreno (m?) 65.080,00
Vencimento: Ago/32 Area Construida (m?) 28.000,00 el
% PL SNCI: 2,26% Seguro Locagéo Seguro Patrimonial Sao Paulo

Fontes: Opea | Elaboragédo: Suno Asset
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CRI COMPORTE

¢

com

participagdes s.a.

Ticker: 2311270600

Setor: Transporte
Remuneracéao: CDI + 3,85%
LTV: 60,00%

Garantias: AF, FR e Aval
Vencimento: Set/30

% PL SNCI: 2,00%

Descricao da Operagao

O grupo Comporte foifundado em 2002 e atua comoholding de diversas empresas para
as quais presta apoio administrativo, financeiro e operacional, principalmente no
segmento de transporte. Possui operagdes rodovidriasinterestaduais e intermunicipais
em 12 estados + DF e contratos de concesséo para prestagao de servigos em diversos
deles.

Informacgoes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 29,6% 29,8%

Margem EBITDA 11,4% 20,5%

Margem Liquida 8,1% 18,8%

Divida Liquida/EBITDA 2,67x 0,86x

Divida Liquida/PL 1,43x 0,54x Localizacao:

. Sao Paulo

Liquidez Corrente 0,63 1,26

Fontes: Opea | Elaboragdo: Suno Asset

CRI PESA/AIZ (LONGA)

PESA

| GRUPOAIZ |

Ticker: 21F0568504

Setor: Industrial
Remuneracéo: IPCA + 7,00%
Garantias: AF, CF e Aval
Vencimento: Set/31

% PL SNCI: 1,69%

Descricao da Operacao

Os recursos provenientes deste (CRI) ttm como destino o grupo AlZ, umaempresaque
atua na venda e locacdo de caminhdes implementados, maquinas pesadas e
implementos rodoviarios. O lastro deste CRI é um contrato de take or pay com a PESA,
revendedora dos produtos da Caterpillar no sul do Brasil. Ressalta-se que a AlZ esta
expandindo seu centro fabril, e que esse mesmo é dado como garantia para o CRI.

Informacoes Financeiras

Margem Bruta 20,9% 20,9%

Margem EBITDA 14,2% 15,1%

Margem Liquida 9,3% 9,8%

Divida Liquida/EBITDA -0,32x 1,33x

Divida Liquida/PL -0,32x 1,10x Localizagéo:
Liquidez Corrente 0,88 1,14 GelElL

Fontes: Virgo | Elaboragéo: Suno Asset
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a
& TECNISA

Mais construtora por m?

Ticker: 21B0544455
Setor: Incorporacao
Remuneracgéao: IPCA + 5,69%

LTV: N/A
Garantias: AF

Vencimento: Fev/26

% PLSNCI: 1,42%

Descricao da Operagcao

Os recursos sdo direcionados a Tecnisa, construtora com mais de 40 anos de histéria e
presenca em diversas cidades brasileiras, incluindo Brasilia, Curitiba, Fortaleza,
Manaus, Sao José dos Campos, Salvador, Santos e Sdo Paulo. A presente operagao é
lastreada em Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl) emitidas com base em imdveis que
compdem o landbank da Tecnisa, todos situados em localizagdes privilegiadas na
cidade de Sao Paulo.

Informacgoes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 11,7% 14,0%

Margem EBITDA 0,1% 8,4%

Margem Liquida 0,4% 4,1%

Divida Liquida/EBITDA 14,72x 15,9x

Divida Liquida/PL 0,76x 0,92x Localizagao:

o Sao Paulo

Liquidez Corrente 3,64 2,97

Fontes: Virgo, Tecnisa | Elaboragdo: Suno Asset

<@

REDE DUQUE

Ticker: 2110855537

Setor: Oleo e Gé4s
Remuneragao: IPCA + 7,25%
LTV: 67%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Set/33

% PL SNCI: 1,26%

CRI REDE DUQUE (SERIE 443)

Descricdo da Operacao

Os recursos desse CRI sdo destinados a empresas dogrupo Rede Duque, a maior rede
de postos de combustiveis dacidade de Sdo Paulo, contando com maisde 80 unidades
espalhadas entre Sao Paulo e Rio de Janeiro e tem BR, Shell e Ipiranga como suas trés
principais bandeiras. O CRI é lastreado em 16 contratos de locagcdo Intercompany,
espalhados entre Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e Guaruja, somados eles sao

avaliados em R$ 267,6 mm corrigidos anualmente pelo IPCA.
Informacgoes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 17,8% 29,2%

Margem EBITDA 5,8% 7,5%

Margem Liquida 1,2% 1,5%

Divida Liquida/EBITDA 2,9x 2,4x

Divida Liquida/PL 1,1x 1,2x Localizagdo:
Liguidez Corrente 2,6 2,9 Séo Paulo

Fontes: True | Elaborag&o: Suno Asset
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REDE DUQUE

Ticker: 2110855623

Setor: Oleo e Géas
Remuneracéao: IPCA + 7,25%
LTV: 67%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Set/33

% PL SNCI: 1,25%

CRI CARVALHO HOSKEN

A sNCm
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CRI REDE DUQUE (SERIE 444)

Descrigcao da Operacao

Os recursos desse CRI sao destinados a empresas do grupo Rede Duque, a maior rede
de postos de combustiveis dacidade de Sdo Paulo, contando com maisde 80 unidades
espalhadas entre Sao Paulo e Rio de Janeiro e tem BR, Shell e Ipiranga como suas trés
principais bandeiras. O CRI é lastreado em 16 contratos de locagao Intercompany,
espalhados entre Sao Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e Guaruja, somados eles sdo
avaliados em R$ 267,6 mm corrigidos anualmente pelo IPCA.

Informacoes Financeiras 2022 2023

Margem Bruta 17,8% 29,2%

Margem EBITDA 5,8% 7,5%

Margem Liquida 1,2% 1,5%

Divida Liquida/EBITDA 2,9x 2,4x

Divida Liquida/PL 1,1x 1,2x . ~

Localizacao:

Liquidez Corrente 2,6 2,9 Sao Paulo

Fontes: True | Elaboragdo: Suno Asset

E CARVALHO
HOSKEN S/A

Ticker:21G0734354

Setor: Incorporagao
Remuneragao: CDI +7,70%
LTV: 9%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Jun/26

% PLSNCI: 1,11%

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI sdo destinados a Carvalho Hosken, uma das maiores
incorporadora do Rio de Janeiro. A carvalho ja atua na cidade ha mais de 50 anos e
possui atuagao nos seguintes seguimentos: bairros projetados, edificios corporativos,
shoppings, hotéis e realizagdes urbanas. A empresando possui bons indicadores, mas
as garantias oferecidasa operagao sdo muito sélidas, fazendo com que o LTV fique em
9,3%.

Informacgoes Financeiras

Margem Bruta 28,4% 29,9%

Margem EBITDA -75,6% -75,6%

Margem Liquida -225% -145%

Divida Liquida/EBITDA -34,61x -19,59x

Divida Liquida/PL 3,71x 0,31x . ~
Localizagao:

Liquidez Corrente 4,22 0,79 Rio de Janeiro

Fontes: Habitasec | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI PRIMATO

Descrigdo da Operagao
A Primato é uma sociedade formada por cooperados, constituida sob bases
i , empresariais e voltada para a produgao, industrializagcdo, comercializagao e
prlm ato fornecimento de produtos agropecuarios e industriais. Os recursos desse CRI serao
, . ) destinados para aquisi¢ao, construgdo e desenvolvimento dos iméveis Super Mercado
cooperativa agroindustrial i o _
Parigot e Pioneira em Toledo-PR e da Granja Heve em Ouro Verde do Oeste-PR.

Ticker: 22C0750182 Informacodes Financeiras 2022 2023
Setor: Diversos Margem Bruta 17,2% 16,8%
Remuneracéo: CDI + 4,50% Margem EBITDA 7,1% 9,4%
LTV: 67% Margem Liquida 1,7% 1,5%
e AF 675 FRe Avel Divida Liquida/EBITDA 8,3x 5,1x
. Divida Liquida/PL 5,3x 4,5x L
Vencimento: Abr/32 Localizacao:
Liquidez Corrente 1,19 1,19 Diversos

% PL SNCI: 0,86%

Fontes: BariSec, Primato | Elaboragao: Suno Asset

CRI COPAGRIL

Descricdo da Operacao

A Cooperativa Agroindustrial Copagril, fundada em 1970 no Paranda, € uma cooperativa
- agroindustrial do Brasil. Atua na produgéo, armazenamentoe venda de graos, insumos

copagrll para alimentacdo animal, maquinas agricolas, possuindo mais de 50 unidades nos

estados do Parana e Mato Grosso do Sul. A operagao é lastreada em CCB e seus

recursos serdo utilizados na compra/reforma/obras dos seus imoveis.

Ticker: 21F0968888 Informacdes Financeiras 2022 2023

Setor: Agronegocio Margem Bruta 10,5% 11,5%

Remuneracéo: IPCA + 6,50% Margem EBITDA 5,14% 6,13%

LTV: 53% Margem Liquida 0,59% 0,15%

Garantias: AF, CF & Aval Divida Liquida/EBITDA 0,52x 1,94x

Vencimento: Jun/31 Dl e Jgker L e LR Localizacao:
Liquidez Corrente 1,15 1,13 Diversos

% PL SNCI: 0,66%

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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STATUS: Mensal
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Parecer
ol /

Ticker: 22B0914263

Setor: Home Equity
Remuneracéao: IPCA + 8,00%
LTV: 35,00%

Localizagao: Diversos

% PLSNCI: 0,57%

CRI ESTOQUE HELBOR

Ticker: 22H1104501

Setor: Incorporagao
Remuneracgao: IPCA + 8,86%
Garantias: AF e CF
Vencimento: Ago/27

% PL SNCI: 0,51%

RAZAO DE GARANTIA E

indice de cobertura 1

| Mes | saldodevedor Creditos Imobiliarios Adimplentes

CcCOM POS|CAO DE jan/25 RS 1822858501 RS 16.765331,24 RS 1,09 0,95 Desenquadrado
fev/25 RS 18209.267,53 RS 1648399325 R$ 1,10 095 Desenquadrado
FUNDOS mar/25 R$ 18.090.406,77 RS 1642052733 R$ 1,10 095 Desenquadrado

indice de cobertura 2
— OTORPWPRINIII . | <.iicicroic | Coiiomobiaion dimpleic: |_fasio iimie| St
™ jan/25 RS 1822858501 RS 16.765331,24 RS 1,0873 1  Desenquadrado
== == 75.00% fev/25 RS 18209.267,53 RS 1648399325 R$1,1047 1  Desenquadrado
’ mar/25 R$ 18.090.406,77 RS 1642052733 R$1,1017 1  Desenquadrado

Descricdo da Operacao
Ativo segue com alta inadimpléncia,emboracom a série sénior totalmente preservadae
realizando amortizagdes extraordinarias més apds més. Em margo, houve a segunda
maior amortizagao histérica de série sénior.

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset

Descricdo da Operacao
Os Recursosdesse CRIsdo destinadosa Helbor, empresalistada com atuagéo no setor
de incorporagdo que possui empreendimentos imobiliarios do segmento residencial,
comercial, hoteleiro e de loteamento. A operagao € lastreada em CCB de emisséo da
Helbor Empreendimentos S.A., SPEsdaHelbor e da Toledo FerrarilncorporadoraS.A. As
unidades em estoque que estdo cedidas como garantia da operagdo tém um VGV
estimado de R$ 178 Milhdes, sendo 5 incorporagdes localizadas em bairros nobres de
Sao Paulo.

Informacoes Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 28% 30%
Margem EBITDA 19% 20%
Margem Liquida 12% 14%
Divida Liquida/EBITDA 8,7x 6,4x
Divida Liquida/PL 6,4x 0,7x Localizagao:
Sao Paulo
Liquidez Corrente 3,04 2,20

Fontes: Opea | Elaboragdo: Suno Asset

|52



SUNO ( AssET )

CRI WIMO I

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

Status: Mensal
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Ticker: 21H0001650

Setor: Home Equity
Remuneragao: IPCA + 7,00%
LTV: N/A

Localizacao: Diversos

% PL SNCI: 0,50%

CRI PESA/AIZ (CURTA)

RAZAO DE GARANTIA E
COMPOSICAO DE
FUNDOS

Inadimpléncia
72,38%

Descricao da Operacao

Més Saldo devedor Creditos Imobllarios Adimplentes ~ Razio  Lmhe  Status
outf24| RS 1756366240 | 85 1450387108 | 12110 | 085 |Desenquadrado
nov/24| RS 173635302 | 85 1378047423 | 12600 | 095 |Desenquadrado
de/24] S 16.308.71869 | RS 1456831261 | 11195 | 085 |Desenquadrado
Jan/25| 2§ 1564581907 (85 1432727606 | 10920 | 035 |Desenquadrado
fey/25| RS 1556458607 | 8 1440700180 | 10803 | 095 |Desenquadrado
mar/25| RS 1531486386 | R 1320044314 | 11602 | 085 |Desenquadrado

Ativo segue com alta inadimpléncia, emboracom a série sénior totalmente preservadae

realizando amortizagOes extraordinarias més apds més. Em margo, houve a segunda

maior amortizagao histérica de série sénior.

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset

PESA

(GRUPOAIZ |

Ticker: 21F0569265

Setor: Industrial
Remuneracgao: IPCA + 5,50%
Garantias: CF e Aval
Vencimento: Ago/26

% PL SNCI:0,17%

Descricdo da Operacao

Os recursos provenientes deste (CRI) ttm como destino o grupo AlZ, uma empresa que
atua na venda e locagdo de caminhdes implementados, maquinas pesadas e
implementos rodoviarios. O lastro deste CRI € um contrato de take or pay com a PESA,
revendedora dos produtos da Caterpillar no sul do Brasil. Ressalta-se que a AlZ esta
expandindo seu centro fabril, e que esse mesmo é dado como garantia para o CRI.

Localizagao:

Informacoes Financeiras 2021 2022

Margem Bruta 20,9% 20,9%
Margem EBITDA 14,2% 15,1%
Margem Liquida 9,3% 9,8%
Divida Liquida/EBITDA -0,32x 1,33x
Divida Liquida/PL -0,32x 1,10x
Liquidez Corrente 0,88 1,14

Fontes: Opea | Elaboragédo: Suno Asset
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QUADRO DE DELIBERAGCOES EM AGTs DOS ATIVOS

| Ativo DENE] Ordem do dia \ Deliberacao
i) aprovar a sustacao dos efeitos do vencimento antecipado automatico da Nota Comercial e,
consequentemente, o resgate antecipado compulsério dos CRI, nos termos do Termo de Securitizagdo, em
razao do nao pagamento dos juros remuneratérios pela Devedora nos meses de janeiro a abril de 2025 eda
nao recomposi¢cao do Fundo de Juros no prazo concedido pela AGT de 08/10/2024; Favoravel
(ii) caso aprovada a sustacdo mencionada no item (i), aprovar a concessao de prazo adicional até 30 de maio O CRI necessitava de
CRI de 2025 paraa recomposicdo do Fundo de Juros pela Devedora (“Periodo de Caréncia Adicional”); liquidez paraaobraaté a
Supreme | 09/05/2025 colocacao da ultima
Garden (iii) ratificar a dispensada amortizagdo extraordinaria em janeiro de 2025, e aprovar a destinacdo de R$ tranche e utilizou os
312.601,48, arrecadados na Conta Centralizadora em dezembro de 2024, a recomposi¢ao do Fundo de recursos do FJ para
Juros; complementar os juros
do més.
(iv) ratificar a liberagdo excepcional, pela Emissora,do valor de R$ 134.431,62 do Fundo de Juros, em 18 de
margo de 2025, e aprovar a nova liberagdo de R$ 382.896,39,em 09 de maio de 2025, para reembolso de
despesas com as obras do empreendimento, diante da insuficiéncia de recursos no Fundo de Obras.
(i) aprovar a ndo declaragdo da recompra compulséria dos créditos imobilidrios e, consequentemente, o ndo .
o - IR Favoravel
resgate dos CRI, apesar da caracterizacdo de evento de recompra compulsoria porinadimplemento da
obrigacao de recomposigdo do Fundo de Reserva desde janeiro de 2025; O CRI esta passando por
CRI Itabira | 14/05/2025 (i) aprovar a concessao de prazo adicional de 90 dias, a partir dadata daassembleia, para a recomposicao um Egzzistzoq?;tsrzfé]a de
do Fundo de Reserva, novalor de R$ 164.611,39; . N -
saudavel a operacao. Os
L L. . . juros serao incorporados
(iif) aprovar a anuéncia prévia para afastar os efeitos da recompra compulséria e do resgate dos CRI,
; < = o por2 meses durantea
autorizando o ndo pagamento da remuneragao dos CRI nos meses demaio e junho de2025,com realizago desse arranjo
regularizacdo prevista para julho de 2025, mantendo-se o Periodo de Capitalizagdo. '
(i) aprovar a prorrogacao da data de vencimento da CCB de 16 de maio de 2025 para17 de junho de2025e,
porconsequéncia, da data de vencimento dos CRI de 20 de maio de 2025 para20 de junho de 2025, com Favoravel
extensao do prazo total da emissao para 1.312 dias, além da substituigcdo dos cronogramas de pagamento da
CRI RDR 15/05/2025 CCB e dos CRI, conforme novo anexo aprovado; O CRI precisa de mais

(ii) autorizar a contratagdo, as expensas da Devedora, de assessor legal para elaboragdo dos aditamentos
necessarios a implementacdo das deliberagdes aprovadas, no prazo de até 30 dias a contar da data da
assembleia.

prazo para recebimento
da carteira dos clientes e
término da obra.
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| Ativo

CRI Rede
Duque

Data

21/05/2025

Ordem do dia

(i) Aprovar a ndo decretagcao da Recompra Compulséria Ndo Automatica dos Créditos Imobiliarios, nos
termos da cldusula 7.2., (1.ii) e (1.v) da Cesséo de Crédito e clausula 6.2, item (ii) e (v) do Termo de

isso implique em rentncia ao disposto na cldusula 10.3,item (viii) do Contrato de Cesséo:

dezembro de 2023, por meio da qual a GDO Participagdes passard a ser o principal estabelecimento do
Grupo Rede Duque; e

e 2024 e, consequentemente o inadimplemento e ndo observancia pela Cedente dos respectivos indices
Financeiros.

(i) aprovar, conforme pleito da Devedora, a prorrogacdo do prazo para realizacao da reestruturacdo

que comprovem as diligéncias para sanar as pendéncias, incluindo: (a) demonstragdes financeiras
auditadas ou evidéncias do processo de auditoria em curso;e (b) status da reorganizagdo societéaria, sendo
facultado aos investidores solicitar documentagao complementar;

(iii) aprovar a dispensa do envio das demonstragdes financeiras auditadas da Devedora relativas aos
exercicios sociais de 2023 e 2024, bem como da verificagao dos indices financeiros referentes a esses
periodos;

(iv) ratificar a declaracdo da AEl de 06.10.2024, que aprovou a liberagdo do imdvel Rebougas, garantidorda
operagao, ap6s a quitacdo da divida bancaria vinculada a Cessao de Direitos Creditérios Originados da
Relagdo Contratual.

Securitizagdo, em razéo do descumprimento de obrigagdes nao pecunidrias abaixo relacionadas, sem que
(a) Nao realizacdo da reestruturagdo societdria do Grupo Rede Duque, até o exercicio social findo em 31 de

(b) Ndo envio das Demonstracdes Financeiras devidamente auditadas dos exercicios sociais findos em 2023

societdria até janeiro de 2026, prorrogavel até janeiro de 2027, mediante apresentacdo anual de documentos

A sNCm
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~ Deliberagéo

Favoravel a suspensao
da AGT até 06/06/2025

Suspensao necessaria
para maiores discussoes
com a devedora.

CRI
Vanguarda

27/05/2025

(i) rejeitar a declaracdo de vencimento antecipado do Lastro e o consequente resgate dos CRI, em razéo de
descumprimento de LTV sem recomposi¢do nos meses de fevereiro € margo de 2025;

(ii) aprovar as demonstragdes financeiras do patrimdnio separado referentes a 31/12/2024,acompanhadas
de parecer sem ressalvas do auditor independente;

(iii) rejeitar o vencimento antecipado do Lastro e o resgate dos CRI por inadimplemento de obrigacao
pecunidria (PMT de R$ 696.173,72 vencida em 20/04/2025);

(iv) aprovar concessdo decaréncia a Devedora para pagamento da remuneracao entre 23/04/2025e
21/08/2025, com capitalizagao dos valores;

(v) aprovar incorporagao daPMT inadimplida de abril/2025 ao saldo devedor, com atualizagdo e acréscimos
legais;

(vi) aprovar isengdo de juros moratdrios sobre a PMT de abril/2025;

(vii) aprovar alteracdo da cascata de pagamentos para excluir itens relacionados a prémios, multas e
amortizacdes néo prioritdrias;

(viii) aprovar a ratificacao da contratacao do assessor legal Oliveira Sivelli, por conta e ordem da Devedora e
as expensas do Patrim6nio Separado.

Abstencao

A Gestora preferiu se
abster enquanto ndo é
realizada a auditorianas
garantias do CRiI,
processo que deve ser
levado adiante nos
préximos meses.
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GLOSSARIO

ADTV (Average Daily Trading Volume): Refere-se ao volume médio de negociagao diaria de um ativo, como agdes ou titulos, em um
determinado periodo. O ADTV é uma medida de liquidez do ativo, indicando quéo frequentemente ele é negociado no mercado.

AEIl (Assembleia Especial de Investidores): Reunido convocada para que os investidores de um fundo ou instrumento financeiro
especifico possam discutir e deliberar sobre assuntos que afetam diretamente seus interesses.

AGT (Assembleia Geral de Titulares): Reunido dos titulares de valores mobiliarios para deliberar sobre assuntos pertinentes ao
investimento.

Alocacgao: Distribuicao de recursos em diferentes ativos ou segmentos de mercado.

Amortizagao: Pagamento gradual de uma divida através de prestagdes periddicas.

Carteira: Conjunto de investimentos mantidos por um fundo ou investidor.

Cascata de Pagamentos: Ordem de prioridade para a distribuicdo de pagamentos em uma estrutura financeira.
CDI (Certificado de Depésito Interbancario): Taxa de referéncia para investimentos de renda fixa no Brasil.
CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios): Titulo de renda fixa lastreado em créditos imobiliarios.

Curva do Ativo: Representagao grafica das taxas de retorno esperadas de um ativo ao longo do tempo, considerando diferentes prazos
de vencimento. Essa curva ajuda a entender a expectativa de retorno e risco associada ao ativo em questao.

Curva de Juros: Gréfico que representa a relagdo entre a taxa de juros e o prazo de vencimento dos titulos de divida.

Divida Liquida/EBITDA: Indicador financeiro que compara a divida liquida de uma empresa ao seu EBITDA, usado para avaliar a
capacidade de pagamento de dividas.

Distribuicao: Pagamento de rendimentos aos cotistas de um fundo.

Duration: Uma medida da sensibilidade do prego de um titulo de renda fixa as variagdes na taxa de juros. Duration expressa o tempo
médio ponderado que um investidor levara para receber os fluxos de caixa de um titulo. Ela é utilizada para estimar o impacto das
mudangas nas taxas de juros sobre o prego de um titulo.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization): Lucro antes de juros, impostos, depreciagéo e
amortizacao, utilizado para analisar a performance operacional de uma empresa.

Endividamento: Nivel de dividas de uma empresa em relagao ao seu patriménio ou capacidade de geragao de caixa.

FIAGRO (Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais): Um tipo de fundo de investimento que tem como objetivo
aplicar recursos em ativos relacionados ao agronegocio.

Fll (Fundo de Investimento Imobiliario): Fundo que investe predominantemente em ativos do setor imobiliario.

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios): Um fundo de investimento que aplica seus recursos principalmente em
direitos creditérios, que sao recebiveis originados de operagdes comerciais, industriais, financeiras, imobiliarias, entre outras.

Fluxo de Caixa: Movimento de entrada e saida de caixa em uma empresa ou investimento.

Fundo de Papel: Tipo de fundo de investimento imobiliario que investe principalmente em ativos financeiros, como Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (CRIs) e Letras de Crédito Imobiliario (LCls), ao invés de investir diretamente em iméveis fisicos.

Garantias: Ativos ou direitos oferecidos como seguranga para o cumprimento de uma obrigagéo financeira.

HTM (Held to Maturity): Termo em inglés que se refere a titulos ou investimentos que uma entidade pretende manter até o vencimento.
Esses titulos sao registrados pelo seu valor de custo e ndo sdo afetados pelas flutuagdes de mercado, a menos que haja uma
deterioragao no crédito.

IFIX (indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios): indice da B3 (Bolsa de Valores do Brasil) que mede o desempenho de uma
carteira teérica composta pelos principais Fundos de Investimento Imobiliario (Flls) listados na bolsa. O IFIX serve como referéncia
para investidores que desejam acompanhar o desempenho do mercado de Flls no Brasil.

IGPM (indice Geral de Pregos - Mercado): indice de inflacdo que mede a variacdo de precos de uma cesta ampla de produtos e
servigos, sendo utilizado como referéncia para reajustes de contratos diversos, como aluguéis e tarifas publicas no Brasil.
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INCC (indice Nacional de Custo da Construcao): indice que mede a variagao dos custos da construgéao civil no Brasil. E amplamente
utilizado para corrigir contratos de construgéo e financiamentos imobiliarios.

IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo): indice que mede a inflagao oficial no Brasil.
LCI (Letra de Crédito Imobiliario): Um titulo de renda fixa emitido por institui¢des financeiras, lastreado em créditos imobiliarios.

Liquidez: Capacidade de um ativo ser rapidamente convertido em dinheiro sem perda significativa de valor. No contexto de
investimentos, a liquidez é importante porque determina a facilidade com que um investidor pode comprar ou vender um ativo no
mercado.

LTV (Loan-to-Value): Relagao entre o valor de um empréstimo e o valor do ativo dado como garantia.
Margem Bruta: Diferenga entre a receita liquida de vendas e o custo das mercadorias vendidas.
MTM (Mark-to-Market): Avaliagao de ativos ou passivos a pregos de mercado correntes.

Parecer: Avaliagao ou opinido emitida pela gestao sobre a situagdo de um ativo ou investimento.
PEC (Proposta de Emenda a Constituicdo): Proposta para alterar a Constituigdo de um pais.

Peers (Pares) do SNCI11: Refere-se aos fundos ou investimentos comparaveis ao SNCI11, utilizados como referéncia para avaliar o
desempenho relativo. Trata-se dos Flls componentes do IFIX Papel que contam com um ADTV superior a R$ 500 mil.

Razdo de Garantia (RG): indice que mede a segurancga de um investimento em relag&o ao valor das garantias oferecidas.

Recebiveis: Direitos a receber de terceiros por vendas ou servigos prestados.

Reserva de Lucros: Parte dos lucros retida pela empresa para reinvestimento ou cobertura de despesas futuras.

SNCI (Fundo de Investimento Imobiliario): Fundo que investe em Certificados de Recebiveis Imobiliarios e outros ativos relacionados.
Taxa de Juros: Custo do dinheiro emprestado, expresso como uma porcentagem do principal.

Yield: Retorno de um investimento, geralmente expresso como uma porcentagem do valor investido.

Yield All In: Refere-se ao retorno total de um investimento, considerando todas as fontes de rendimento, como juros, dividendos e
ganhos de capital, menos quaisquer custos associados. No contexto de fundos imobiliarios, o "Yield All In" inclui rendimentos de
aluguéis, corregao monetdria e outros componentes financeiros que afetam o retorno total do fundo.

Elaboragdo: Suno Asset
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0 e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives mensais

no Youtube.

& sNem

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e
ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéo ¢é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que esta em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha imdveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Acdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agbes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributérios de
uma Previdéncia, investindo em agdes.

Fundo de Investimento em Agdes, com exposigcdo em agdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

Fll Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional,
o que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagdo
maxima da estratégia imobiliaria.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar o0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador ndo se
responsabiliza por erros ou omissoes neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagcdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como unica fonte de
informago6es no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) é gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."

SUNO ( AssEeT )



